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Dados sobre a Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do
Banco de Portugal

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensbes do Banco de Portugal, S.A. foi constituida em 3 de Junho de
1988, tendo por objecto a gestao e a representacao do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

O capital social da Sociedade é de € 1.000.000.
Sdo seus accionistas:
—— O Banco de Portugal com uma participacao correspondente a 97,7% de capital; e

—— Participantes e Beneficiarios do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

A sua Sede situa-se na Rua do Comércio, n° 148, em Lisboa.

Os seus servicos situam-se na Av. da Republica, n° 57, 7°, em Lisboa.

Em 31 de Dezembro de 2005:

o Activo Liquido da Sociedade ascendia a 2.275 milhares de euros;

o Capital Préprio da Sociedade ascendia a 1.933 milhares de euros;

o valor do Fundo de Pensdes fixou-se em 1.181.527 milhares de euros; e

o total de Responsabilidades correspondia a 1.207.430 milhares de euros.




Suplente do Fiscal Unico Oscar Montei




Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

Relatério do Conselho de Administracio

Senhores Accionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, vem este Conselho de Administracao submeter a
apreciacao de V. Exas. o Relatério e Contas e demais documentos relativos ao exercicio de 2005.

1.
Actividade prosseguida

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é a entidade responsavel pela
gestao do Fundo de Pensdes dessa Instituicdo, bem como pela elaboragao das avaliacoes actuariais para
calculo das respectivas responsabilidades. O capital desta Sociedade é detido maioritariamente pelo
Banco de Portugal e o seu quadro de pessoal é constituido por trabalhadores do Banco abrangidos por
um acordo de cedéncia. Durante o exercicio de 2005 a Sociedade Gestora contou em média com a cola-
boracdo de 35 pessoas.

A estrutura organica da Sociedade Gestora reflecte uma organizacao funcional com as seguintes
unidades de estrutura:

—— Nucleo de Mercados Financeiros

—— Nucleo de Mercado Imobiliario

—— Ndcleo de Avaliacdo de Performance
—— Nucleo de Controlo de Riscos

—— Nucleo de Gestao de Pensoes

—— Nucleo Operacional e de Contabilidade
——— Ndcleo de Sistemas de Informacao

—— Servico de Apoio Administrativo

A gestdao empreendida tem dado particular relevo a qualificacdo e formacao dos recursos humanos e a
modernizacao dos sistemas de informacao.

A politica de formacao tem incentivado a elevada qualificacao dos colaboradores, através do apoio a fre-
quéncia de cursos de pés-graduacao e de mestrado. Como reflexo desta politica, 68% dos colaboradores
possuem formacao superior (distribuidos por 26% com grau de licenciatura, 24% com pdés-graduacoes
e 18% com mestrados).

No ambito dos sistemas de informacao destaca-se, em 2005, a implementacao de um modelo de andlise,
gestao e simulacédo integrada de riscos financeiros, o crescimento da utilizacao de plataformas electroni-



cas de suporte as transaccoes efectuadas pelo front-office e o reforco da infra-estrutura de seguranca
informatica da Sociedade Gestora.

O Fundo de Pensbes do Banco de Portugal, gerido pela Sociedade Gestora, consiste num patriménio
autéonomo e exclusivamente afecto ao cumprimento das responsabilidades, assumidas pelo Banco de
Portugal, de pagamento de beneficios (reforma e sobrevivéncia) e encargos conforme previsto no seu
Contrato Constitutivo. Trata-se dum Fundo de Pensdes fechado e destinado a realizacao de um plano de
beneficio definido, posicionando-se ao nivel do primeiro pilar de proteccao social. Os beneficios
abrangem nao apenas o disposto no Acordo Colectivo de Trabalho (ACT) do sector bancério, mas tam-
bém outras remuneracdes complementares auferidas pelos trabalhadores do Banco de Portugal.

No que respeita a actividade desenvolvida durante o ano de 2005, destaca-se um conjunto de alteracoes
aos niveis actuarial e da gestao de activos, que decorrem da aplicacdo do Aviso do Banco de Portugal n°
4/2005, de 28 de Fevereiro. Este aviso efectua alteracdes ao Aviso n® 12/2001, no sentido da criacao de
um novo quadro contabilistico e de regras prudenciais que visam a convergéncia para as normas inter-
nacionais (IAS 19).

Salienta-se:

—— A transferéncia para o Fundo de Pensdes, a partir de 1 de Janeiro, das responsabilidades com o
pagamento do subsidio por morte, previsto no ambito do ACT do Sector Bancério, bem como os
encargos inerentes ao pagamento de pensdes, relativos a contribuicbes do Associado para os
Servicos de Assisténcia Médico Social (SAMS).

—— A revisdo da metodologia de valorizacdo das responsabilidades do Fundo de Pensdes, nomeada-
mente a alteracdo da tdbua de mortalidade, a indexacao dos pressupostos para a taxa de
crescimento dos salarios e das pensodes a inflacao implicita nos titulos de divida publica indexados
a inflacdo da zona euro e o ajustamento do pressuposto relativo as condices de reforma.

—— O decorrente ajustamento na estrutura da carteira de rendimento fixo, com reforco significativo
do investimento em obrigagdes indexadas a inflacdo.

2

Planos de Pensoes

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal financia sete planos, quatro dos quais (genericamente desi-
gnados por Planos Base) visam garantir os beneficios decorrentes da componente remunerativa base,
enquanto que os trés restantes (designados por Regimes) se destinam a pensionar os complementos
remunerativos.

Todos esses planos/regimes se incluem na categoria de planos de beneficio definido, na medida em que
os beneficios garantidos — de reforma ou sobrevivéncia — sao fixados a priori. Consequentemente, o custo
destes planos constitui uma varidvel dependente e ndo controlavel, funcao dos pressupostos actuariais e
financeiros considerados, os quais reflectem, por sua vez, a evolucao exdgena dos mercados financeiros
e das varidveis demograficas.
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De uma forma geral, os beneficios financiados através do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal sdo
liquidados unicamente sob a forma de pensao. Constituem excepcao dois dos regimes de pensionamento
dos complementos remunerativos, nos quais existe a opcao da remicdo parcial da pensao de reforma em
capital.

Para além das pensoes de reforma e sobrevivéncia, em 2005, passaram também a ser de financiados através
do Fundo de Pensdes o subsidio por morte previsto no ambito do ACT do Sector Bancario, bem como os
encargos do Associado, inerentes ao pagamento de pensdes, relativos a contribuicdes para o SAMS.

2.1. Caracterizacio

Planos Base

—— Plano |

Este plano abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal até 31 de Dezembro de 1994, data
a partir da qual se converteu num plano fechado, tendo cessado as entradas de novos participantes.

Trata-se de um plano de pensdes nao contributivo, o que significa que os trabalhadores ndo contribuem
para o seu financiamento, que é totalmente assegurado pelo Banco de Portugal.

Os beneficios proporcionados por este plano consistem na atribuicio duma pensao de reforma corres-
pondente a totalidade do Ultimo vencimento base, no caso de reforma por limite de idade, reforma por
invalidez e em certas situacoes de reforma antecipada, bem como na atribuicdo duma pensao de sobre-
vivéncia aos familiares dos empregados falecidos no activo ou na situacao de reforma.

— Plano 1l

Este plano foi iniciado em 1 de Janeiro de 1995 e abrange os trabalhadores admitidos a partir daquela
data, que nao transitem de instituicdes de crédito subscritoras do ACT do Sector Bancério em matéria de
Seguranca Social.

Trata-se de um plano de pensdes contributivo, na medida em que os participantes contribuem para o seu
financiamento, a uma taxa de 5% sobre as remuneracdes pensionaveis, conforme estabelecido na
clausula 1372-A do ACT, sendo o restante suportado pelo Banco de Portugal.

No respeitante a beneficios, este plano confere o direito a uma pensao de reforma calculada em funcao
do vencimento base e proporcional ao tempo de servico, bem como a uma pensao de sobrevivéncia
atribuida aos familiares, em caso de falecimento do empregado no activo ou apds a reforma.

— Plano 1l

O Plano Il abrange os Membros do Conselho de Administracao do Banco de Portugal e teve inicio em 1
de Fevereiro de 1998, com a entrada em vigor da Lei n°® 5/98 de 31 de Janeiro — Lei Organica do Banco
de Portugal.



E um plano de penstes contributivo, em que a parte a cargo dos participantes seré determinada com
base na taxa que estiver fixada na cldusula 1372-A do ACT.

— Plano IV

Este plano inclui todos os trabalhadores que, embora admitidos a partir de 1 de Janeiro de 1995, tran-
sitem de instituicdes de crédito subscritoras do ACT em matéria de Seguranca Social.

Trata-se de um plano com caracteristicas mistas, na medida em que nao é contributivo, tal como o Plano |,
mas confere beneficios proporcionais ao tempo de servico, a semelhanca do Plano I.

Regimes de Pensionamento dos Complementos Remunerativos

—— Regime Geral
Este regime abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal a partir de 1 de Janeiro de 2001.

Trata-se de um regime de caracter contributivo, o que significa que as contribuicdes, incluindo as desti-
nadas ao financiamento dos riscos de invalidez e morte, sao repartidas entre o Banco de Portugal e os
trabalhadores, na proporcao de 60% e 40%, respectivamente. No entanto, a parte relativa ao trabalha-
dor nunca pode ultrapassar 10% do complemento remunerativo auferido.

Os beneficios proporcionados por este regime consistem na atribuicdo duma pensao de reforma (sem pos-
sibilidade de remicdo em capital) proporcional ao tempo de contribuicdo, bem como na atribuicdo duma
pensdo de sobrevivéncia aos familiares dos empregados falecidos no activo ou na situacdo de reforma.

—— Regime Especial A

Trata-se de um regime que abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal até 31 de Dezem-
bro de 1998.

Este regime tem um caracter contributivo, sendo as contribuicoes repartidas entre o Banco de Portugal e
os trabalhadores de acordo com a regra estabelecida para o Regime Geral. Porém, neste caso, os riscos de
invalidez e morte ndo sao objecto de reparticdo, sendo integralmente suportados pelo Banco de Portugal.

Os beneficios proporcionados por este regime consistem na atribuicdo duma pensao de reforma corres-
pondente a 85% do ultimo complemento remunerativo, nas situacées de reforma por limite de idade ou
reforma antecipada, ou calculada de forma proporcional ao tempo de servico para efeitos de reforma no
caso de invalidez (com um minimo de 50% do complemento remunerativo), bem como na atribuicao
duma pensao de sobrevivéncia aos familiares dos empregados falecidos no activo ou na situacao de
reforma. No momento da reforma, o participante pode optar pela remicdo em capital de 1/3 do valor da
pensdo a que teria direito.

—— Regime Especial B

Este regime abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal nos anos de 1999 e 2000 e apre-
senta caracteristicas mistas.
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Com efeito, trata-se dum regime em tudo coincidente com o estabelecido para o Regime Especial A em
matéria de reparticao de contribuicoes entre o Banco de Portugal e os trabalhadores, limitacao das con-
tribuicdes dos trabalhadores e abrangéncia dos riscos a repartir.

J& no que respeita a beneficios, este regime coincide com o Regime Geral, diferenciando-se apenas no
facto de permitir a opcao do empregado pela remicdo em capital de 1/3 do valor da pensado de reforma.

2.2. Evolucao da Populacdo abrangida pelos Planos/Regimes

Salienta-se a elevada maturidade da populacao abrangida pelo Fundo de Pensdes do Banco de Portugal,
em gue o numero de beneficiarios é superior ao de participantes no activo. O consequente peso das res-
ponsabilidades com pensdes em pagamento no total, condiciona fortemente a postura assumida na
gestao do patriménio do Fundo.

Planos Base

Em termos populacionais, os quatro planos base caracterizam-se pelo seguinte:

—— O Plano | é um plano fechado, para o qual ndo entrardo novos participantes. Assim sendo, a sua
estrutura evoluird no sentido do aumento no ndmero de beneficiarios, por contrapartida duma
reducao no numero de participantes;

—— Os Planos Il e IV sao planos abertos, que irdo acolher as novas admissdes no Banco de Portugal,
ou seja, onde o grupo de participantes ird crescer. Paralelamente, tratando-se de planos com
populacdes em regra mais jovens, assistir-se-a tendencialmente a um crescimento mais lento do
grupo de beneficiarios;

—— O Plano Il ¢ um plano aberto de abrangéncia restrita.

Quadro 1 — POPULAGAO ABRANGIDA PELOS PLANOS BASE

Em Em Variacao Em Variacao
31-12-2003 31-12-2004 2003/2004 31-12-2005 2004 /2005

Activos 1.788 1.737 -51 1.704 -33
Reformados 1.683 1.724 41 1.744 20
Pensionistas 471 474 3 475 1
Total 3.942 3.935 -7 3.923 -12

Razédo 0,83 0,79 0,77

Activos'/ Beneficiarios ?

T Participantes; 2 Reformados e Pensionistas.

Em 31 de Dezembro de 2005, o conjunto dos planos base financiados através do Fundo de Pensoes
abrangia 1.704 participantes (activos), 1.744 reformados e 475 pensionistas.



Regimes de Pensionamento dos Complementos Remunerativos

Os trés regimes caracterizam-se, em termos populacionais, pelo seguinte:

—— O Regime Geral é o Unico regime aberto a novas admissoes, tendo por isso uma expectativa de

evolucao semelhante a dos Planos Il e IV;

—— 0 Regime Especial A, dada a sua abrangéncia temporal, engloba a parte mais representativa da
populacdo coberta pelo Fundo de Pensées. E um regime globalmente fechado, embora possam

ocorrer novas adesoes pontuais, no caso de atribuicdo de complemento remunerativo a empre-
gados que actualmente nao o aufiram e que tenham sido admitidos no Banco antes de 31 de

Dezembro de 1998;

—— o0 Regime Especial B serd sempre um regime de pequena dimensao, dado o seu curto perfodo de

abrangéncia, encontrando-se globalmente fechado, a semelhanca do que sucede com o Regime

Especial A.

Quadro 2 — POPULACAO ABRANGIDA PELOS REGIMES DE PENSIONAMENTO DOS COMPLEMENTOS

REMUNERATIVOS

Em Em Variacao Em Variacao
31-12-2003 31-12-2004 2003 /2004 31-12-2005 2004 /2005
Activos 1.741 1.696 -45 1.664 -32
Reformados 91 150 59 191 41
Pensionistas 7 8 1 12 4
Total 1.839 1.854 15 1.867 13

Razéao 17,8 10,7 8,2

Activos'/ Beneficiarios ?

1 Participantes; 2 Reformados e Pensionistas.

Em 31 de Dezembro de 2005, o conjunto dos regimes de pensionamento dos complementos remunera-

tivos financiados através do Fundo de Pensdes abrangia 1.664 participantes (activos), 191 reformados e

12 pensionistas.

2.3. Evoluciao dos beneficios/encargos e contribuicdes

No gréfico 1, apresenta-se a evolucao do volume de beneficios e encargos pagos pelo Fundo de Pensoes

nos ultimos 10 anos.

Em 2005, o valor das pensodes vencidas ascendeu a 41.069 milhares de euros, o que representa um

acréscimo de 4,3% em relacdo ao exercicio anterior. Deste valor, 39.912 milhares de euros decorrem dos
planos base e 1.157 milhares de euros dos regimes de pensionamento dos complementos remunerativos.

O valor liqguidado em 2005 como capitais de remicdo ascendeu a 1.005 milhares de euros, o que repre-

sentou um decréscimo de -12,6% relativamente a 2004.
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No que se refere as novas rubricas suportadas pelo Fundo de Pensdes, foram pagos os valores de 216,0
milhares de euros em subsidios por morte e de 2.701,4 milhares de euros em contribuicoes para o
SAMS.

Procedeu-se ainda a restituicao de contribuicdes (e respectivo rendimento acumulado) a um pequeno
numero de trabalhadores que cessaram o seu contrato de trabalho com o Banco de Portugal, bem como
as transferéncias de direitos de pensao de ex-empregados que passaram a prestar servico na Comissao
Europeia.

Gréfico 1 — VOLUME DE BENEFiCIOS E ENCARGOS SUPORTADOS PELO FUNDO
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Uma vez que os planos e regimes financiados pelo Fundo de Pensdes sdo de beneficio definido, as con-
tribuicdes tém um caracter de "variavel dependente”. Assim, podem ser necessarios ajustamentos
periodicos nas taxas contributivas regulares e, eventualmente, a entrega de contribuicao extraordindria,
em resultado de diversos factores, tais como alteracdes no comportamento das variaveis financeiras, ou
uma evolucdo dos beneficios diversa do que fora projectado.

No que respeita a evolugao das contribuicdes recebidas pelo Fundo nos ultimos anos, salienta-se o
seguinte:

—— As contribuicoes correntes foram interrompidas nos anos de 1996, 1997 e 1998, devido ao apu-
ramento de um elevado nivel de financiamento do Fundo de Pensbes no final de 1995, tendo sido
retomadas em 1999.

—— No inicio de 2002, foi efectuada uma transferéncia de 54 milhdes de euros decorrente da inte-
gracao, no Fundo de Pensbes do Banco de Portugal, dos regimes de pensionamento dos
complementos remunerativos anteriormente cobertos por um Seguro de Vida Grupo.



—— As contribuicbes extraordinérias efectuadas pelo Banco de Portugal apresentam um padrao irre-
gular ao longo do tempo. No final de 1995 e inicio de 1996 destinaram-se a financiar a
transferéncia, para o Fundo de Pensdes, das responsabilidades com pensdes em pagamento que
até entao se encontravam a cargo do Banco de Portugal. Entre 2001 e 2003 resultaram do com-
portamento desfavoravel dos mercados.

—— Por seu turno, em 2005, o Banco de Portugal efectuou uma contribuicdo extraordinaria de 94,9
milhoes de euros. Esta destinou-se a financiar a transferéncia para o Fundo de Pensdes dos encar-
gos relativos a contribuicdes para o SAMS apds a reforma e ao subsidio por morte, para além de
financiar a revisao dos pressupostos de célculo das responsabilidades, ocorridas na sequéncia da
alteracao da politica de contabilizacdo em sintonia com as normas internacionais.

—— No ano de 2005, foram efectuadas contribuicdes regulares num total de 19,8 milhdes de euros,
dos quais 1,7 milhdes foram suportados pelos trabalhadores e 18,1 milhdes pelo Banco de
Portugal. Aquele valor resultou de um ajustamento as taxas contributivas, decorrente da revisao
de alguns pressupostos de célculo na avaliacdo de fecho do exercicio de 2004.

2.4. Pressupostos Actuariais e Financeiros

Em 2005, procedeu-se a uma revisao dos pressupostos actuariais-financeiros, no sentido de reforco da
sua aderéncia aos principios constantes das normas internacionais, com destaque para:

a utilizacdo, como pressuposto para a taxa de crescimento dos salérios e das pensoes, da inflacao
implicita nos titulos de divida publica indexados a inflacdo da zona euro(" ;

a alteracdo da tabela de mortalidade aplicada a globalidade da populagao (masculina e feminina)
para a TV 88/90;

a actualizacao (no sentido do adiamento para a idade de 65 anos) do pressuposto relativo ao
momento de reforma.

Com base no acima exposto obtiveram-se, no fecho de 2005, uma taxa de desconto de 4,36% e taxas
de crescimento dos saldrios e das pensoes de, respectivamente, 3,13% e 2,13%.

As responsabilidades por servicos passados registaram, durante o ano 2005, um acréscimo global de
+16,0%, dos quais +4,37% tem caracter extraordinario, na medida em que resultam da implementacao
das novas regras contabilisticas, e +11,14% decorrem da evolucao do ano. Esta ultima variacdo reparte-
se ainda em 2,69% relativo ao custo esperado do ano e 8,45% que resultam do efeito conjugado da
indexacao dos pressupostos actuariais-financeiros (variacdo observada nas taxas de desconto e inflacao
face a avaliacdo actuarial de 2004) e de outros desvios.

(1) Esta constituiu a segunda etapa do processo de indexacdo dos pressupostos actuariais e financeiros, apds uma primeira fase, iniciada
em 2001, com a indexacao da taxa de desconto as taxas de rentabilidade até a maturidade das obrigacoes com elevada qualidade de
crédito emitidas na area do euro.
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3

Enquadramento Macroeconémico e Evoluciao dos Mercados

O ano de 2005 caracterizou-se por um abrandamento do crescimento econémico na generalidade das
economias desenvolvidas, com excepcao do Japdo. O crescimento econémico na area do euro reduziu-se
para 1,4%, em 2005, apés o nivel de 2,1% observado em 2004. Nos EUA, aquela reducao foi menos
acentuada (crescimento de 3,1%, em 2005, contra 3,3% no ano anterior). Inversamente, o Japao regis-
tou um crescimento substancial de 4,2% em 2005, ap6s o valor de 0,4% observado em 2004.

A cotacao do petréleo manteve a forte tendéncia ascendente verificada no ano anterior, terminando o
ano de 2005 com uma valorizacao de cerca de 45%, no nivel de 68 ddélares/barril. Esta evolucéo foi
impulsionada pela procura originaria de paises em franca expansao, como a China e a India, que regis-
taram taxas de crescimento econémico de, respectivamente, 10% e 7,5%.

A inflacao esteve controlada, em 2005, na generalidade das principais economias mundiais. Na area do
euro, o indice harmonizado de precos no consumidor cresceu 2,2%. Nos EUA a inflacdo registou um nivel
mais elevado, de 3,4%. Por seu turno, o Japao registou um valor ligeiramente negativo (-0,2%), que
devera ter constituido o encerramento do ciclo deflacionista dos ultimos anos.

Quadro 3 — TAXAS DE CRESCIMENTO ECONOMICO E DE INFLA(;AO|

Produto Interno Bruto (%) Precos no Consumidor (%)
2004 2005 2006° 2007° 2004 2005 2006° 2007°
Area do Euro 2,1 1,4 2,1 2,2 2,4 2.2 2,1 1,6
Portugal 1,2 0,4 0,9 1,8 2,5 2,1 2,4 1,4
EUA 3,3 3,1 3,5 3,3 3,3 3,4 2,8 2,5
Japao 1,6 4,2 2,0 2,0 -0,2 -0,1 0,1 0,8

Fontes: OCDE, Economic Outlook (Novembro de 2005), Eurostat e Banco de Portugal

P Estimativas e projeccoes

Em Dezembro de 2005, num contexto de recuperacao econémica e de aumento dos receios inflacionistas
na area do euro, o BCE subiu as taxas de juro de referéncia em 0,25 pontos percentuais, para 2,25%.
Esta subida encerrou um longo periodo sem alteracoes, que tinha sido iniciado com a Ultima descida de
taxas oficiais, em Junho de 2003, e constituiu o primeiro movimento ascendente num intervalo de 5
anos.

Esta actuacdo do BCE, bem como a expectativa previamente gerada no mercado, conduziram a um
aumento das taxas de juro para prazos curtos e intermédios. No que respeita as taxas de juro de longo
prazo, as perspectivas de crescimento moderado e de controlo das pressoes inflacionistas conduziram a
um movimento inverso, de descida. Assim, no final de 2005, a curva de rendimentos da area do euro
apresentava uma inclinacao inferior a observada no inicio do ano.



Quadro 4 — EVOLUGAO DAS PRINCIPAIS TAXAS DE JURO DA AREA DO EURO

Dez. 2004 Dez. 2005 Variacéo (p.p.)

Taxa de intervencao do BCE

Taxa oper. principal de refinanciamento 2,00% 2,25% 0,25
Taxas de Rendibilidade do Mercado Monetario (*)

a 3 meses 2,16% 2,40% 0,24

alano 2,36% 2,84% 0,48
Taxas de Rendibilidade das obrigacdes do Tesouro (**)

a 2 anos 2,48% 2,86% 0,38

a 10 anos 3,69% 3,30% -0,39

a 30 anos 4,29% 3,57% -0,72

Fonte: REUTERS.

(*) Benchmark da area do euro:Taxas Euribor (**) Benchmark da éarea do euro: titulos de divida publica alema.

No mercado de divida emitida por empresas, o ano de 2005 ficou marcado pela estabilidade, em niveis
historicamente baixos, dos diferenciais de taxa de juro face a divida publica, num contexto de cresci-
mento nos resultados das principais empresas e de menor percepcao do risco por parte dos investidores.

No mercado cambial, verificou-se uma desvalorizacdo do euro face ao délar em cerca de 13%, sob o
efeito combinado do diferencial de taxas de juro entre os mercados americano e europeu, do maior
dinamismo da economia americana, dos beneficios fiscais atribuidos as empresas americanas que repa-
triassem fundos para os EUA e, ainda, do crescimento das reservas em délares dos bancos centrais dos
paises asiaticos (em especial a China e a India) e dos paises exportadores de petréleo.

O comportamento dos mercados accionistas foi muito favoravel durante o ano de 2005, num contexto
de divulgacdo de dados positivos sobre as empresas cotadas e de boas perspectivas de crescimento
futuras. Registaram-se, contudo, disparidades geograficas, com o indice europeu DJ Eurostoxx 50 a regis-
tar uma valorizacao de cerca de 20,5%, que compara com uma forte subida de 40% do indice japonés
Nikkei 225 e com uma modesta apreciacao de 3,84% do indice americano S&P 500.

4.

Estrutura da Carteira de Activos

A composicao da carteira do Fundo de Pensdes manteve-se relativamente estavel ao longo de 2005,
traduzindo uma politica de investimentos orientada pela estrutura das responsabilidades, valorizadas numa
Optica de mercado. No final do ano, os titulos de rendimento fixo representavam 77,1% dos activos, o
imobiliario correspondia a 12,9% e os restantes 9,9% eram ocupados pela carteira accionista.
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Gréfico 2 — ESTRUTURA DA CARTEIRA DO FUNDO DE PENSOES

(31 de Dezembro de 2005)
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A importancia dos titulos de rendimento fixo na carteira do Fundo de Pensbes decorre da sua relevancia
estratégica na imunizacao do risco de taxa de juro do balanco. No final de 2005, 45% desta carteira com-
punha-se de titulos indexados a inflacao.

A componente accionista é representada por "exchange traded funds" (ETF) e distribui-se por quatro blo-
cos geograficos, com destaque para a area de euro.

A carteira imobilidria encontrava-se distribuida, no final de 2005, entre propriedades detidas de forma
directa (53%) e diversas participacdes em fundos de investimento imobilidrio fechados (47 %) nacionais
e europeus.

5.

Performance por Classe de Activos

A performance da carteira de activos do Fundo de Pensdes em 2005 (+10,0%) foi determinada em
grande medida pela rendibilidade da carteira obrigacionista (+9,8%). A descida das taxas de juro de
médio e longo prazo teve um impacto expressivo sobre o valor desta carteira, que foi potenciado pela
politica prosseguida de concentracao do investimento em titulos de longo prazo. Em consequéncia, o
efeito da descida das taxas de juro sobre o valor das responsabilidades por servicos passados foi, em larga
medida, compensado, tendo-se mantido um elevado nivel de cobertura das mesmas.



Quadro 5 — RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO FUNDO DE PENSOES

Taxas de rentabilidade Pesos @)

Rendimento Fixo 9,8% 76,0%
Divida Publica 10,0% 72,9%
Divida "Corporate" 2,4% 1,8%
Divida Supranacional e afim 8,5% 1,3%
Accoes 17,9% 9,7%
Zona Euro 23,7% 5,5%
América do Norte 3,8% 2,7%
Europa excepto Zona Euro 21,3% 1,2%
Asia-Pacifico 43,4% 0,3%
Imoveis 6,4% 14,3%
Edificios 7,0% 8,1%
Fundos de Investimento 5,5% 6,2%
Total 10,0% 100,0%

() Time weighted rate of return ) Pesos médios em 2005

A expressiva rendibilidade alcancada pela carteira de accoes do Fundo de Pensdes (+17,9%) ficou a
dever-se a valorizacao dos principais indices bolsistas. Tendo em conta que se trata duma carteira consti-
tuida por "exchange traded funds" (ETF) e atendendo a politica de cobertura cambial prosseguida, as
taxas de rentabilidade obtidas foram determinadas essencialmente pelos retornos dos respectivos
indices nas moedas locais.

O investimento imobilidrio gerou um retorno de +6,4% em 2005, tendo a carteira de edificios apresen-
tado uma performance de +7,0% e a carteira de Fundos de Investimento Imobilidrio registado uma
performance de +5,5%.

6

Controlo de Riscos

A politica de investimento do Fundo de Pensdes encontra-se balizada pelas normas regulamentares
aplicaveis emanadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP), nomeadamente no que se refere a com-
posicao e controlo do patriménio e a utilizacao de instrumentos derivados e de operacoes de reporte e
empréstimo de valores, e por normas internas, mais detalhadas e restritivas do que as regulamentares,
estabelecidas pela propria Sociedade Gestora em estreita consonancia com o perfil de risco desejado pelo
Banco de Portugal.

Ao longo de 2005, a estrutura da carteira foi objecto de anélise e acompanhamento constantes, com
vista a identificacdo da exposicao a diferentes tipos de risco (risco de crédito, risco-pais, risco de mercado,
risco de liquidez e riscos legais), bem como a respectiva forma de mitigacdo através da imposicao de lim-
ites ou do recurso a instrumentos de cobertura.

O controlo do risco de crédito associado as instituicdes que emitem titulos que compdem a carteira de
investimento (emitentes) ou com as quais se realizam transaccbes (contrapartes) é prosseguido através
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da restricao dos investimento a instrumentos e instituicdes de reconhecida seguranca e idoneidade finan-
ceira, bem como de um acompanhamento da notacdo de rating atribuida pelas agéncias internacionais
FitchRatings, Moodly’s Investor Service e Standard & Poor’s, que devera respeitar niveis minimos estabe-
lecidos. A politica de diversificacdo do risco é empreendida numa 6ptica de grupo econdémico, sendo
estabelecidos limites a concentracao da exposicao a entidades associadas entre si.

Gréfico 3 — EXPOSICAO DA CARTEIRA DE RENDIMENTO FIXO POR TIPO DE EMITENTE / CONTRAPARTE

(31 de Dezembro de 2005)
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No final de 2005, a carteira de rendimento fixo do Fundo de Pensdes evidenciava um reduzido nivel de
risco de crédito, dado o elevado peso de emitentes soberanos com elevado rating.

Gréfico 4 — EXPOSICAO DA CARTEIRA DE RENDIMENTO FIXO POR RATING DO EMITENTE/CONTRAPARTE

(31 de Dezembro de 2005)
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A carteira manteve uma exposicdo predominante aos paises da area do euro, que representavam 95,8%
do total no final de 2005.
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Gréfico 5 — DISTRIBUICAO GEOGRAFICA

(31 de Dezembro de 2005)
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No que respeita a indicadores do risco de mercado e do risco de taxas de juro, da carteira de activos, no
final de 2005:

o Value-at-Risk da carteira de activos financeiros (excluindo activos imobilidrios), para um hori-

zonte temporal de um més e com um nivel de confianca de 99%, era de 35,4 milhdes de euros,
ou seja, 3,4% do valor da carteira;

a duracao modificada situava-se em 12,7.

Estes indicadores devem ser complementados com uma andlise "asset — liability", que tome em conta a
estrutura das responsabilidades do Fundo de Pensoes (vide ponto 7).

Quadro 6 — DURACAO MODIFICADA

31.12. 2005 31.12. 2004

Segmentos de Maturidade Peso % M Duration Peso % M Duration
Até 1 ano 16,7 % 0,3 4,0% 0,6
1 a3 anos 9,0% 2,5 7,9% 1,9
3ab5anos 1,6% 4,0 9,9% 3,1
5a 7 anos 3,0% 6,3 1,1% 5,0
7 a 10 anos 12,7% 11,1 2,4% 7,2
mais de 10 anos 57,0% 18,8 74,7% 12,4

Total 100,0% 12,7 100,0% 10,0

A gestao do risco cambial da carteira de investimento continuou a ser efectuada através da realizacéo de
operacoes cambiais a prazo (forward) associadas a investimentos em activos denominados em moedas
gue nao o euro.

No que se refere aos riscos legais, é dado especial relevo a andlise do enquadramento juridico, bem
como ao acompanhamento permanente do estrito cumprimento das regras e limites de diversificacao
prudencial definidos pelo Instituto de Seguros de Portugal ao nivel da composicdo do patrimonio da
carteira do Fundo de Pensdes.
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7.

Situac¢io Financeira do Fundo de Pensdes numa 6ptica Asset-Liability

Em 31 de Dezembro de 2005, o patriménio do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal ascendiaa 1.181,5
milhdes de euros, o que representa um acréscimo de 169,3 milhdes face ao final do ano anterior.

O total de responsabilidades por servicos passados ascendia a 1.207,4 milhdes de euros, dos quais 685,0
milhdes correspondem a responsabilidades por pensdes em pagamento e 522,4 milhdes dizem respeito
as responsabilidades por servicos passados de trabalhadores no activo. O acréscimo do valor das res-
ponsabilidades por servicos passados foi, em 2005, de 166,5 milhdes de euros, sendo que 45,5 milhoes
de euros sao consequéncia da implementacao das novas regras contabilisticas.

Gréfico 6 — EVOLUCAO DO ACTIVO E PASSIVO DO FUNDO DE PENSOES

(milhdes de euros)
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O regime transitério para o novo quadro contabilistico permite o diferimento no financiamento do
impacto da implementacdo das novas regras, ancorado a um plano de amortizacao criado para o fasea-
mento no seu reconhecimento contabilistico. No entanto, por se considerar que essa possibilidade
comprometeria a boa gestao do Fundo, optou-se por nao utilizar essa facilidade.

No final do ano, o Fundo de Pensoes registava um nivel de financiamento global de 97,9%, o qual asse-
gurava a cobertura a 100% das responsabilidades com as pensdes em pagamento e uma cobertura das
responsabilidades com servico passado de participantes no activo de 95% (acima do nivel de financia-
mento minimo exigido nos avisos do Banco de Portugal).

Para efeitos do disposto no Aviso n° 12/2001, do Banco de Portugal, com as alteracdes introduzidas pelo
Aviso 4/2005, o grau de cobertura foi de 115,4% do minimo exigido. Foram também integralmente satis-
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feitos os requisitos emanados pelo Instituto de Seguros de Portugal, tendo a cobertura do minimo de
solvéncia atingido 127,0%.

Quadro 7 — SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES

(montantes em euros)

31-12-2004 31-12-2005

(1) Valor do Fundo de Pensoes 1.012.217.188 1.181.526.663
(2) Contribuicao Extraordinaria 0 94.903.638
3) Responsabilidade por Servicos Passados (R.S.P) 1.040.908.959 1.207.429.808
(4)=(1)/(3) Nivel de Financiamento verificado 97,2% 97,9%
(5) RSP de financiamento obrigatério (Aviso n° 04/2005) 1.006.572.839 1.023.931.378
(6)=(1)/(5) Cobertura das RSP de financiamento obrigatério 100,6% 115,4%
(7) RSP para célculo do nivel do minimo de solvéncia 870.771.795  930.486.308
(8)=(1)/(7) Cobertura do minimo de solvéncia 116,2% 127,0%

8.

Estrutura patrimonial da Sociedade Gestora e Resultados do Exercicio

Os capitais préprios da Sociedade Gestora ascendiam a 1.933.024,54 €, no final do exercicio de 2005,
permitindo obter uma margem de solvéncia, calculada nos termos dos normativos aplicaveis, de
104,12%.

A gestao empreendida ao longo de 2005 foi orientada por um esforco de contencao de custos, que se
reflectiu numa reducdo em -1,7% da comisséo de gestdo paga pelo Banco de Portugal. No final de 2005,
esta representava 0,28% do valor dos activos sob gestdo, contra 0,33% no final do ano precedente.

As principais rubricas da estrutura de custos registaram a seguinte evolugao:

2004 2005 Variacao (%)
Fornecimento e servicos externos 911.201 € 964.569 € +5,9%
Custos com o Pessoal 2.149.012 € 1.944.953 € -9,5%
Amortizacoes do exercicio 254.050 € 294.875 € +16,1%

O acréscimo de fornecimento e servicos de terceiros reflecte um aumento das despesas relacionadas com
os sistemas de informacdo, nomeadamente, com as licencas e servicos de manutencao das aplicacbes
informaticas, bem como a diversificacdo do acesso aos provedores de informacao financeira.

A diminuicdo dos encargos com pessoal resulta do menor nimero médio de colaboradores e da reducdo
significativa de recurso a trabalho suplementar que tinha afectado o exercicio anterior, em resultado da
implementacdo de um projecto de sistemas de informacao.

O aumento das amortizacdes em 2005 resulta da conclusao, em meados de 2004, do referido projecto.
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9.

Proposta de aplicacdo de resultados

No exercicio de 2005, foi apurado um resultado liquido de 23.847,89 € nas contas da Sociedade Gestora
do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., para o qual se propde a seguinte aplicacao:

Reserva legal 1.192,39 €
Reservas Livres 22.655,50 €
Total 23.847,89 €

10.
Nota Final

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2005, o Conselho de Administracao agradece ao Banco
de Portugal a confianca e o espirito de colaboracao demonstrados.

Ao Instituto de Seguros de Portugal é dirigida uma palavra de reconhecimento pela forma como acom-
panhou a actividade da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Por ultimo, salienta-se o elevado profissionalismo e dedicacdo de todos os Colaboradores da Sociedade
Gestora, que foram um factor determinante dos resultados alcancados.

Lisboa, 15 de Marco de 2006

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Anténio Manuel Martins Pereira Marta

Presidente

Manuel Ramos de Sousa Sebastiao

Administrador

Helena Maria de Almeida Martins Adegas

Administradora Delegada
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Balanco e Demonstracao de Resultados
Anexo ao Balanco e a Demonstracao de Resultados

Certificacao Legal das Contas



Balanco
Activo |

(EUR)
2005 2004
AB AP AL AL
IMOBILIZADO
Imobilizacdes corporeas:
Edificios e Outras Construcoes 53.227 4.820 48.407 22.820
Equipamento bésico 171.769 99.146 72.624 76.486
Equipamento administrativo 2.175.081 1.422.449 752.632 919.902
Qutras imobilizacoes corpéreas 17.018 14.199 2.819 4.947
2.417.095 1.540.613 876.482 1.024.154
Imobilizagdes incorpéreas 117.229 117.229 0 0
Imobilizacdes em Curso 0 0 0 43.252
CIRCULANTE
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Estado e outros Entes publicos 21.040 21.040 562.223
Outros devedores 60.492 60.492 3.996
81.532 81.532 566.219
Titulos negociaveis:
Outros titulos negociaveis 801.162 3.842 797.320 (NG 885
181155855
Depositos bancarios e caixa:
Depositos bancérios 395.705 395.705 75.871
Caixa 1.247 1.247 1.247
396.952 396.952 77.118
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos 6.849 6.849 25.566
Custos diferidos 114.737 114.737 69.142
Activos por Impostos Diferidos 960 960 2.941
121.586 122.547 97.650
Total de amortizacoes
Total de provisdes
Total do Activo 3.935.556 1.661.684 2.274.833 2.924.227

AB= Activo bruto

AP= Amortizacoes e provisdes acumuladas

AL= Activo liquido

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Capital Préprio e Passivo

(EUR)
2005 2004
CAPITAL PROPRIO
Capital 1.000.000 1.000.000
Reservas:
Reserva legal 102.650 102.273
Reservas Livres 806.526 799.380
Subtotal 1.909.177 1.901.653
Resultados Transitados 0 0
Resultado liquido do exercicio 23.848 523
Total do Capital Préprio 1.933.025 1.909.176
PROVISOES P/ RISCOS ENCARGOS
Provisdes 121.868 97.810
PASSIVO
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Outros accionistas 549 730
Outros credores 3.411 760.207
Fornecedores, c/c 188.535 238550
Estado e outros Entes publicos 18.536 124.287
211.031 908.773
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de custos 8.168 7.726
Proveitos diferidos 741 741
Total do Passivo 341.808 1.015.051
Total do Capital Préprio e do Passivo 2.274.833 2.924.227

O Conselho de Administracao

Antonio Manuel Martins Pereira Marta
Manuel Ramos de Sousa Sebastido
Helena Maria de Almeida Martins Adegas

29



Demonstra¢ido dos Resultados

Custos e Perdas

(EUR)

2005 2004
Fornecimentos e servicos externos 964.569 911.201
Custos com o pessoal:
Remuneracoes 1.894.959 2.095.651
Outros custos com o pessoal 49.995 1.944.953 53.361 2.149.012
Provisoes 24.058 17.560
Amortizacoes do imobilizado corpoéreo e incorpéreo 294.875 254.050
Impostos 30.355 15.647
Outros custos e perdas operacionais 650 31.005 500 16.147
(A) 3.259.461 3.347.970
Provisdes de aplicacoes financeiras 3.587 12.950
Juros e custos similares 15.476 19.064 8.525 21.475
@) 3.278.525 3.369.445
Custos e perdas extraordinarios 6.949 989
(E) 3.285.474 3.370.433
Imposto sobre o rendimento 9.115 1.816
(G) 3.294.588 3.372.249
Resultado liquido do exercicio 23.848 7.523
Total 3.318.436 3.379.773
RESUMO:
Resultados operacionais: (B) - (A) =. Sl7il -24.153
Resultados financeiros: (D - B) - (C - A) = 16.704 29.039
Resultados correntes: (D) - (C) = 26.415 4.886
Resultados antes de impostos: (F) - (E) = 32.963 9.339
Resultado liquido do exercicio: (F) - (G) = 23.848 7.523

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Proveitos e Ganhos

(EUR)
2005 2004
Prestacoes de servicos 3.258.506 BI3(8i573
Proveitos Suplementares 10.666 10.244
(B) 3.269.172 3.323.816
Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplicacées financeiras 35.768 50.514
Outros juros e proveitos similares 0 0
(D) 3.304.940 3.374.331
Proveitos e ganhos extraordinarios 13.496 5.442
(F) 3.318.436 BI379V73
Total 3.318.436 3.379.773

O Conselho de Administracao

Antéonio Manuel Martins Pereira Marta
Manuel Ramos de Sousa Sebastido
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Demonstracio dos Resultados por Fungdes

| (EUR)

Vendas e Prestacao de Servicos
Custo das Vendas e das Prestacoes de Servicos

Resultados Brutos

Outros Proveitos e Ganhos Operacionais

Custos de Distribuicao

Custos Administrativos

Outros Custos e Perdas Operacionais
Resultados Operacionais

Custo Liquido de Financiamento

Ganhos (Perdas) em filiais e associadas

Ganhos (Perdas) em outros Investimentos
Resultados Correntes

Impostos sobre os Resultados Correntes
Resultados Correntes ap6s Impostos

Resultados Extraordinarios

Impostos sobre os Resultados Extraordinarios

Resultados Liquidos

2005 2004
3.258.506 8831135573
0 0
3.258.506 8531135573
10.666 10.244

0 0
3.228.456 BIBEIF 898
24.458 11.694
16.258 -19.700
16.704 29.039

0 0

0 0

32.963 9.339
9.115 1.816
23.848 7.523

0 0

0 0

23.848 7.523

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Demonstrag¢do dos Resultados por Fluxos de Caixa

| (EUR)
2005 2004
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Resultados Liquidos 23.848 ya528
Ajustamentos
Amortizacoes 248.404 254.050
Provisdes 16.135 25 f771]
Resultados Financeiros
Aumentos das Dividas de Terceiros -56.496 -393.024
Diminuicao das Dividas de Terceiros 536.426 0
Aumento das Existéncias
Diminuicao das Existéncias
Aumentos das Dividas a Terceiros 164.985 494.869
Diminuicao das Dividas a Terceiros -857.970 0
Diminuicao dos Proveitos Diferidos
Diminuicao dos Acréscimos de Proveitos 18.717 -3.382
Diminuicao dos Custos Diferidos -45.595 -23.347
Diminuicao dos Acréscimos de Custos 442 -22.202
Ganhos na Alienacao de Imobilizacoes
Perdas na Alienacdo de Imobilizacoes
Diminuicdo dos Impostos Diferidos Activos 1.981 -2.941
FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS 27.029 329.195
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos Provenientes de:
Investimentos Financeiros -326.438 57.826
Imobilizacdes Corporeas 100.732 522.953
Imobilizacdes Incorpoéreas
Imobilizacdes em Curso -43.252 0

Subsidios de Investimento
Juros e Proveitos Similares
Dividendos

Pagamentos Respeitantes a:
Investimentos Financeiros
Imobilizacoes Corporeas
Imobilizagdes Incorpoéreas

FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO -268.958 580.779

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos Provenientes de:
Empréstimos Obtidos
Aumentos de Capital
Suplementos e Prémios de Emissao
Subsidios e Doac¢oes
Venda de Accoes
Cobertura de Prejuizos

Pagamentos Respeitantes a:
Empréstimos Obtidos
Amortizacao de contratos de Locacédo Financeira
Juros e custos Similares
Dividendos
Reducao de Capital e Prestagdes Suplementares
Aquisicao de Accbes Proprias

OO0 OO0o
OO OO0 Oo

oo
[eleolololoNe)

FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO 0 0

VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES 319.834 -244.061
EFEITO DAS DIFERENCAS DE CAMBIO 0 0
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 77.118 321.180
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 396.952 A ANIE

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Anexo ao Balan¢o e Demonstra¢io de Resultados

Constituicao e actividade

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., foi constituida em 3 de Junho de
1988 por escritura notarial lavrada de Fl. 74 a Fl. 76 do livro de notas para escrituras diversas n°. 677 - C
do 9°. Cartério Notarial de Lisboa, tendo por objecto a administracdo, gestao e representacdo do Fundo
de Pensdes do Banco de Portugal.

A sua constituicao foi autorizada pela Portaria n°. 245/88, de 20 de Abril, do Ministério das Financas.

O anexo as contas respeita a ordem estabelecida pelo Plano Oficial de Contabilidade (POC), sendo de
referir que os nimeros ndo indicados nao tém aplicacao por inexisténcia ou irrelevancia de valores e
situacdes a reportar.

3.

Critérios valorimétricos

As demonstracoes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal, nomeadamente, de acordo com os principios fundamentais da con-
tinuidade, consisténcia, especializacdo, custo historico, prudéncia, substancia sob a forma e materialidade.

Os critérios valorimétricos adoptados pela Sociedade sdo como segue:

—— Imobilizado
O activo imobilizado esta registado ao custo de aquisicao.

As reintegracdes sao calculadas com base no nimero de anos de vida Util esperada, utilizando-se para o
efeito o método das quotas constantes, sendo aplicado para os activos adquiridos até 1993 (inclusive) o
critério da quota anual de reintegracao e, para os activos adquiridos em data posterior, o critério da quota
correspondente ao numero de meses contados desde o més de entrada em funcionamento.

As taxas de reintegracdo encontram-se em conformidade com a legislacao fiscal portuguesa. O periodo
de vida util dai decorrente aproxima-se da vida util dos bens.
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As taxas de reintegracdo aplicadas foram as seguintes:

Percentagem anual

Equipamento basico 10%
Equipamento administrativo, social e mobiliario diverso 10 a33,33%
Outras Imobilizacoes corpoéreas 12,50 %

—— Titulos negociaveis

Os titulos negociaveis sao valorizados pelo seu custo de aquisicdo, que inclui os custos suportados na
compra.

Constituiram-se provisdes que visam a cobertura integral do valor das menos-valias evidenciadas na
carteira de titulos e que correspondem a descida do valor de mercado face ao custo de aquisicao dos titu-
los, quando aquele valor é inferior a este.

—— Reconhecimento dos custos e proveitos

Os custos e proveitos sdo reconhecidos no momento em que ocorrem, tendo em atencao o periodo a
que dizem respeito e independentemente da sua realizacao financeira.

6.

Impostos Diferidos

Foi reconhecido o efeito fiscal das diferencas temporarias entre o resultado contabilistico e fiscal para
efeito de tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Colectivas (IRC), relativas a pro-
visdes para depreciacao da carteira de titulos, tendo sido reconhecido o imposto diferido, no montante
de 960 € (2.941,17 € em 2004).

7.

Pessoal

Durante o ano de 2005, o nimero médio de colaboradores da Sociedade foi de 34.
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10.

Imobilizado

O movimento da rubrica de imobilizado foi como segue:

Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final
IMOBILIZADO CORPOREQO
Activo Bruto

Edificio e Outras Construcoes 24.912,80 28.314,00 53.226,80
Equipamento basico 154.804,69 16.964,76 171.769,45
Equipamento administrativo 2.119.627,97 55.452,91 2.175.080,88
Outras imobilizacdes corpoéreas 17.018,00 17.018,00
Imobilizacdes incorpdreas 117.229,01 117.229,01
Imobilizado em curso (i) 43.251,70 43.251,70 -
2.476.844,17 100.731,67 43.251,70 = 2.534.324,14

Amortizacoes acumuladas
Edificio e Outras Construcoes (2.092,87) (2.727,23) (4.820,10)
Equipamento basico (78.318,62) (20.827,11) (99.145,73)
Equipamento administrativo (1.199.726,16)  (269.193,32) 46.470,74 (1.422.448,74)
Outras imobilizacdes corpoéreas (12.071,35) (2.127,25) (14.198,60)

Outras Despesas Investigacdo

e Desenvolvimento

(117.229,01)

(117.229,01)

(1.409.438,01)

(295.874,91)

46.470,74

(1.657.842,01)

Activo Liquido

1.067.406,16

46.470,74

876.842,13

(i) Ver nota 14. (EUR)

14.

Imobilizado em curso

No final do exercicio de 2005, nao existiam valores registados em imobilizado em curso.
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17.

Titulos negocidveis

A composicao desta rubrica é a seguinte:

2005 2004

TITULOS DE RENDIMENTO FIXO
Divida Publica 523.048,55 861.512,50
Diversos - -

523.048,55 861.512,50

TITULOS DE RENDIMENTO VARIAVEL

Titulos de participacao 1,15 1,15
Fundos de investimento 278.113,07 266.085,54
278.114,22 266.086,69

Provisoes para aplicacoes de tesouraria (3.841,65) (11.764,69)
Valor Liquido 797.319,97 1.115.834,50

(EUR)

32.

Garantias prestadas

A data de 31 de Dezembro de 2005, a Sociedade tinha garantias prestadas no valor 1.845.363,12 €,
maioritariamente relacionadas com processos judiciais em curso.

Durante o exercicio de 2005, foi renovada a garantia bancdria prestada para caucionar eventuais con-
tingéncias do Fundo de Pensdes, no ambito de um processo judicial em curso, no valor de 1.795.362,12 €.

34.

Movimento das provisdes

O movimento registado na conta Provisdes para Aplicacdes de Tesouraria foi o seguinte:

Saldo Inicial Reforco Anulacao Saldo Final

Provisoes para aplicacdes de tesouraria (i) 11.764,69 3.587,38 11.510,42 3.841,65
Provisdes para riscos e encargos 97.810,00 24.058,00 0,00 121.868,00
(i) Ver nota 3. (EUR)
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A provisdo para riscos e encargos foi constituida para fazer face a eventuais contingéncias judiciais de
caracter indemnizatério.

35.
Capital social

O capital social da Sociedade é 1.000.000 €, encontrando-se integralmente subscrito e realizado, repre-
sentado por duzentas mil accoes com o valor nominal de cinco euros cada.

Este resulta da redenominacdo com renominalizacdo e aumento do capital por incorporacao de reservas
do capital social da Sociedade, conforme aprovado em Assembleia Geral realizada em 30 de Marco de
2001.

37.

Participacio no capital subscrito

O Banco de Portugal detém uma participacdo de 97,71% no capital, correspondente a 195.414 accoes.

40.

Movimentos nas rubricas de capitais proprios

O movimento ocorrido no exercicio foi o seguinte:

Saldo Inicial Aumentos Diminuicoes Saldo Final

Capital 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Reserva legal 102.273,44 377,00 102.650,44
Reservas livres 799.380,15 7.146,56 806.526,71
Resultado do Exercicio 7.523,56 23.847,89 7.523,56 23.847,89
1.909.177,15 31.371,45 7.523,56 1.933.025,04

(EUR)

Os aumentos ocorridos no exercicio foram efectuados de acordo com a proposta de aplicacdo do resul-
tado liquido do exercicio de 2004, apresentada pelo Conselho de Administracdo e aprovada em
Assembleia Geral.
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45.

Demonstracio dos resultados financeiros

Custos e Perdas 2005 2004  Proveitos e Ganhos
Juros suportados 499,31 - Juros obtidos
Provisdes para aplicacdes de

tesouraria 3.587,38 12.950,00

Perdas na alienacao de
aplicacoes de tesouraria 13.073,90 6.512,50

2005 2004

35.767,91 50.514,25

Outros custos e perdas Ganhos na alienacao de apli-
Financeiras 1.902,91 2.012,53 cacoes de tesouraria - -
Resultados financeiros 16.704,41 29.039,22
Total 35.767,91 50.514,25 Total 35.767,91 50.514,25
(EUR)
D jod Itad dindri
emonstragao OS resultados extraordinarios
Custos e Perdas 2005 2004  Proveitos e Ganhos 2005 2004
Outros custos e perdas Reducbes de amortizacbes
Extraordinarios 6.949,03 988,92 e provisoes 11.510,42 5.339,28
Perdas em imobilizacoes 0,0 0,0  Ganhos em imobilizacoes 1.249,50 0,0
Correcgbes exercicios
anteriores 736,29 101,51

Outros proveitos e ganhos
extraordinarios

Resultados extraordinarios 6.548,21 4.453,07

0,03 1,20

Total 13.496,24 5.441,99 Total

13.496,24  5.441,99

(EUR)
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48.

Outras Informacdes relevantes

—— Depésitos bancarios

A composicao desta rubrica é a seguinte:

2005 2004

Depositos a ordem 45.705,00 75.870,78
Depdsitos a prazo 350.000,00 -
395.705,00 75.870,78

(EUR)

—— Impostos sobre lucros - IRC

O montante dos impostos sobre os lucros é calculado com base no valor que se prevé vir a pagar, as taxas
em vigor a data do Balanco, aparecendo reflectido na rubrica "Estado e outros entes publicos”.

De acordo com a legislacdo em vigor, a situacao fiscal pode ser objecto de reviséo por parte da Adminis-
tracdo Fiscal durante quatro anos, podendo resultar dessa revisao eventuais correccdes a matéria
colectavel e liquidacoes adicionais relativamente aos exercicios de 2001 a 2005, inclusive. O Conselho de
Administracdo admite que qualquer liquidacao adicional ndo vira a ter impacto significativo nas demons-
tracoes financeiras.

—— Prestacao de servicos

A prestacdo de servicos reporta-se exclusivamente a remuneracao de gestdo, cujo montante é estabele-
cido anualmente de acordo com o contrato de gestao celebrado entre o Banco de Portugal e a Sociedade
Gestora.

Por deliberacdo do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, a remuneracao de gestao, em
2005, foi fixada em 3.258.505,75 €.

—— Proveitos suplementares

Trata-se de proveitos resultantes da celebracdo de um contrato de subarrendamento.

—— Custos com pessoal

O valor desta rubrica inclui os custos de formacao suportados directamente pela Sociedade e os encar-
gos com os respectivos colaboradores, signatérios de um acordo de cedéncia celebrado com o Banco de
Portugal.

41



——— Contas de ordem

Nos termos do n.® 3.1 da Norma n°. 12/95-R de 6 de Julho, do Instituto de Seguros de Portugal, a rele-
vacao das contas do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal esta desenvolvida na classe 0 - Contas
extrapatrimoniais, nas seguintes contas principais:

01 -  Fundo de Pensdes do Banco de Portugal; e
02 - Gestao do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

Estas contas apresentam saldos simétricos, em 31 de Dezembro de 2005, de 1.081.526.663 €.

O TECNICO DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Paulo José Antunes Jorge Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Presidente

Manuel Ramos de Sousa Sebastidao
Administrador

Helena Maria de Almeida Martins Adegas
Administradora Delegada
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Edificio Republica Fax: (351) 217 957 586
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1600-206 Lisboa
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

Examindmos as demonstracoes financeiras anexas de SOCIEDADE GESTORA DO FUNDO DE
PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2005 (que evidencia um total de 2.274.833 Euros e um total de capital préprio
de 1.933.025 Euros, incluindo um resultado liquido de 23.848 Euros), as Demonstragdes dos
Resultados por Naturezas e por Fungdes e a Demonstragao dos Fluxos de Caixa do exercicio

findo naquela data, e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2,

E da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparacio de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira da
Sociedade, o resultado das suas operacoes e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados ¢ a manutencdo de um sistema de controlo

interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes
de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estao isentas de distor¢oes materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes

constantes das demonstracoes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em

e

B Sociedade Andnima, C. R. Comercial de Lishoa - matricula n.” 11337
Inscrigao n.” 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscrigao n.” 9011 na Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte 505 988 283 - Capital Social 750.000 euros
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juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao [ou Geréncia], utilizadas na

sua preparagao;

- a apreciacdo sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacao, tendo em conta as circunstancias;
- averificagao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagao sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstragoes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacdo financeira

constante do relatério de gestao com as demonstracoes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da

nossa opiniao.

OPINIAO

7.  Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira de
SOCIEDADE GESTORA DO FUNDO DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL, S.A. em 31 de
Dezembro de 2005, o resultado das suas operagoes e os fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Lisboa, 13 de Marco de 2006

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)

Representada por:
. C:oga\cuo ol

guel Alves (ROC n° 896) Ana Salcedas

Joao Carl
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Situacao Patrimonial e Demonstracao de Rendimentos
e Despesas
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Avaliacao Actuarial



Situagdo Patrimonial

Aplicacoes do Fundo |

(EUR)

Nota 2005 2004
Terrenos e Edificios 4 81.072.500 85.702.501
Titulos de Crédito 5 1.085.135.059 896.559.234
Numerario e depositos bancérios 6 102.502.675 7.334.745
Devedores e Credores Geral 7  (103.375.280) 3.703.251
Acréscimos e Diferimentos 8 16.191.709 18.917.457

1.181.526.663 1.012.217.188

(Ver Notas Anexas)

Demonstracio de Rendimentos e Despesas

Acréscimos ao Valor do Fundo |

(EUR)

Nota 2005 2004
Contribuicoes 10 114.742.331 17.613.570
Rendimentos 11 57.701.929 42.496.619
Mais Valias 12 212.959.168 87.983.331
Outras receitas 73.322 20.891

385.476.750 148.114.411

(Ver Notas Anexas)
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Valor do Fundo

(EUR)
Nota 2005 2004
Patrimoénio inicial 4.987.979 4.987.979
Resultados e contribuicoes acumuladas:
Exercicios anteriores 1.007.229.209 935.613.577
Do exercicio 169.309.475 71.615.632

9 1.181.526.663 1.012.217.188

Decréscimos ao Valor do Fundo

(EUR)
Nota 2005 2004
Pensbes vencidas 13 45.053.006 40.604.034
Comissoes de mediacao - -
Impostos 29.011 25.881
Menos Valias 12 167.578.327 34.830.775
Outras despesas 14 3.506.931 1.038.089
216.167.275 76.498.779
Resultados do exercicio 169.309.475 71.615.632
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Fundo de Pensées do Banco de Portugal

Notas a Situa¢do Patrimonial e Demonstracao de Rendimentos
e Despesas

1.
Constituicio e Actividade

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal (Fundo) foi constituido pelo Banco de Portugal, na qualidade
de Associado Fundador, por escritura publica celebrada em 15 de Setembro de 1988 no 9° Cartério
Notarial de Lisboa. A Sociedade Gestora outorgou o contrato constitutivo enquanto entidade gestora,
qualidade que adquiriu pela celebracdo prévia com o Banco de Portugal de um contrato de gestao do
Fundo.

O Fundo de Pensoes é representado por um patriménio auténomo, exclusivamente afecto a realizacao
dos planos de pensdes em vigor, no qual se constitui o direito, por parte dos trabalhadores do Banco de
Portugal, ao recebimento de prestacdes diferidas, de acordo com o contrato constitutivo e o Acordo
Colectivo de Trabalho em vigor para o sector bancario.

2.

Demonstra¢des Financeiras Apresentadas

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes na Sociedade
Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Estas contas sumarizam as transaccoes e o patrimoénio liquido do Fundo. Nao consideram as responsabi-
lidades referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro. A posicdo actuarial do Fundo,
contemplando tais responsabilidades, é expressa no relatério actuarial. A leitura destas demonstracdes
financeiras deve ser efectuada em conjunto com o referido relatério (ver Nota 15).

3.
Principios Contabilisticos

a) Geral

As demonstracdes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios contabilisticos geral-
mente aceites em Portugal e em conformidade com as normas emanadas pelo Instituto de Seguros de
Portugal (ISP).
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As contas foram preparadas segundo a convencao dos custos histéricos (modificada pela adopcao do
principio do valor actual relativamente aos investimentos em terrenos, edificios e titulos de crédito) e na
base da continuidade das operacoes, em conformidade com os conceitos contabilisticos fundamentais
da consisténcia, prudéncia e especializacdo dos exercicios.

b)  Terrenos e Edificios

Os terrenos e edificios sdo contabilizados inicialmente ao custo de aquisicdo acrescido das despesas de
compra, sendo esse valor posteriormente actualizado por avaliacbes efectuadas por entidades indepen-
dentes, de acordo com o regime das avaliacoes previsto na Norma n° 16/99, de 29 de Dezembro, do ISP.

As mais e menos valias nao realizadas, decorrentes da actualizacdo do valor dos imdveis, sao reflectidas
na Demonstracdo de Rendimentos e Despesas, no exercicio em que a avaliacao é efectuada.

c¢) Titulos de Crédito

Os investimentos financeiros em carteira a data de 31 de Dezembro de 2005 encontram-se valorizados
ao justo valor, em conformidade com a Norma n.° 26/2002, de 31 de Dezembro de 2002, do ISP. No
cumprimento da referida Norma, para os titulos cotados cuja cotacdo se afaste de forma significativa do
justo valor de realizacao, é utilizada, para efeitos de valorizacdo, uma metodologia econémica ajustada
ao tipo de activo financeiro em causa.

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respectivo custo de aquisicao é registada nas rubricas Mais
e Menos Valias, consoante o caso, da Demonstracdo de Rendimentos e Despesas. A diferenca entre o
produto da venda dos titulos e o valor pelo qual se encontra contabilizado é, também, registada nas mes-
mas rubricas.

d)  Contribui¢des

As contribuicoes para o Fundo, efectuadas pelo Banco de Portugal, sdo registadas, quando efectivamente
recebidas, na rubrica Contribuicdes da Demonstracdo de Rendimentos e Despesas (ver Nota 10).

e) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendas de imoveis e rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo
a que respeitam, excepto no caso de dividendos de accoes, que apenas sao reconhecidos quando rece-
bidos.

f)  Pensodes

As pensoes sdo pagas aos beneficiarios através do Banco de Portugal, que é posteriormente ressarcido
pelo Fundo, numa base mensal, do valor global dispendido (ver Nota 13).
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g)  Comissdes

As comissdes sao contabilizadas na respectiva rubrica da Demonstracdo de Rendimentos e Despesas no
periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

As comissoes ainda nao liquidadas sao registadas por contrapartida da rubrica de Acréscimos de Custos
e as comissdes pagas antecipadamente em relacdo ao periodo a que se referem sdo registadas na rubrica
de Custos Diferidos (ver Nota 8 a)).

h) Produtos derivados

Os contratos forward cambiais, realizados com a finalidade de cobertura do risco cambial associado a
carteira de titulos, sdo reavaliados as taxas de caAmbio correspondentes ao prazo remanescente, impli-
citas nas cotacdes cambiais forward divulgadas pelos sistemas de informacao financeira
internacionalmente reconhecidos, sendo utilizado o valor médio das ofertas de compra e venda divul-
gadas a data da reavaliacdo. As diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliacéo a
prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas contratadas representam o proveito ou o custo das
reavaliacdes, sendo registadas numa conta de acréscimos ou decréscimos ao valor do fundo, respecti-
vamente, nomeadamente na rubrica de Menos ou Mais Valias, por contrapartida da conta Acréscimos
e Diferimentos.

i)  Regime fiscal aplicdvel

Os Fundos de Pensdes estdo isentos de pagamento de IRC e de Imposto Municipal sobre Imoveis (IMI),
de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais.

4.

Terrenos e Edificios

2005 2004

Data da ultima Valor de ] Valor de Valor de

Avaliacao aquisicao  Alustamentos Balanco Balanco

Av. da Republica 2005 8.055.046 10.406.954 18.500.000 17.462.000
Arquiparque 2004 11.652.914 (1.848.713) 9.804.201 9.804.201
Av. da Liberdade — Edificio Libersil 2003 7.817.898 4.082.102 11.900.000 11.900.000
Quinta da Fonte 2004 - - - 5.813.000
Edificio Pinta 2005 11.127.433 1.798.567 12.926.000 12.781.000
Av. de Berna - Espaco Berna 2003 12.796.688 1.053.312 13.850.000 13.850.000
Linda-a-Velha - Edificio Securitas 2004 14.355.004 (262.704) 14.092.300 14.092.300
65.804.983 15.267.518 81.072.501 85.702.501

(EUR)
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O valor de aquisicao inclui o preco base, encargos legais e outras despesas. O valor dos ajustamentos
corresponde as mais valias potenciais apuradas no exercicio de 2005 (1.193.000 €), e em exercicios
anteriores (14.931.542 €).

As avaliacoes devem ocorrer todos os trés anos, ou antes de decorrido este prazo, quando se verificarem
desajustamentos materialmente relevantes entre o valor liquido de balanco do imével e o seu valor de
mercado.

Em 2005, procedeu-se a reavaliacdo dos iméveis "Av. Republica, 57" e "Edificio Pinta", tendo sido apu-
radas as seguintes menos valias potenciais:

Mais/(Menos)Valia potencial

Avenida da Republica, 57 1.038.000
Edificio Pinta 145.000
1.183.000

(EUR)

5.
Titulos de Crédito

2005 2004
Valor de . Valor de Valor de
aquisicao LSS Mercado Mercado
TITULOS DE RENDIMENTO VARIAVEL
Accoes 67.227 (67.227) - -
Titulos de Participacao - - - -
Unidades de Participacdo em
Fundos de Investimento 163.162.798 26.136.653  189.299.451  158.940.168
TITULOS DE RENDIMENTO FIXO
Obrigacoes
de Divida Publica 829.456.003 39.397.108 868.853.112  726.570.179
de outros emissores supranacionais 19.938.300 1.289.369 21.227.669 2.489.131
de outros emissores 4.720.623 1.034.204 5.754.827 8.559.756

1.017.344.952 67.790.107 1.085.135.059 896.559.234

(EUR)

O valor dos ajustamentos corresponde as mais ou menos valias potenciais apuradas pela diferenca entre
o valor de mercado e o valor de aquisicao histérico. No exercicio de 2005, o valor liquido das mais e
menos valias potenciais registadas na Demonstracdo de Rendimentos e Despesas ascendeu a um valor
de 24.842.779 € (ver Nota 12 b)). O restante valor de 42.947.328 € é relativo a exercicios anteriores.
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6.

Numerario e Depésitos Bancérios

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2005 2004
Numerario 719 719
Depositos a ordem no pais 16.839.134 827.896
Depdsitos a ordem no estrangeiro 44.149 27.990
Depositos a prazo no pais 85.618.673 6.506.130
102.502.675 7.334.745
(EUR)
Devedores e Credores Gerais

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2005 2004
ACTIVOS CORRENTES

Impostos (a) 811.919 713.961
IRC - Conta corrente (b) 50.995 50.968
Obrigacionistas em incumprimento (c) 138.728 138.728
Arrendatarios (d) 333.294 366.724
Produtos Derivados (e) - 2.709.387
Outros 410.668 461.400

1.745.604 4.441.168

PASSIVOS CORRENTES

Impostos 1.365.633 100.564
Corretores e Intermediarios Financeiros 101.451.706 -
Credores — Edificios (d) 345.377 506.535
Credores — Outros 1.771.165 -
Contribuicoes e Pensodes a Liquidar - 21.962
Produtos Derivados (e) 86.617 -
Outros 100.386 108.856
105.120.884 737.917

Valor liquido (103.375.280) 3.703.251
(EUR)

a) Impostos - IVA

Esta rubrica engloba essencialmente o IVA suportado nas obras de reconversao do edificio Libersil, a
reportar para periodos seguintes.
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b) IRC - Conta corrente

A conta corrente com o Estado regista o valor liquido do IRC retido na compra e na venda de titulos.

c)  Obrigacionistas em incumprimento

Estes valores sdo cobertos por provisoes registadas na rubrica de Acréscimos e diferimentos (ver Nota 8 b)).

d)  Credores Edificios - Arrendatarios/Provisdes para créditos de cobranca duvidosa

Esta rubrica engloba 301.644 € de dividas dos arrendatarios do Edificio Libersil, consideradas de
cobranca duvidosa e totalmente provisionadas.

e) Produtos Derivados

A politica de utilizacdo de derivados baseou-se exclusivamente na utilizacdo de contratos forward cambiais,
para cobertura do risco cambial do investimento realizado em Exchange Traded Funds denominados em
quatro divisas distintas: libras esterlinas, délares norte-americanos, ienes japoneses e francos suicos, nos
valores nocionais de GBP 6.315.303, USD 36.433.095, JPY 337.794.511 e CHF 3.540.256, respectivamente.

8.

Acréscimos e Diferimentos

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2005 2004
Juros a Receber

de titulos de crédito 16.441.647 19.170.984
de depdsitos a prazo 53.410 470
Rendas recebidas (23.389) (51.258)

Outros acréscimos e diferimentos
Juros vencidos em incumprimento — b) (138.728) (138.728)
Acréscimos de custos — Comissdes — a) - (64.339)
Contribuicoes a receber - -
Custos Diferidos - iméveis - -
Custos Diferidos — Comissoes — a) (141.560) -
Proveitos Diferidos - Iméveis - -
Outros 329 328
16.191.709 18.917.457
a) Nota 3 g) b) Nota 7 ¢) (EUR)
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9.
Valor do Fundo

As variacdes no valor do Fundo apresentam-se como segue:

2005 2004
Valor do Fundo em 31 de Dezembro de 2004 1.012.217.188
Acréscimos por contribuicoes (Nota 10)
Correntes 19.838.693
Extraordinarias 94.903.638
114.742.331
Decréscimos por pensdes vencidas (Nota 13) (45.053.006)
Resultado financeiro 99.620.250
Resultado do exercicio 169.309.475
Valor do Fundo em 31 de Dezembro de 2005 1.181.526.663
(EUR)

10.

Contribui¢des

As contribuicbes para o Fundo, efectuadas pelo Banco de Portugal, desdobram-se da seguinte forma:

2005 2004
Contribuicoes correntes 19.838.693 17.613.570
Contribuicoes extraordinarias 94.903.638 -

114.742.331 17.613.570

(EUR)

As contribuicoes correntes, para além da componente relativa ao Associado, incluem também as con-
tribuicoes efectuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas condicées definidas pelos
respectivos planos. As contribuicoes extraordinarias, em 2005, no valor de 94.903.638 €, resultaram da
necessidade de assegurar a cobertura das responsabilidades, conforme o exigido pelo Aviso n° 12/2001,
de 23 de Novembro.
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11.

Rendimentos

Esta rubrica representa os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza:

2005 2004

Terrenos e edificios 5.539.011 6.042.748
Titulos de crédito

Accoes 719 542.800

Titulos de participacao 12 229

Unidades de participacdo em Fundos de Investimento Imobiliario e Mobiliario 5.690.725 2.335.940

Obrigagdes

de Divida Publica 45.362.511 33.018.464

de outros emissores publicos 706.207 176.900

de outros emissores 82.208 281.216

51.842.381 33.476.580

Depositos a ordem 24.876 21.556

Depositos a prazo 295.661 76.766

320.537 98.322

57.701.929 42.496.619

(EUR)

58

Relatério e Contas / 2005




Fundo de Pensées do Banco de Portugal

12.

Mais e Menos Valias

As mais e menos valias registadas no exercicio desdobram-se como segue:

2005 2004
MAIS E MENOS VALIAS POTENCIAIS
Terrenos e edificios
Mais valias 1.183.000 -
Menos valias - (2.449.633)
a) 1.183.000 (2.449.633)
Titulos de crédito
Mais valias 123.259.033 102.196.152
Menos valias (98.416.254) (72.354.668)
b) 24.842.779 29.841.484
Disponibilidades
Mais valias - 4.610
Menos valias - (2.255)
- 2.355
MAIS E MENOS VALIAS REALIZADAS
Terrenos e edificios
Mais valias 187.000 -
Menos valias - -
187.000 -
Titulos de crédito
Mais valias 24.890.982 2.107.732
Menos valias (820.382) (632.522)
24.070.600 1.475.210
Derivados
Mais valias 63.437.695 4.993.978
Menos valias 68.338.577 (2.040.896)
(4.900.882) 2.953.082
Outros
Mais valias 1.458 -
Menos valias (3.115) -
(1.657) -
Total das Mais Valias 212.959.168 87.983.331
Total das Menos Valias (167.578.327) (34.830.775)
Valor Liquido 45.380.841 53.152.556
a) Nota 4 b) Nota 5 (EUR)
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13.

Pensdes e Capitais Vencidos

Sao beneficiarios das pensdes os individuos que passaram a situacao de reforma por limite de idade, por
invalidez ou por antecipacdo de reforma e os que auferem pensdes de sobrevivéncia.

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

a) Despesas Financeiras

2005 2004
Pensdes de reforma p/ limite de idade 3.715.281 3.368.175
Pensoes de reforma p/ invalidez 2.435.882 2.313.543
Pensdes por antecipacao de reforma 29.674.983 28.651.800
Pensdes de sobrevivéncia 5.242.551 5.070.921
Reembolsos 15.060 60.668
Capitais vencidos 1.004.974 1.137.978
Transferéncia de direitos 46.828 949
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes 2.701.476 -
Subsidio de morte 215.971 -
45.053.006 40.604.034
(EUR)
Outras despesas

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2005 2004
Financeiras - a) 527.581 320.687
Edificios - b) 2.960.244 698.120
Despesas extraordinarias 1.760 10.812
Outras despesas 17.345 8.470
3.506.931 1.038.089
(EUR)

Esta rubrica engloba as despesas suportadas pelo Fundo de Pensdes, relativas ao servico de custodia global

dos activos financeiros.
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b) Despesas com edificios

Esta rubrica engloba os custos normais com a gestdo e manutencao dos iméveis.

15.

Informacdes do Relatério Actuarial

A Sociedade Gestora publica, como parte integrante do seu relatério de prestacdo de contas, os resulta-
dos actuariais do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, reportados a 31 de Dezembro de 2005.

16.

Responsabilidades Fiscais

O Banco de Portugal assume as responsabilidades fiscais, ao abrigo do contrato de representacao cele-
brado com a Sociedade Gestora em 6 de Abril de 2004, onde se estabelece que compete ao primeiro:

a) pagar por conta e ordem da Sociedade Gestora as pensdes de reforma e de sobrevivéncia aos
respectivos beneficiarios;

b) reter na fonte as contribuicoes e impostos devidos para posterior entrega as entidades compe-
tentes, bem como cumprir com as obrigacoes declarativas correspondentes;

Q) liquidar por encontro de contas com as quantias pagas, ao abrigo da alinea a), as contribuicdes
devidas ao Fundo de Pensdes respeitantes aos seus trabalhadores.

O Banco de Portugal tem executado e continuara a executar o referido contrato, enquanto o mesmo se
mantiver em vigor, e no ambito desse contrato assumira todas as responsabilidades inerentes.

17.
Passivos contingentes
a) Edificio Libersil

Mantém-se em contencioso judicial quatro accoes declarativas de condenacao interpostas por quatro ex-
lojistas contra a Sociedade Gestora, para as quais os advogados sdo da opinido que é pouco provavel a
condenacao desta Sociedade.
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b) Edificio Armazéns de Alverca

Trata-se de uma accao judicial na qual uma terceira entidade reclama o montante de 1.771.165 €, ale-
gando que na escritura de compra e venda dos imoéveis, celebrada em 1 de Agosto de 1998, o Fundo de
Pensdes assumiu para consigo a obrigacao de pagamento desta quantia.

Estes imdveis foram revendidos ao anterior proprietario em 31 de Julho de 2001 por, apés a respectiva
compra, terem sido detectados problemas estruturais, geotécnicos e de construcdo, que estiveram na
origem de encargos adicionais suportados pelo Fundo de Pensdes, no valor de 2.507.646 € e a cujo
ressarcimento a Sociedade Gestora entende ter direito.

Em 2004, a Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes prestou em Tribunal uma garantia bancaria pelo
valor reclamado pela entidade envolvida na venda do imével, como caucdo dessa alegada responsabili-
dade, com o intuito de suspender o andamento da execucao.

Embora, na opinido dos advogados da Sociedade Gestora, nao seja possivel prever quais as atribuicoes
finais de responsabilidade que o Tribunal possa vir a fazer, foi constituida uma provisao, durante o exer-
cicio de 2005, no valor de 1.771.165 €.

c¢) Edificio Pinta

O proprietério do edificio conexo ao Edificio Pinta interpds uma accdo contra o Fundo, no valor de
433.491 €, como indemnizacao pelos danos causados no prédio de que é proprietario, aquando da
construcao do referido Edificio.

Na opinido dos advogados da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes, nao é possivel prever as
atribuicdes finais de responsabilidade que o Tribunal possa vir a fazer.

d)  Subscri¢do futura de unidades de participa¢ao do Fundo de Investimento

Imobilidrio "Office Park Expo"

O Fundo de Pensoes subscreveu unidades de participacao do Fundo de Investimento Imobiliario " Office
Park Expo", no valor total de 26.249.997,77 €. Nos termos previstos pelo Acordo de Parceria, o investi-
mento total pode ascender até ao montante de 50.000.000 €.
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CERTIFICAGAO DAS CONTAS

INTRODUGAO

Examinamos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal (Fundo), as quais compreendem a Situacdo Patrimonial em 31 de Dezembro de
2005, que evidencia um total de aplicagdes de € 1.181.526.663 ¢ um valor do fundo no
mesmo montante, incluindo um resultado do exercicio de €169.309.475 e a Demonstragao de

rendimentos e despesas do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas.

RESPONSABILIDADES

E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade Gestora do Fundo de
Pensdes do Banco de Portugal a preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do Fundo e o resultado das suas
operacdes, bem como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manutengao de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AmBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes

de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstracOes financeiras estao isentas de distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes

constantes das demonstracoes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas ¢

W sociedade Andnima, C. R. Comercial de Lishoa — matricula n.* 11337
Inscrigdo n.” 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscrigdo n.” 9011 na Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte 505 988 283 - Capital Social 750.000 euros
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juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracao da Sociedade Gestora do

Fundo de Pensoes do Banco de Portugal, utilizadas na sua preparacao;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;
- averificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagao sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstracoes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informagdo financeira

constante do relatério de gestao com as demonstracoes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da

nossa opiniao.

OPINIAO

7.  Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira de Fundo de
Pensoes do Banco de Portugal em 31 de Dezembro de 2005 e o resultado das suas operagoes
no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal e de harmonia com as Normas emanadas pelo Instituto de

Seguros de Portugal para o sector dos Fundos de Pensoes.

Lisboa 13 de Marco de 2006

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por: /

(ustaladed

Joao Caj iguel Alves (ROC n.° 896) Ana Salcedas



Lisboa, 21 de Fevereiro de 2006

A ACTUARIA

Rita Ornela Marques
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Fundo de Pensées do Banco de Portugal

1.

Introducio

A implementacdo da IAS19 para reporte de responsabilidades com beneficios pés-emprego por parte do
Associado repercutiu-se no Fundo de Pensdes do Banco de Portugal ndo sé ao nivel da definicao dos
pressupostos de calculo, como também ao nivel dos beneficios e encargos por este suportados a partir
de 2005.

Por aplicacdo daquelas normas internacionais, o Fundo de Pensdes passou a financiar o subsidio por
morte, previsto no ambito do ACT do Sector Bancario, e os encargos inerentes ao pagamento de pen-
soes relativos a contribuicdes para o SAMS.

Seguindo o disposto no Aviso do Banco de Portugal n°4/2005, de 28 de Fevereiro, foram recalculadas as
responsabilidades a 31/12/2004, por forma a apurar o impacto da adopc¢ao da IAS19 sobre as responsa-
bilidades do Fundo de Pensdes. Consideraram-se quer os novos encargos do Fundo, quer a alteracao de
pressupostos actuariais- financeiros — a alteracao da tdbua de mortalidade, a indexacdo da taxa de cresci-
mento dos salarios e das pensdes a inflacao implicita nos “Inflation Linked Bonds” da zona euro e o
pressuposto relativo as condicdes de reforma.

As responsabilidades do Fundo de Pensdes a 31/12/2004 passaram de 1.040,9 para 1.086,4 milhdes de
euros, o que representa uma variacao global de 4,4% nessa data.

Entre 31/12/2004 e 31/12/2005 o passivo do Fundo aumentou 121,0 milhdes de euros considerando os
pressupostos actuariais-financeiros definidos no ponto 2.

Em 2005 estabeleceu-se como objectivo de financiamento do Fundo de Pensdes: a cobertura integral das
responsabilidades com pensdes em pagamento e o financiamento a 95% das responsabilidades por
servicos passados de trabalhadores no activo. Por este motivo e dada a variacao extraordindria do pas-
sivo do Fundo, o Associado efectuou uma contribuicao adicional para o Fundo no valor de 94,9 milhdes
de euros.

Os valores apresentados no ponto 4. demonstram o cumprimento dos minimos regulamentares estabe-
lecidos no Aviso do Banco de Portugal 4/2005 (115,4%) e no Minimo de Solvéncia definido pelo Instituto
de Seguros de Portugal (127,0%)1.

Para apuramento do valor das Responsabilidades utilizou-se o Projected Unit Credit Cost Method.

(1) A verificagao dos niveis minimos de financiamento é feita com reporte ao final do exercicio.
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2

Dados Populacionais

PENSIONAMENTO DAS REMUNERAGOES BASE

Activos Reformados Pensionistas
Plano | 1384 1736 475
Plano |l 305 2 0
Plano Il 6 6 0
Plano IV 9 0 0
Sub-total 1744 475
Total 1704 2219
PENSIONAMENTO DOS COMPLEMENTOS REMUNERATIVOS
Activos Reformados Pensionistas
Regime Especial A 1503 189 12
Regime Especial B 52 1 0
Regime Geral 109 1 0
Sub-total 191 12
Total 1664 203
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3.

Pressupostos Actuariais e Financeiros

3.1. Para a Avaliacao Actuarial

IDENTIFICACAO

Fundo de Pensées do Banco de Portugal

PRESSUPOSTO UTILIZADO

Pressupostos que decorrem do Plano

Momento expectavel de passagem a situacao de reforma

Plano Il 12 ocorréncia @)

Outros Planos e Regimes 65 anos

Ndmero de mensalidades de pensao 14

Numero de mensalidades de saldrio 14
Pressupostos Técnico-actuariais

Tabela de Mortalidade TV 88/90 (b)

Tabela de Invalidez

1978 - S.0.A. Trans. Male (US)

Tabela de Turnover
Plano Il
Outros Planos e Regimes

T-1 Crocker Sarason (US)

Taxa de crescimento dos Salarios

Plano Il 2,133%

Outros Planos e Regimes 3,133%
Taxa de actualizacao das Pensoes 2,133%
Taxa de actualizacdo das Tabelas Remunerativas 2,133%
Taxa de crescimento do Salario Minimo Nacional 2,133%
Taxa de revisao salarial 2004/2005

Plano Il 2,600%

Outros Planos e Regimes 2,600%
Taxa de desconto 4,355%
Taxa de desconto - portabilidade (©) 3,777%
Salario Minimo Nacional no ano seguinte 385,90 €

Percentagem de casados
Plano il
Outros Planos e Regimes

situacao real
80%

Diferenca de idades entre os participantes e os conjuges

Plano Il
Outros Planos e Regimes

situacao real

3 (sendo os individuos do sexo masculino os mais velhos)

@ considerar 12 oportunidade de entre a data em que atinja:

65 anos de idade; 35 anos de Servico ou 95 pontos - para participantes do Plano Il empregados do Banco de Portugal;
Data fim de mandato (estimada) - para participantes do Plano Ill que nao sao empregados do Banco de Portugal.

(b)  No calculo das transferéncias - situacoes decorrentes de demissdes/admissoes ja ocorridas - manteve-se a tabela de mortalidade TV 73/77,
por se considerar ser esta a tabela inerente ao célculo do minimo de solvéncia nas datas expectaveis da sua concretizagao.

(©  Taxa de desconto no periodo pos-demisséo do Banco de Portugal, para efeito de apuramento das responsabilidades com a portabilidade de
direitos inerentes a demissoes/admissdes poténciais e ja ocorridas (transferéncias).Taxa média das obrigacoes de cupdo nulo da zona euro a

30 anos em 30/12/2005.

Os pressupostos utilizados na avaliacdo actuarial estdo de acordo com os principios estabelecidos na IAS 19.
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3.2. Para Determinacdao do Minimo de Solvéncia ISP

IDENTIFICACAO PRESSUPOSTO UTILIZADO

Pressupostos que decorrem do Plano

Momento expectavel de passagem a situacao de reforma

Plano Il 12 ocorréncia (@
Outros Planos e Regimes 65 anos
Numero de mensalidades de pensao 14
Numero de mensalidades de salério 14

Pressupostos Técnico-actuariais

Tabela de Mortalidade TV 73/77
Tabela de Invalidez 1978 - S.0.A. Trans. Male (US)
Taxa de crescimento dos Salarios

Plano Il 0,000%

Outros Planos e Regimes 0,000%
Taxa de actualizacdo das Pensoes 2,133%
Taxa de actualizacdo das Tabelas Remunerativas 0,000%
Taxa de crescimento do Salario Minimo Nacional 0,000%
Taxa de revisao salarial 2004/2005

Plano Il 0,000%

Outros Planos e Regimes 0,000%
Taxa de desconto 4,500%
Taxa de desconto - portabilidade (b) 3,777%
Salério Minimo Nacional no ano seguinte 385,90 €
Percentagem de casados

Plano Il situacao real

Outros Planos e Regimes 80%
Diferenca de idades entre os participantes e os conjuges

Plano Il situacao real

Outros Planos e Regimes 3 (sendo os individuos do sexo masculino os mais velhos)

@  Considerar 12 oportunidade de entre a data em que atinja:
65 anos de idade; 35 anos de Servico ou 95 pontos - para participantes do Plano Ill empregados do Banco de Portugal;
Data fim de mandato (estimada) - para participantes do Plano IIl que ndo sao empregados do Banco de Portugal.

()  Taxa de desconto no periodo pos-demisséo do Banco de Portugal, para efeito de apuramento das responsabilidades com a portabilidade de
direitos inerentes a demisses/admissdes ja ocorridas (transferéncias).Taxa média das obrigacoes de cupao nulo da zona euro a 30 anos em
30/12/2005.
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4.

Fundo de Pensées do Banco de Portugal

Resultados Actuariais e Valores de Financiamento minimos
regulamentares

Responsabilidades por Servicos Passados

PEN. REMUNERACAO BASE
Reformados e Pensionistas
Activos

Total

652.901.461
394.998.683
1.047.900.145

PEN. COMPLEMENTOS REMUNERATIVOS

Reformados e Pensionistas 32.070.187
Activos 127.459.477
Total 159.529.664

TOTAL
Reformados e Pensionistas 684.971.648
Activos 522.458.160
Total 1.207.429.808

AMORTIZACAO A RECONHECER EM 2005

39.343.881

VALOR POR AMORTIZAR EM 2005 - AVISO 4/2005

157.375.523

RSP Minima obrigatoria - Aviso 4/2005
Em % RSP

1.023.931.378
84,8%

Objectivo de Financiamento

1.181.306.900

Valor do Fundo de Pensdes 31/12/2005

1.181.526.663

NIVEL DE FINANCIAMENTO

Global 97,9%
Objectivo de Financiamento (@ 100,0%
Minimo do Aviso 4/2005 115,4%
Minimo de Solvéncia (ISP)
PEN. REMUNERACAO BASE
Reformados e Pensionistas 567.723.341
Activos 254.412.889
Total 822.136.230
PEN. COMPLEMENTOS REMUNERATIVOS
Reformados e Pensionistas 28.033.657
Activos 80.316.421
Total 108.350.078
TOTAL
Reformados e Pensionistas 595.756.998
Activos 334.729.310
Total 930.486.308
NIVEL DE FINANCIAMENTO DO MINIMO DE SOLVENCIA 127,0%
(EUR)

@ Foifixado um objectivo de financiamento de 100% das responsabilidades com pensdes em pagamento e de 95% das responsabilidades por

servicos passados com activos.
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