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Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

Dados sobre a Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes
do Banco de Portugal, S.A.

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi constituida em
3 de Junho de 1988, tendo por objecto a gestdo e a representacdo do Fundo de Pensbes do
Banco de Portugal.

O capital social da Sociedade é de 1.000.000 de euros.

S&0 seus accionistas:

O Banco de Portugal com uma participacdo que, a 31 de Dezembro de 2006, corres-
pondia a 97,8% de capital; e

Participantes e Beneficiarios do Fundo de PensBes do Banco de Portugal.

A sua Sede situa-se na Rua do Comércio, n® 148, em Lisboa.

Os seus servicos situam-se na Av. da Republica, n® 57-7°, em Lisboa.

Em 31 de Dezembro de 2006:

o Activo Liquido da Sociedade ascendia a 2.235 milhares de euros;

o Capital Proprio da Sociedade ascendia a 2.011 milhares de euros;

o valor do Fundo de Pensdes fixou-se em 1.208.550 milhares de euros; e

o total de Responsabilidades correspondia a 1.226.239 milhares de euros.
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Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

Composicdo dos Orgdos Sociais

ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Armando da Silva Couto

Secretario Hernéani Fontoura Pires

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente Antoénio Manuel Martins Pereira Marta

Administrador Manuel Ramos de Sousa Sebastido

Administradora Delegada  Helena Maria de Almeida Martins Adegas

Fiscal Unico Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A.

Suplente do Fiscal Unico Rui Abel Serra Martins, R.O.C.
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Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

Relatorio do Conselho de Administracao

1.

Senhores Accionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, vem o Conselho de Adminis-
tracdo submeter a apreciacdo de V. Exas. o Relatério e Contas e demais documentos relativos
ao exercicio de 2006.

ACTIVIDADE PROSSEGUIDA

1. l Actividade desenvolvida

Ao longo do ano 2006, a actividade da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do
Banco de Portugal, S.A. continuou a privilegiar o desenvolvimento das estruturas internas, em
detrimento do recurso a subcontratacio de servigos externos.

Assume relevancia a contratacdo de um novo servico de custodia de titulos, apoiado em
solugdes tecnoldgicas muito avancadas, que ird permitir uma diminuicdo significativa dos encar-
gos associados, designadamente, pela reducdo que proporciona de servigos subcontratados.

Em matéria de sistemas e tecnologias de informagdo destaca-se a continuidade de
modernizacdo da plataforma tecnoldgica de suporte a actividade, com especial énfase na uti-
lizacdo de plataformas electronicas em substituicdo das vias tradicionais, o reforco da
infra-estrutura de seguranca em torno dessas solu¢des, bem como a implementacao de sistemas
alternativos com o objectivo de manutencédo da operacionalidade das solu¢fes e da con-
tinuidade do negdcio. Apos a entrada em funcionamento das aplicac8es informaticas que
suportam a actividade financeira e de gestao, foi possivel desenvolver internamente novos pro-
jectos estruturantes para o funcionamento quer do Fundo de Pensdes quer da Sociedade
Gestora.

No dominio da cooperagdo com os PALOP prosseguiram os trabalhos de apoio ao desen-
volvimento das estruturas de gestdo dos Fundos de Pensdes de Bancos Centrais, quer no
dominio da elaboragédo de estudos de avaliagdo actuarial quer prestando formagado aos colabo-
radores das respectivas sociedades gestoras.
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1. 2 Recursos humanos

Durante o ano de 2006, a Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.
teve ao seu servico, em média, 36 colaboradores, dos quais 61% séo do sexo feminino.

A politica de formacéo tem incentivado a elevada qualificagdo dos colaboradores, através
do apoio a frequéncia de cursos de pos-graduacdo e de mestrado. Como reflexo desta estraté-
gia, de longo prazo, 69% dos colaboradores possuem formacéo superior.

1.3. Analise do Balanco e Demonstragédo de Resultados

Os capitais proprios da Sociedade Gestora evidenciaram um acréscimo de 4%, na sequén-
cia da incorporagdo do Resultado Liquido do exercicio de 2005, tendo passado de 1.933.025
euros, em 31 de Dezembro de 2005, para 2.010.904 euros em 31 de Dezembro de 2006.

Os proveitos totais no exercicio ascenderam a 3.425.773 euros, 0 que representou um
acréscimo de 3,2%, relativamente ao obtido no exercicio anterior. Deste valor destaca-se a
comissd@o de gestdo, no valor de 3.369.279 euros, que evidenciou um crescimento de 3,4%,
face ao valor do ano anterior.

Ao nivel dos custos operacionais, as rubricas que merecem maior destaque referem-se a:
Fornecimentos e Servi¢os de Terceiros, Custos com Pessoal e Amortizagfes do Exercicio, que
registaram, respectivamente, face ao ano anterior, variagdes de +6,5%, +2,1% e -12,7%.

GRAFICO 1 — Evolugéo dos Custos da Sociedade Gestora
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O crescimento dos Fornecimentos e Servigos de Terceiros resultou, na sua maior parte, do
aumento de encargos ndo recorrentes com servigcos de assessoria juridica. Por seu turno, a
rubrica de custos com pessoal, que representa quase 60% dos encargos totais da Sociedade
Gestora, registou um aumento ligeiramente inferior a inflagao.

O aumento dos Resultados Liquidos permite acomodar o crescimento do Fundo de Pen-
sOes, designadamente, ao nivel da margem de solvéncia que, no final do exercicio de 2006,
ascendia a 106,76%.

PLANOS DE PENSOES

2.1.

O Fundo de PensBes do Banco de Portugal financia diversos beneficios de reforma e
sobrevivéncia, bem como os encargos do Associado com contribui¢es pds-reforma para o
servico de assisténcia médico-social (SAMS).

Para os referidos beneficios concorrem diferentes componentes pensionaveis, as quais se
agrupam em dois tipos de programas de presta¢8es pecuniarias: os que se debrugam sobre a
remuneracdo base — genericamente designados por Planos Base e que correspondem a quatro
programas — e 0s que se destinam a pensionar os complementos remunerativos — designados por
Regimes e que englobam trés programas. Todos estes programas se classificam como de benefi-
cio definido, na medida em que os beneficios garantidos — de reforma ou sobrevivéncia — sdo
fixados a priori.

Caracterizacdo

Planos Base

—Plano |

Este plano abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal até 31 de Dezembro
de 1994, data a partir da qual se converteu num plano fechado, tendo cessado as entradas de
novos participantes.

Trata-se de um plano de pens&es nédo contributivo, o que significa que os trabalhadores nao
contribuem para o seu financiamento, que é totalmente assegurado pelo Banco de Portugal.

Plano Il

Este plano foi iniciado em 1 de Janeiro de 1995 e abrange os trabalhadores admitidos a
partir daquela data, que ndo transitem de instituicGes de crédito subscritoras do ACT do Sector
Bancario em matéria de Seguranga Social.
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Trata-se de um plano de pensdes contributivo, na medida em que 0s participantes con-
tribuem para o seu financiamento, a uma taxa de 5% sobre as remunerag8es pensionaveis,
conforme estabelecido na clausula 1372-A do ACT, sendo o restante suportado pelo Banco de
Portugal.

Plano Il

O Plano Il abrange os Membros do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal e
teve inicio em 1 de Fevereiro de 1998, com a entrada em vigor da Lei n° 5/98 de 31 de Janeiro
— Lei Orgéanica do Banco de Portugal, sendo, a partir da entrada em vigor do DL n° 39/07 de 20
de Fevereiro, um "'Plano Fechado™.

E um plano contributivo, em que a parte a cargo dos participantes é determinada com
base na taxa que estiver fixada na clausula 1373-A do ACT.

—— Plano IV

Este plano inclui os trabalhadores que, embora admitidos a partir de 1 de Janeiro de
1995, transitem de instituicdes de crédito subscritoras do ACT em matéria de Seguranga
Social.

Trata-se de um plano com caracteristicas mistas, ndo sendo contributivo, tal como o Plano
I, e conferindo beneficios proporcionais ao tempo de servi¢o, a semelhanca do Plano |I.

Regimes de Pensionamento dos Complementos Remunerativos

—— Regime Geral

Este regime abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal a partir de 1 de
Janeiro de 2001.

E um regime contributivo, o que significa que as contribuicdes, incluindo as destinadas
ao financiamento dos riscos de invalidez e morte, sédo repartidas entre o Banco de Portugal e os
trabalhadores, na proporcéo de 60% e 40%, respectivamente.

Os beneficios proporcionados por este regime consistem na atribuigdo duma penséao de
reforma proporcional ao tempo de contribui¢cdo (com um méximo de 85% do ultimo comple-
mento remunerativo), bem como na atribuicdo duma pensao de sobrevivéncia aos familiares dos
empregados falecidos no activo ou na situagdo de reforma.

——— Regime Especial A
Abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal até 31 de Dezembro de 1998.

Tem um caracter contributivo, sendo as contribui¢gBes repartidas entre o Banco de
Portugal e os trabalhadores de acordo com a regra estabelecida para o Regime Geral. Porém,
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neste caso, os riscos de invalidez e morte ndo séo objecto de reparti¢cdo, sendo integralmente

suportados pelo Banco de Portugal.

Os beneficios proporcionados por este regime consistem na atribuicdo duma pensao
de reforma correspondente a 85% do ultimo complemento remunerativo, nas situacdes de
reforma por limite de idade ou reforma antecipada, ou calculada de forma proporcional ao
tempo de servico para efeitos de reforma por invalidez, bem como na atribuicdo duma pen-
sdo de sobrevivéncia aos familiares dos empregados falecidos no activo ou na situacdo de

reforma.

Regime Especial B

Este regime abrange os trabalhadores admitidos no Banco de Portugal nos anos de 1999

e 2000 e apresenta caracteristicas mistas.

Com efeito, trata-se dum regime em tudo coincidente com o estabelecido para o Regime
Especial A em matéria de reparticdo de contribuicdes entre o Banco de Portugal e os trabalha-
dores, limitagdo das contribui¢cdes dos trabalhadores e abrangéncia dos riscos a repartir e
possibilidade de remi¢cdo em capital do valor da pensao.

J& no que respeita a beneficios, este regime coincide com o Regime Geral.

Evolucgéo da Populacdo abrangida pelo Fundo de Pensdes

Salienta-se a elevada maturidade da populacdo abrangida pelo Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal, em que o numero de beneficiarios é superior ao de participantes no activo. O con-
sequente peso das responsabilidades com pensées em pagamento no total, condiciona
fortemente a postura assumida na gestdo do patriménio do Fundo.

Quadro 1 — Populagdo abrangida pelo Fundo de Pensdes

13

Variacdo Variacdo
31-12-2004 31-12-2005 2004 /2005 31-12-2006 2005 /2006
Activos 1.737 1.704 -33 1.709 5
Reformados 1.724 1.744 20 1.734 -10
Pensionistas 474 475 1 486 11
Total 3.935 3.923 -12 3.929 6

Razédo 0,79 0,77 0,77

Activos®/ Beneficiarios 2

1 Participantes; 2 Reformados e Pensionistas.

Em 31 de Dezembro de 2006, o Fundo de PensGes abrangia 1.709 participantes (activos),

1.734 reformados e 486 pensionistas.
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2.3. Evolucéo dos beneficios/encargos e contribuicdes

No gréfico 1, apresenta-se a evolugdo do volume de beneficios e encargos pagos pelo
Fundo de Pensdes nos ultimos 10 anos.

Em 2006, o valor das pensdes vencidas e pagas ascendeu a 42.806 milhares de euros, 0
que representa um acréscimo de 4,2% em relagdo ao exercicio anterior.

Os valores liquidados em 2006 como capitais de remicéo e a titulo de subsidio por morte
ascenderam a, respectivamente, 1.335,0 milhares de euros e 372,7 milhares de euros. Nestas
mesmas rubricas registaram-se em 2005 os totais de 1.005,0 milhares de euros e 216,0 milhares
de euros, pela mesma ordem.

Os encargos suportados pelo Fundo de Pensdes relativos as contribuigdes para o SAMS
sobre as pens@es liquidadas ascenderam a 2.824,6 milhares de euros, em 2006, que compara
com o valor de 2.701,4 milhares de euros pago em 2005.

Procedeu-se ainda a transferéncias de direitos de pensédo de ex-empregados que passaram
a prestar servigo na Comissao Europeia, bem como ao encerramento das contas individuais dos
trabalhadores que cessaram o seu contrato de trabalho com o Banco de Portugal. Estes valores,
por ndo terem expressao, ndo estdo representados no grafico seguinte (correspondem a 0,1% da
despesa global).

O somatdrio dos encargos suportados pelo Fundo de Pens6es com estas rubricas totali-
zou 47.460 milhares de euros, o que significa um acréscimo de 5,3% relativamente ao exercicio
de 2005.

GRAFICO 2 — Volume de beneficios e encargos suportados pelo Fundo
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Uma vez que os planos e regimes financiados pelo Fundo de Pensdes sdo de beneficio
definido, as contribuicdes tém um caracter de "variavel dependente™. Assim, podem ser
necessarios ajustamentos periddicos nas taxas contributivas regulares e, eventualmente, a entrega
de contribuicéo extraordinéria, em resultado de diversos factores, tais como altera¢cbes no com-
portamento das variaveis financeiras, evolu¢do dos beneficios diversa do que fora projectado ou
ainda por alteragdo/actualizagdo de algum dos pressupostos de célculo.

No ano 2006, foram efectuadas contribui¢des num total de 85,8 milhdes de euros. Neste
valor global esta incluida uma contribuicdo extraordinaria de 61,8 milhdes de euros, suportada
pelo Associado, que visou financiar uma revisdo aos pressupostos actuariais efectuada no
decurso do ano (vide ponto 6).

As contribui¢des regulares suportadas pelos trabalhadores ascenderam a 1,8 milhdes de euros.

Pressupostos Actuariais e Financeiros

Em 2006, procedeu-se a uma revisdo dos pressupostos actuariais e financeiros, ao nivel
da reformulacéo da taxa de desconto. Desta reformulacéo resultou a revisdo em baixa daquele
pressuposto, 0 que contrariou em parte a variacdo sentida nas taxas de juro do mercado.

Assim, no fecho de 2006, a taxa de desconto era de 4,52% e as taxas de crescimento
dos salérios e das pensdes de, respectivamente, 3,23% e 2,23%.

O conjunto dos pressupostos actuariais-financeiros utilizados séo listados na nota com 0s
resultados da avaliacdo actuarial reportada a 31/12/2006, no final deste relatorio.

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E EVOLUCAO DOS MERCADOS

O ano 2006 foi caracterizado por uma aceleragdo do crescimento econémico na genera-
lidade das economias desenvolvidas, com excepc¢do da japonesa. No contexto das economias
emergentes, continuou a merecer destaque o forte crescimento econémico da China e da india,
que registaram taxas de 10,6% e 8%, respectivamente.

Quadro 2 — Taxas de crescimento econémico e de inflacao

15

Produto Interno Bruto (%) Pre¢os no Consumidor (%6)
2005 2006 20077 2008° 2005 20067 20077 2008°
Area do Euro 1.4 2.6 2.2 2.3 2.2 2.2 1.9 1.8
Portugal 0.4 1.3 1.5 1.7 2.1 3.1 2.0 1.8
EUA 3.2 3.3 2.4 2.7 3.4 3.3 2.3 2.3
Japéo 4.2 2.8 2.0 2.0 -0.1 0.3 0.3 0.8
Fontes: OCDE, Economic Outlook (Novembro de 2006), Eurostat e Banco de Portugal P Estimativas e Projecges.
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A inflacdo manteve-se controlada na generalidade das principais economias mundiais. O
indice Harmonizado de Pre¢os no Consumidor cresceu 2,2% na Zona Euro e 3,3% nos EUA. No
Japao registou-se uma variagéo positiva do nivel de pregos (0,3%), algo que nao se verificava ha
muitos anos e que deixa antever o fim do ciclo deflacionista no pais.

Quadro 3 — Evolucéo das principais taxas de juro da area do euro

Dez. 2005 Dez. 2006  Variacdo (p.p.)

Taxa de intervencdo do BCE

Taxa oper. principal de refinanciamento 2.25% 3.50% 1.25
Taxas de Rendibilidade do Mercado Monetario (*)

a 3 meses 2.49% 3.73% 1.24

alano 2.84% 4.03% 1.18
Taxas de rendibilidade das obrigacdes do Tesouro (**)

a2 anos 2.86% 3.88% 1.02

a 10 anos 3.30% 3.95% 0.65

a 30 anos 3.57% 4.07% 0.50

Fontes: REUTERS
® Benchmark da &rea do euro: Taxas Euribor. ) Benchmark da &rea do euro: titulos de divida pablica alema.

A actuacdo das autoridades monetarias, ao longo de 2006, caracterizou-se pelo movi-
mento ascendente das taxas de juro directoras a fim de controlar as pressdes inflacionistas num
contexto de crescimento econdmico. Merece destaque o BCE, que prosseguiu a politica de
aumento da taxa de referéncia da zona euro, iniciada em Dezembro de 2005, tendo aumentado
aquela taxa em 1,25 pontos percentuais, para o nivel de 3,5% no fecho de 2006. Por seu turno,
as taxas de juro de referéncia do FED, do Banco de Inglaterra, do Banco do Japdo e do Banco
da Suica subiram, respectivamente, 1 ponto, 0,5 pontos, 0,25 pontos e 1 ponto percentual.

As taxas de juro praticadas no mercado, para os diversos prazos e moedas, acompanha-
ram este movimento ascendente das taxas oficiais. Na zona euro, as subidas foram mais
significativas nos segmentos mais curtos.

No mercado de divida privada, @ semelhanga do que se verificou em 2005, o ano de 2006
ficou marcado pela estabilidade dos diferenciais de taxa de juro face a divida publica, em niveis
historicamente baixos. As taxas de default situaram-se em minimos histéricos, segundo a agén-
cia de notagdo de rating Moody’s, o que pode ser explicado pelo bom ritmo de crescimento
econdmico mundial, que permitiu as empresas continuarem a reduzir o peso da divida nos seus
balangos e apresentarem fortes crescimentos nos seus resultados financeiros.

Os mercados accionistas, reflectindo o forte crescimento econémico verificado e o con-
sequente impacto positivo nos resultados financeiros das empresas, apresentaram valorizagfes
significativas, embora mais modestas do que as verificadas em 2005. O indice europeu DJ
Eurostoxx 50 valorizou-se cerca de 18,9%, o indice americano S&P 500 registou uma valoriza-
¢do de 17,9% e o indice japonés subiu 7,9%.
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No mercado cambial, ao contrario do que sucedeu em 2005, o euro valorizou-se cerca
de 11% face ao dolar. Este movimento pode ser atribuido ao efeito conjugado de trés factores:
a actuacao mais "agressiva™ por parte do BCE, comparativamente com o FED, e subsequente
reducéo do diferencial de taxas de juro entre a zona euro e os EUA, tornando o euro um pouco
mais atractivo face ao délar; o aumento do peso das reservas em euros em detrimento do dolar
nos paises asiaticos e nos paises exportadores de petrdleo; e o sistematico agravamento do
défice comercial dos EUA.

A cotacdo do petréleo oscilou ao longo de 2006, tendo atingido cerca de 78 délares por
barril em meados de Agosto, mas terminou o ano em niveis proximos dos observados no inicio,
em torno dos 61 ddlares por barril.

Perspectivas para 2007

De acordo com as previsGes dos principais organismos internacionais, perspectiva-se um
ligeiro abrandamento no ritmo de crescimento econémico em 2007, relativamente ao ano findo.
A inflagdo devera continuar controlada nas principais economias mundiais, com os bancos cen-
trais a ndo permitirem que as pressdes inflacionistas se materializem. O BCE devera prosseguir
a sua politica de subida de taxas de juro, embora a um ritmo mais moderado do que o verifi-
cado em 2006. Relativamente ao FED, ha muita incerteza quanto ao sentido do préximo
movimento de taxas de juro.

4

ESTRUTURA DA CARTEIRA DE ACTIVOS

A gestdo da carteira de activos do Fundo de Pens@es foi orientada por uma politica de
aproximacédo a estrutura das responsabilidades, tendo em vista a limita¢éo do risco de redugédo
do nivel de financiamento do Fundo de Pensdes. Com este objectivo:

—— aestrutura da carteira de obrigagdes registou uma alteracao significativa no inicio de
2006, tendo-se dado continuidade ao processo, iniciado no final de 2005, de substitui-
¢do de obrigagdes a taxa fixa por obrigagdes indexadas a inflagdo da area do euro;

—— acomposi¢do por classe de activos da carteira do Fundo de Pensdes sofreu pequenos
ajustamentos ao longo do ano, com reducao ligeira da exposi¢ao a accdes, e reforco do
peso nas restantes classes de activos;

—— aduragdo modificada da carteira de rendimento fixo registou um acréscimo ao longo do
ano, situando-se em 16,4 em 31 de Dezembro, contra 12,7 no final do ano anterior.
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GRAFICO 3 — Estrutura da Carteira do Fundo de Pensdes
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D.

BENCHMARK ESTRATEGICO

No final de 2006, foi concluido o estudo de selec¢do do benchmark estratégico do Fundo
de Pens®es, a vigorar em 2007. A sua composigao inicial, com uma forte exposi¢cdo a obrigacdes
de longo prazo indexadas a inflagdo da area do euro, traduz a prossecucdo de uma gestdo de
activos fortemente orientada para a limitacédo do risco de reducdo do nivel de financiamento.

N&o obstante, a exposi¢do do benchmark a activos menos correlacionados com as res-
ponsabilidades e que tém associado um prémio de risco positivo, é ainda assim, significativa
(21,2%) o que revela que a definicdo da estratégia de investimento para 2007 ponderou, para
além do objectivo de limitagdo do risco, o objectivo de maximizacédo dos resultados esperados
da gestdo de activos e responsabilidades.

Quadro 4 — Composicao do benchmark estratégico do Fundo de Pensdes

a vigorar em 2007

Obrigacdes e Liquidez 78,8%
Obrigacdes indexadas a inflacdo 73,4%
Outras obrigacdes e Liquidez 5,4%

Accdes 9,0%
Area do Euro 2,8%
Europa excepto area do euro 2,0%
Ameérica do Norte 3,2%
Asia Pacifico 0,9%

Imoveis 12,2%
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6.

RESULTADOS DA GESTAO ACTIVOS-RESPONSABILIDADES DO FUNDO DE PENSOES

Em 2006, as responsabilidades do Fundo de Pens@es e a carteira de activos foram condi-
cionadas pela subida das taxas de juro da &rea do euro.

Num contexto de valorizagdo marked-to-market das responsabilidades, o impacto desta
subida no valor das responsabilidades por servi¢os passados foi apenas parcialmente atenuado
pela subida, menos expressiva, da taxa de inflacdo esperada.

Em consequéncia, o valor ajustado das responsabilidades por servi¢os passados tendo em
conta o impacto do pagamento de pensdes liquido do recebimento de contribui¢des regulares
e expurgando o efeito de factores exdgenos, registou, durante o ano 2006, uma variacao nega-
tiva de -3,3%. Numa éptica de gestdo integrada de activos e passivos, esta variagdo constitui a
referéncia para a taxa de rentabilidade dos activos.

Quadro 5 — Resultados da gestao activos-responsabilidades do Fundo de Pensdes
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Taxas de rentabilidade (1)

(@) Variacdo ajustada das Responsabilidades -3,3%

Carteira de Activos

Obrigagdes -4,3%
Divida Publica -4,5%
Divida *Corporate** 2,5%
Divida Supranacional e afim 2,2%
Accdes 17,1%
Zona Euro 19,8%
Ameérica do Norte 14,2%
Europa excepto Zona Euro 13,1%
Asia-Pacifico 10,5%
Imébveis 7,9%
Edificios 11,2%
Fundos de Investimento 4,0%
(b) Total -1,0%
(c)=(1+b)/(1+a)-1  Resultados da gestéo activos-responsabilidades 2,4%

@ Time weighted rate of return

A orientacdo asset-liability da politica de investimentos, focada na limitacdo do risco de
reducéo do nivel de financiamento, traduziu-se na manutengao de uma forte exposi¢do a activos
correlacionados com as responsabilidades, em particular obrigacdes do Tesouro de longo prazo
indexadas a inflacdo da area do euro. Em consequéncia, a rentabilidade da carteira de activos
foi também condicionada, ainda que em menor grau do que o custo das responsabilidades, pelo
movimento de subida de taxas de juro, tendo-se situado em terreno negativo (-1,0%).
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Os resultados asset-liability do Fundo de Pensdes ascenderam, em 2006, a +27,7 milhdes

de euros (a diminuicdo do valor ajustado das responsabilidades excedeu o resultado negativo
dos activos naquele valor), o que corresponde a 2,4% do valor das responsabilidades por
servicos passados. Na origem destes resultados encontram-se trés contributos:

a exposicao a risco accionista, cujo contributo para os resultados alcancados foi de cerca
de 50% (resultados de 1,1% do valor das responsabilidades);

a exposicao a risco imobiliario, com um contributo de 0,5% do valor das responsabilida-
des;

a exposicao aos riscos taxa de juro e taxa de inflacdo, com um contributo de 0,8% do
valor das responsabilidades.

No que respeita a utilizacdo daqueles resultados da gestao financeira gerados em 2006:

cerca de metade (1,2% do valor das responsabilidades) foram utilizados para financiar
20% do impacto da revisdo de pressupostos actuariais (suportada nos restantes 80%
pelo recurso a uma contribuicédo extraordinaria do Banco de Portugal);

0,5% do valor das responsabilidades foram consumidos com desvios actuariais e factores
exdgenos a gestao financeira do Fundo de Pensdes;

os restantes 0,7% do valor das responsabilidades correspondem a subida do nivel de
financiamento do Fundo de Pensbes (de 97,9% em Dezembro de 2005 para 98,6% em
Dezembro de 2006).

Quadro 6 — Utilizagao dos resultados da gestao activos-responsabilidades

em % do valor das responsabilidades

Alteracdo de pressupostos actuariais 1,2%
Factores ex6genos e desvios actuariais 0,5%
Variagdo do Nivel de financiamento 0,7%

Total 2,4%

CONTROLO DE RISCOS

A politica de investimento do Fundo de Pens8es encontra-se balizada pelas normas regu-

lamentares aplicaveis emanadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP), nomeadamente no
que se refere & composi¢do e controlo do patriménio e a utilizagdo de instrumentos derivados
e de operagOes de reporte e empréstimo de valores, e por normas internas, mais detalhadas e
restritivas do que as regulamentares, estabelecidas pela prépria Sociedade Gestora em estreita
consonancia com o perfil de risco desejado pelo Banco de Portugal.
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Ao longo de 2006, a estrutura da carteira foi objecto de andlise e acompanhamento
constantes, com vista a identificacdo do grau de exposicédo a diferentes tipos de risco e respec-
tiva forma de mitigacao, através da imposicdo de limites ou do recurso a instrumentos de
cobertura.

O risco de mercado ¢é avaliado numa Optica asset-liability, traduzindo-se no risco de
reducdo do nivel de financiamento do Fundo de Pensdes. Assim, o controlo deste risco é
prosseguido através duma politica de gestdo de activos em consonancia com a estrutura das res-
ponsabilidades.

O controlo do risco de crédito associado as instituicbes emitentes de titulos que inte-
gram a carteira de investimento, ou com as quais se realizam transacc¢des (contrapartes), é
assegurado através da restricdo do investimento a instrumentos e instituicdes de reconhecida
seguranga e idoneidade financeira, bem como de um acompanhamento da notagdo de rating
atribuida pelas agéncias internacionais FitchRatings, Moody’s Investor Service e Standard &
Poor’s, que devera respeitar niveis minimos estabelecidos. A politica de diversificacdo do risco é
empreendida numa 6ptica de grupo econdémico, sendo estabelecidos limites a concentragdo da
exposicao a entidades associadas entre si.

GRAFICO 4 — Exposi¢éo da carteira de rendimento fixo por tipo de emitente /contraparte
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31 de Dezembro de 2006

0,1% 1,5%

98,4%

[ ] Governos [] supranacionais [ Inst. Financeiras

No final de 2006, a carteira de rendimento fixo do Fundo de Pens@es evidenciava um
reduzido nivel de risco de crédito, dado o elevado peso de emitentes soberanos com elevado
rating.
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GRAFICO 5 — Exposi¢édo da carteira de rendimento fixo por rating do emitente / contraparte

31 de Dezembro de 2006
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60,7%
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O risco-pais continuou a ser muito reduzido, dado que a carteira manteve uma
exposicdo predominante aos paises da area do euro, que representavam 97,5% do total no
final de 2006.

GRAFICO 6 — Distribuicdo Geogréafica

31 de Dezembro de 2006
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A gestdo do risco cambial da carteira de investimento continuou a ser efectuada através
da realizacdo de operagBes cambiais a prazo (forward) associadas a investimentos em activos
denominados em moedas que ndo o euro, sendo este virtualmente nulo.

No que se refere aos riscos legais, é dado especial relevo a andlise do enquadramento
juridico, bem como ao acompanhamento permanente do estrito cumprimento das regras e limi-
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tes de diversificagdo prudencial definidos pelo Instituto de Seguros de Portugal ao nivel da com-
posicdo do patriménio da carteira do Fundo de Pens®es.

8.

SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES NUMA OPTICA "ASSET-LIABILITY"

Em 31 de Dezembro de 2006, o patrimoénio do Fundo de PensBes do Banco de Portugal
ascendia a 1.208,6 milh&es de euros, o que representa um acréscimo de 27,0 milhGes face ao
final do ano anterior.

O total de responsabilidades por servigos passados ascendia a 1.226,2 milhdes de euros,
dos quais 691,2 milh&es correspondem a responsabilidades por pensées em pagamento e 535,1
milhdes dizem respeito as responsabilidades por servigos passados de trabalhadores no activo.
O acréscimo do valor das responsabilidades por servigos passados foi, em 2006, de 18,8 milhdes
de euros.

Aquele aumento do valor das responsabilidades corresponde a um acréscimo global de
+1,6%. Esta evolucdo reparte-se em 2,4% relativo ao custo esperado do ano e em -0,8% que
resultam do efeito conjugado da indexacdo dos pressupostos actuariais-financeiros (subida
observada nas taxas de desconto face ao fecho do exercicio anterior, ainda que parcialmente
consumida pela revisdo a formulacdo da taxa de desconto e pelo aumento da inflagdo) e de
outros desvios.

GRAFICO 7 — Evolugédo do Activo e Passivo do Fundo de Pensdes
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No final do ano, o Fundo de Pens®@es registava um nivel de financiamento global de
98,6% o0 qual assegurava a cobertura a 100% das responsabilidades com as pensGes em paga-
mento e uma cobertura das responsabilidades com servi¢co passado de participantes no activo
de 96,7% (acima do nivel de financiamento minimo exigido nos avisos do Banco de Portugal).

Para efeitos do disposto no Aviso n® 12/2001, do Banco de Portugal, com as alteracdes
introduzidas pelo Aviso 4/2005, o grau de cobertura foi de 111,8% do minimo exigido. Foram
também integralmente satisfeitos os requisitos emanados pelo Instituto de Seguros de Portugal,
tendo a cobertura do minimo de solvéncia atingido 125,3%.

Quadro 7 —

Situacéo financeira do Fundo de Pensdes

em euros

31-12-2005 31-12-2006
(1) Valor do Fundo de Pensdes 1.181.526.663 1.208.550.035
2) Responsabilidade por Servigos Passados (R.S.P.) 1.207.429.808 1.226.238.773
(3)= (1)/(2) Nivel de Financiamento verificado 97,9% 98,6%
(4) RSP de financiamento obrigatério (Aviso n° 04/2005) 1.023.931.378 1.081.453.102
(5)= (1)/(4) Cobertura das RSP de financiamento obrigatorio 115,4% 111,8%
(6) RSP para célculo do nivel do minimo de solvéncia 930.486.308 964.546.285
(7)= (1)/(6) Cobertura do minimo de solvéncia 127,0% 125,3%

9

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

No exercicio de 2006, foi apurado um resultado liquido de 77.879,94 euros nas contas
da Sociedade Gestora do Fundo de PensBes do Banco de Portugal, S.A., para o qual se propde
a seguinte aplicacéo:

Reserva legal 3.894,00
Reservas Livres 73.985,94
Total 77.879,94
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10.

NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2006, o Conselho de Administracdo
agradece ao Banco de Portugal a confianca e o espirito de colabora¢do demonstrados.

Ao Instituto de Seguros de Portugal é dirigida uma palavra de reconhecimento pela forma
como acompanhou a actividade da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal, S.A..

Por ultimo, salienta-se o elevado profissionalismo e dedicacao de todos os Colaboradores
da Sociedade Gestora, que foram um factor determinante dos resultados alcangados.

Lisboa, 19 de Mar¢o de 2007

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Antoénio Manuel Martins Pereira Marta

Presidente

Manuel Ramos de Sousa Sebastido

Administrador

Helena Maria de Almeida Martins Adegas

Administradora Delegada
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Balanco
Activo 2006 2005
AB AP AL
IMOBILIZAGOES CORPOREAS
Edificios e Outras Construcdes 54.735 10.243 44.491 48.407
Equipamento Basico 186.258 117.385 68.873 72.624
Equipamento Administrativo 2.221.564 1.649.818 571.746 752.632
Outras imobilizagdes corp6éreas 17.018 16.326 692 2.819
2.479.575 1.793.772 685.802 876.482
IMOBILIZACOES INCORPOREAS 117.229 117.229 0 0
IMOBILIZACOES EM CURSO 0 0 0 0
CIRCULANTE
Dividas de Terceiros
Estado e Outros Entes Publicos 0 0 21.040
Outros Devedores 492 492 60.492
492 492 81.532
Titulos Negociaveis 1.181.871 991 1.180.880 797.320
Depositos Bancarios e Caixa
Depd6sitos Bancarios 226.619 226.619 395.705
Caixa 1.247 1.247 1.247
227.866 227.866 396.952
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 16.573 16.573 6.849
Custos Diferidos 123.209 123.209 114.737
Impostos Diferidos 248 248 960
140.029 140.029 122.547
Total do Activo 4.147.061 1.911.992 2.235.069 2.274.833
(em Euros)

AB= Activo bruto

AP= AmortizacOes e provisdes acumuladas

AL= Activo liquido

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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em 31 de Dezembro de 2006

29

Capital Proprio e Passivo

2006 2005

CAPITAL PROPRIO
Capital

Reserva Legal
Reservas Livres
Resultados Transitados
Resultado Liquido
Total do Capital Préprio

PROVISOES P/ RISCOS E ENCARGOS

PASSIVO
Dividas a Terceiros
Outros Accionistas
Outros Credores
Fornecedores c/c
Estado e Outros Entes Publicos

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos
Proveitos Diferidos

Total do Passivo

Total do Capital Préprio e Passivo

1.000.000 1.000.000

103.843 102.650
829.182 806.526
0 0
77.880 23.848

2.010.904 1.933.025

129.961 121.868
423 549
2.741 3.411
56.628 188.535
18.417 18.536
78.208 211.031
15.191 8.168
805 741
224.165 341.808

2.235.069 2.274.833

O Conselho de Administracéo

Antonio Manuel Martins Pereira Marta
Manuel Ramos de Sousa Sebastido
Helena Maria de Almeida Martins Adegas

(em Euros)
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Conta de Resultados

Exercicios

Custos e Perdas 2006 2005
Fornecimento e Servicos Externos 1.027.299 964.569
Custos com o Pessoal 1.986.185 1.944.953
Amortizagdes do Imobilizado Corpéreo e Incorpéreo 257.522 294.875
Impostos 22.597 30.355
Outros Custos e Perdas Operacionais 8.858 650
ProvisGes para Riscos e Encargos 8.093 24.058
(A) 3.310.555 3.259.461
Provisdes de Aplica¢des Financeiras 991 3.587
Juros e Custos Similares 6.003 15.476
© 3.317.549 3.278.525
Custos e Perdas Extraordinérios 12 6.949
(E) 3.317.561 3.285.474
Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio 30.332 9.115
G) 3.347.893 3.294.588
Resultado Liquido do Periodo 77.880 23.848
Total 3.425.773 3.318.436
(em Euros)

RESUMO:
Resultados Operacionais: (B) - (A) =. 69.456 9.711
Resultados Financeiros: (D - B) - (C - A) = 33.328 16.704
Resultados Correntes: (D) - (C) = 102.784 26.415
Resultados Antes de Impostos: (F) - (E) = 108.212 32.963
Resultado Liquido do Exercicio: (F) - (G) = 77.880 23.848

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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em 31 de Dezembro de 2006

Exercicios
Proveitos e Ganhos 2006 2005
Prestacdo de Servicos 3.369.279 3.258.506
Proveitos Suplementares 10.732 10.666
(B) 3.380.011 3.269.172
Rendimentos de Titulos Negociaveis e de Outras Aplica¢cdes Financeiras 40.225 35.768
Outros Juros e Proveitos Similares 98 0
(D) 3.420.333 3.304.940
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 5.440 13.496
(3] 3.425.773 3.318.436
Total 3.425.773 3.318.436

(em Euros)

O Conselho de Administracéo

Antonio Manuel Martins Pereira Marta
Manuel Ramos de Sousa Sebastido
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Exercicios
2006 2005
Vendas e Prestacdo de Servicos 3.369.279 3.258.506
Custo das Vendas e das PrestacBes de Servicos 0 0
Resultados Brutos 3.369.279 3.258.506
Outros Proveitos e Ganhos Operacionais 10.732 10.666
Custos de Distribuicao 0 0
Custos Administrativos 3.301.696 3.228.456
Outros Custos e Perdas Operacionais 3.430 24.458
Resultados Operacionais 74.884 16.258
Custo Liquido de Financiamento 0 16.704
Ganhos (Perdas) em filiais e associadas 0 0
Ganhos (Perdas) em outros Investimentos 33.328 0
Resultados Correntes 108.212 32.963
Impostos sobre os Resultados Correntes 30.332 9.115
Resultados Correntes apés Impostos 77.880 23.848
Resultados Extraordinarios 0 0
Impostos sobre os Resultados Extraordinarios 0 0
Resultados Liquidos 77.880 23.848

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Demonstracao dos Resultados por Fluxos de Caixa

Exercicios
2006 2005
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Resultados Liquidos 77.880 23.848
Ajustamentos
AmortizacOes 253.159 248.404
Provisdes 5.243 16.135
Resultados Financeiros
Aumentos das Dividas de Terceiros 0 -56.496
Diminuicao das Dividas de Terceiros 81.039 536.426
Aumento das Existéncias
Diminuicao das Existéncias
Aumentos das Dividas a Terceiros 0 164.985
Diminuicéo das Dividas a Terceiros -132.823 -857.970
Diminuicao dos Proveitos Diferidos
Diminuicdo dos Acréscimos de Proveitos -90.724 18.717
Diminuicéo dos Custos Diferidos -8.471 -45.595
Diminuicdo dos Acréscimos de Custos 7.023 442
Aumento dos Proveitos Diferidos 63 0
Ganhos na Alienacdo de Imobiliza¢des
Perdas na Alienacdo de Imobiliza¢Ges
Diminuicao dos Impostos Diferidos Activos 713 1.981
FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS 196.222 27.029
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos Provenientes de:
Investimentos Financeiros 380.709 -326.438
ImobilizagGes Corporeas 62.480 100.732
ImobilizagBes Incorporeas
Imobiliza¢cbes em Curso 0 -43.252

Subsidios de Investimento
Juros e Proveitos Similares
Dividendos

Pagamentos Respeitantes a:
Investimentos Financeiros
Imobilizagdes Corporeas
Imobilizagdes Incorpéreas

FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO 443.189 -268.958

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos Provenientes de:

Empréstimos Obtidos 0 0
Aumentos de Capital 0 0
Suplementos e Prémios de Emissdo 0 0
Subsidios e Doagoes 0 0
Venda de Acgdes 0 0
Cobertura de Prejuizos 0 0
Pagamentos Respeitantes a:
Empréstimos Obtidos 0 0
Amortizacdo de contratos de Locagédo Financeira 0 0
Juros e custos Similares 0 0
Dividendos 0 0
Reducdo de Capital e PrestacBes Suplementares 0 0
Aquisicdo de Accdes Proprias 0 0
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0 0
VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES -169.086 319.834
EFEITO DAS DIFERENCAS DE CAMBIO 0 0
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INIiCIO DO PIERI'ODO 396.952 77.118
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 227.866 396.952

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Anexo ao Balanco e Demonstragcao de Resultados

Constituicéo e actividade

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., foi constituida em
3 de Junho de 1988 por escritura notarial lavrada de Fl. 74 a Fl. 76 do livro de notas para escri-
turas diversas n°. 677 - C do 9°. Cart6rio Notarial de Lisboa, tendo por objecto a administracao,

gestdo e representacdo do Fundo de Pensbes do Banco de Portugal.

A sua constituicdo foi autorizada pela Portaria n°. 245/88, de 20 de Abril, do Ministério

das Financas.

O anexo as contas respeita a ordem estabelecida pelo Plano Oficial de Contabilidade
(POC), sendo de referir que os nimeros ndo indicados ndo tém aplicacdo por inexisténcia ou

irrelevancia de valores e situacfes a reportar.

3

CRITERIOS VALORIMETRICOS

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com os princi-
pios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, nomeadamente, de acordo com os
principios fundamentais da continuidade, consisténcia, especializacéo, custo histérico, prudén-

cia, substancia sob a forma e materialidade.

Os critérios valorimétricos adoptados pela Sociedade sdo como segue:

—— Imobilizado

O activo imobilizado esta registado ao custo de aquisicéo.

As reintegracdes sdo calculadas com base no niumero de anos de vida util esperada, uti-
lizando-se para o efeito o método das quotas constantes, sendo aplicado para os activos
adquiridos até 1993 (inclusive) o critério da quota anual de reintegragao e, para os activos
adquiridos em data posterior, o critério da quota correspondente ao nimero de meses conta-

dos desde o més de entrada em funcionamento.

As taxas de reintegracdo encontram-se em conformidade com a legislagao fiscal por-

tuguesa. O periodo de vida util dai decorrente aproxima-se da vida atil dos bens.

Relatério e Contas
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As taxas de reintegracéo aplicadas foram as seguintes:

Percentagem anual

Equipamento basico 10%
Equipamento administrativo, social e mobiliario diverso 10 a 33,33%
Outras imobilizagdes corpdreas 12,50%

Titulos negociaveis

Os titulos negociaveis sdo valorizados pelo seu custo de aquisi¢do, que inclui os custos
suportados na compra.

Constituiram-se provisdes que visam a cobertura integral do valor das menos-valias evi-
denciadas na carteira de titulos e que correspondem a descida do valor de mercado face ao
custo de aquisi¢ao dos titulos, quando aquele valor é inferior a este.

Reconhecimento dos custos e proveitos

Os custos e proveitos sdo reconhecidos no momento em que ocorrem, tendo em atengdo
o periodo a que dizem respeito e independentemente da sua realizagédo financeira.

6.

IMPOSTOS DIFERIDOS

Foi reconhecido o efeito fiscal das diferencas temporarias entre o resultado contabilistico
e fiscal para efeito de tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Colecti-
vas (IRC), relativas a provisdes para depreciacdo da carteira de titulos.

Variacado dos Activos por Impostos Diferidos

Descricdo Total 2006 Total 2005 Reversdo da Diferenga
Diferencas Temporérias que originam Activos por impostos
diferidos - -
Provisdes ndo aceites fiscalmente 990,87  3.841,65
Total 990,87  3.841,65
Valores Reflectidos no Balanco ( 25%) 247,72 960,41 -712,69
em Euros
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v

PESSOAL

Durante o ano de 2006, a Sociedade contou, em média, com 36 colaboradores ao seu
Servico.

10.

IMOBILIZADO

O movimento da rubrica de imobilizado foi como segue:

Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final
IMOBILIZADO CORPOREO
Activo Bruto
Edificio e Outras Construcées 53.226,80 1.507,96 54.734,76
Equipamento bésico 171.769,45 18.852,05 4.363,17 186.258,33
Equipamento administrativo 2.175.080,88 46.482,83 2.221.563,71
Outras imobilizacdes corporeas 17.018,00 17.018,00
IMOBILIZACOES INCORPOREAS 117.229,01 117.229,01

IMOBILIZADO EM CURSO (i) - = = -
2.534.324,14 66.842,84 4.363,17 2.596.803,81

Amortizacbes acumuladas

Edificio e Outras Construcdes (4.820,10) (5.423,21) (10.243,31)
Equipamento bésico (99.145,73)  (18.239,27) (117.385,00)
Equipamento administrativo (1.422.448,74) (275.960,40) 48.590,98 (1.649.818,16)
Outras imobilizagdes corpéreas (14.198,60) (2.127,25) (16.325,85)
Outras Despesas (117.229,01) (117.229,01)

Investigacdo e Desenvolvimento

(1.657.842,18) (301.750,13)  48.590,98 (1.911.001,33)
Activo Liquido 876.481,96 (234.907,29) 52.954,15  685.802,48

0 Ver nota 14. em Euros

14,

IMOBILIZADO EM CURSO

No final do exercicio de 2006, ndo existiam valores registados em imobilizado em curso.
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17,

TITULOS NEGOCIAVEIS

A composigdo desta rubrica é a seguinte:

2006 2005
TITULOS DE RENDIMENTO FIXO

Divida Publica 895.450,50 523.048,55
Diversos - -
895.450,50 523.048,55

TITULOS DE RENDIMENTO VARIAVEL
Titulos de participagdo - 1,15
Fundos de investimento 286.420,02 278.113,07
286.420,02 278.114,22
Provisdes para aplicacdes de tesouraria (990,87) (3.841,65)
Valor Liquido 1.180.879,65 797.321,12
em Euros

32.

GARANTIAS PRESTADAS

A data de 31 de Dezembro de 2006, a Sociedade tinha garantias prestadas no valor
1.845.363,12 euros, maioritariamente relacionadas com processos judiciais em curso.

Durante o exercicio de 2006, foi renovada a garantia bancaria prestada para caucionar
eventuais contingéncias do Fundo de Pensdes, no ambito de um processo judicial em curso, no

valor de 1.795.362,12 euros.

Tendo em conta que o desfecho final da accdo em causa foi favoravel ao Fundo de Pen-
sdes, aguarda-se em 2007 a decisdo judicial de libertagdo da referida garantia.
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34.

MOVIMENTO DAS PROVISOES

O movimento registado na conta ProvisGes para Aplicagcdes de Tesouraria foi o seguinte:

Saldo Inicial Reforco Anulacdo Saldo Final

ProvisGes para aplicac6es de tesouraria (i) 3.841,65 990,87 3.841,65 990,87
Provisdes para riscos e encargos 121.868,00 8.092,95 0,00 129.960,95
0 Ver nota 3. em Euros

A provisdo para riscos e encargos foi constituida para fazer face a eventuais contingén-
cias judiciais de caracter indemnizatério.

35.

CAPITAL SOCIAL

O capital social da Sociedade é 1.000.000 euros, encontrando-se integralmente subscrito
e realizado, representado por duzentas mil accdes com o valor nominal de cinco euros cada.

Este resulta da redenominacdo com renominalizacdo e aumento do capital por incorpo-
racdo de reservas do capital social da Sociedade, conforme aprovado em Assembleia Geral
realizada em 30 de Marco de 2001.

37.

PARTICIPACAO NO CAPITAL SUBSCRITO

O Banco de Portugal detém uma participacdo de 97,78% no capital, correspondente a
195.524 accoes.
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40.

MOVIMENTOS NAS RUBRICAS DE CAPITAIS PROPRIOS

O movimento ocorrido no exercicio foi o seguinte:

Saldo Inicial Aumentos Diminuicdes Saldo Final
Capital 1.000.000,00 - 1.000.000,00
Reserva legal 102.650,44 1.192,39 103.842,83
Reservas livres 806.526,21 22.655,50 829.181,71
Resultado do Exercicio 23.847,89 77.879,94 23.847,89 77.879,94

1.933.024,54  101.727,83 23.847,89 2.010.904,48

em Euros

Os aumentos ocorridos no exercicio foram efectuados de acordo com a proposta de apli-
cacgdo do resultado liquido do exercicio de 2005, apresentada pelo Conselho de Administracdo
e aprovada em Assembleia Geral.

45.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Custos e Perdas 2006 2005 Proveitos e Ganhos 2006 2005

Juros suportados 173,15 499,31  Juros obtidos 40.230,31 35.767,91

ProvisGes para aplicacoes
de tesouraria 990,87 3.587,38

Perdas na alienacéo de
aplicacdes de tesouraria 3.748,90 13.073,90

Outros custos e perdas Ganhos na alienacdo de
financeiras 2.081,27 1.902,91 aplicagdes de tesouraria 97,50 -
Resultados financeiros 33.333,62 16.704,41
Total 40.327,81 35.767,91 Total 40.327,81 35.767,91

em Euros
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48.

Custos e Perdas 2006 2005  Proveitos e Ganhos 2006 2005
Outros custos e perdas Reduc¢des de amortizacdes
extraordinarios 12,18 988,92 e provisdes 3.841,66 5.339,28
Perdas em imobilizacGes - - Ganhos em imobilizacdes 1.092,63 -
Correcgdes exercicio
anterior 505,73 101,51
Outros proveitos e ganhos
extraordinarios - 1,20
Resultados extraordinarios 5.427,84  4.453,07
Total 5.440,02  5.441,99 Total 5.440,02 5.441,99
em Euros
OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES
Depositos bancarios
A composi¢ao desta rubrica é a seguinte:
2006 2005
Depdsitos @ ordem 123.618,73 45.705,00
Depositos a prazo 103.000,00 350.000,00
226.618,73 395.705,00
em Euros

Estado e Outros Entes Publicos

——— Imposto sobre o Valor Acrescentado - IVA

O valor do IVA registado nas contas da sociedade Gestora esta relacionado com a auto-

liquidacéo resultante de servigos prestados por uma entidade néo residente.

——— Impostos sobre lucros - IRC

O montante dos impostos sobre os lucros é calculado com base no valor que se prevé vir
a pagar, as taxas em vigor a data do Balanco, aparecendo reflectido na rubrica ""Estado e outros

entes publicos™.
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De acordo com a legislacdo em vigor, a situacéo fiscal pode ser objecto de revisdo por
parte da Administracédo Fiscal durante quatro anos, podendo resultar dessa revisdo eventuais
correccBes a matéria colectavel e liquidagdes adicionais relativamente aos exercicios de 2002 a
2006, inclusive. O Conselho de Administracdo admite que qualquer liquidacéo adicional ndo vira
a ter impacto significativo nas demonstracdes financeiras.

Prestacdo de servicos

A prestacdo de servicos reporta-se exclusivamente a remuneracédo de gestédo, cujo mon-
tante é estabelecido anualmente de acordo com o contrato de gestdo celebrado entre o Banco
de Portugal e a Sociedade Gestora.

Por deliberacdo do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, a remuneracéo de
gestdo, em 2006, foi fixada em 3.369.279,00 euros.

Proveitos suplementares

Trata-se de proveitos resultantes da celebracdo de um contrato de subarrendamento.

—— Custos com pessoal

O valor desta rubrica inclui os custos de formacdo suportados directamente pela
Sociedade e os encargos com os respectivos colaboradores, signatarios de um acordo de cedén-
cia celebrado com o Banco de Portugal.

—— Acréscimos e Diferimentos
Nesta rubrica sdo registados pagamentos efectuados no exercicio, relativos a custos do
ano seguinte, nomeadamente, relativos a licengas de aplicacdes informaticas.

—— Contas de ordem

Nos termos do n.° 3.1 da Norma n°. 12/95-R de 6 de Julho, do Instituto de Seguros de
Portugal, a relevacdo das contas do Fundo de Pensfes do Banco de Portugal estd desenvolvida
na classe 0 - Contas extrapatrimoniais, nas seguintes contas principais:

01 - Fundo de Pensdes do Banco de Portugal; e
02 - Gestao do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

Estas contas apresentam saldos simétricos, em 31 de Dezembro de 2006, de
1.208.550.035 euros.

O Técnico de Contas O Conselho de Administracédo

Paulo José Antunes Jorge Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Manuel Ramos de Sousa Sebastido
Helena Maria de Almeida Martins Adegas

Relatério e Contas | 2006



—1 B Ernst & Young Audit & Associados-SROC, SAA. B Tel.:(351) 217 912 000
Ell ERNST & YOUNG e el
: publica Fax: (351) 217 957 586
Avenida da Republica, 90 - 6.2
1600-206 Lisboa
Portugal -

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1.  Examinamos as demonstra¢des financeiras anexas de SOCIEDADE GESTORA DO FUNDO DE
PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2006 (que evidencia um total de 2.235.069 Euros e um total de capital préprio
de 2.010.904 Euros, incluindo um resultado liquido de 77.880 Euros), as Demonstracoes dos
Resultados por Naturezas e por Funcdes e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa do exercicio

findo naquela data, e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparacio de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdedeira ¢ apropriada a posicao financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagoes e cs fluxos de caixa, bem como a adopcidc de
politicas e critérios contabilisticos adequados ¢ a manutencao de um sistema de controlo

interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes
de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel
sobre se as demonstracOes financeiras estdo isentas de distor¢Oes materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificacao, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes

constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, basecadas em

B Sociedade Andnima, C. R. Comercial de Lishoa — matricula n.® 11337
Insc n." 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Conlas
Insc n." 9011 na Comissao do Mercado de Valores Mobhiliarios

Contribuinte 505 988 283 - Capital Social 750.000 euros



i’, ERNST& YOUNG W Ernst & Young Audit & Associados-SROC, S.A.

juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua

preparacgao;

- a apreciagao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacao, tendo em conta as circunstancias;
- averificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciacdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracoes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacao da concordancia da informacao financeira

constante do relatério de gestao com as demonstracoes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da

nossa opiniao.

OPINIAO

7.  Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira de
SOCIEDADE GESTORA DO FUNDO DE PENSOES DO BANCO DE PORTUGAL, S.A. em 31 de
Dezembro de 2006, o resultado das suas operacoes e os fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Lisboa, 19 de Marco de 2007

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)

Representada por:

e Salladaf

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Monte Pinto (ROC n.° 1230 )
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Fundo de Pensdes do Banco de Portugal

Situacao Patrimonial

Relatorio e Contas

2006

Aplica¢des do Fundo Nota 2006 2005
Terrenos e Edificios 4 89.429.554 81.072.500
Titulos de Crédito 5 1.099.555.657 1.085.135.059
Numerario e depdsitos bancarios 6 9.977.986 102.502.675
Devedores e Credores Geral 7 (356.474)  (103.375.280)
Acréscimos e Diferimentos 8 9.943.312 16.191.709
1.208.550.035 1.181.526.663
(Ver Notas Anexas) (em Euros)
Demonstracao de Rendimentos e Despesas
Acréscimos ao Valor do Fundo Nota 2006 2005
Contribuigdes 10 85.781.423 114.742.331
Rendimentos 11 31.644.477 57.701.929
Mais-Valias 12 82.774.434 212.959.168
Outras receitas 1.812.292 73.322
202.012.626 385.476.750
(em Euros)




Fundo de Pensdes do Banco de Portugal

Valor do Fundo Nota 2006 2005
Patrimonio inicial 4.987.979 4.987.979
Resultados e contribui¢cBes acumuladas
Exercicios anteriores 1.176.538.684 1.007.229.209
Do exercicio 27.023.372 169.309.475
9 1.208.550.035 1.181.526.663
(Ver Notas Anexas) (em Euros)
Decréscimos ao Valor do Fundo Nota 2006 2005
Pensdes vencidas 13 47.460.402 45.053.006
Comissdes de mediacdo - -
Impostos 26.619 29.011
Menos-Valias 12 125.904.961 167.578.327
Outras despesas 14 1.597.272 3.506.931
174.989.254 216.167.275
Resultados do exercicio 27.023.372 169.309.475
(em Euros)
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Notas a Situacao Patrimonial e Demonstracao de
Rendimentos e Despesas

1

CONSTITUICAO E ACTIVIDADE

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal (Fundo) foi constituido pelo Banco de
Portugal, na qualidade de Associado Fundador, por escritura publica celebrada em 15 de Setem-
bro de 1988 no 9° Cartério Notarial de Lisboa. A Sociedade Gestora outorgou o contrato
constitutivo enquanto entidade gestora, qualidade que adquiriu pela celebragcdo prévia com o
Banco de Portugal de um contrato de gestdo do Fundo.

O Fundo de Pensdes é constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afecto
ao cumprimento das responsabilidades, assumidas pelo Banco de Portugal, relativas ao paga-
mento de beneficios de reforma, invalidez e sobrevivéncia, bem como aos encargos com
contribuicBes pds reforma para o servico de assisténcia médico-social (SAMS). E um fundo
fechado e afecto a realizacdo de um plano de beneficios definidos, posicionando-se ao nivel do
primeiro pilar de proteccao social.

2

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existentes
na Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Estas contas sumarizam as transacc¢des e o patriménio liquido do Fundo. Ndo consideram
as responsabilidades referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro. A posicao
actuarial do Fundo, contemplando tais responsabilidades, é expressa no relatério actuarial. A
leitura destas demonstra¢des financeiras deve ser efectuada em conjunto com o referido
relatorio (ver Nota 15).
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3

Fundo de Pensées do Banco de Portugal

PRINCIPIOS CONTABILISTICOS

a) Geral

As demonstrag8es financeiras foram preparadas de harmonia com os principios con-
tabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as normas emanadas pelo
Instituto de Seguros de Portugal (ISP).

As contas foram preparadas segundo a convenc¢ao dos custos histéricos (modificada pela
adopcédo do principio do valor actual relativamente aos investimentos em terrenos, edificios e
titulos de crédito) e na base da continuidade das operac8es, em conformidade com os conceitos
contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializacdo dos exercicios.

b) Terrenos e Edificios

Os terrenos e edificios sdo contabilizados inicialmente ao custo de aquisi¢cdo acrescido das
despesas de compra, sendo esse valor posteriormente actualizado por avalia¢des efectuadas por
entidades independentes, de acordo com o regime das avalia¢des previsto na Norma n°® 16/99,
de 29 de Dezembro, e no art.® 8° da Norma n°® 26/2002, de 31 de Dezembro, do ISP.

As mais e menos-valias ndo realizadas, decorrentes da actualiza¢ao do valor dos iméveis,
sdo reflectidas na Demonstragdo de Rendimentos e Despesas, no exercicio em que a avaliagdo
é efectuada.

C) Titulos de Crédito

Os investimentos financeiros em carteira a data de 31 de Dezembro de 2006 encon-
tram-se valorizados ao justo valor, em conformidade com a Norma n.° 26/2002, de 31 de
Dezembro, do ISP. No cumprimento da referida Norma, para os titulos cotados cuja cotacao se
afaste de forma significativa do justo valor de realizacdo, é utilizada, para efeitos de valoriza-
¢do, uma metodologia econdmica ajustada ao tipo de activo financeiro em causa.

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respectivo custo de aquisi¢do é registada
nas rubricas Mais e Menos-Valias, consoante o caso, da Demonstracdo de Rendimentos e Despe-
sas. A diferenga entre o produto da venda dos titulos e o valor pelo qual se encontra
contabilizado é, também, registada nas mesmas rubricas.

d) Contribuicdes

As contribui¢des para o Fundo, efectuadas pelo Banco de Portugal, séo registadas,
quando efectivamente recebidas, na rubrica Contribui¢cbes da Demonstracdo de Rendimentos e
Despesas (ver Nota 10).
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e) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendas de iméveis e rendimentos de titulos sdo contabi-
lizados no periodo a que respeitam, excepto no caso de dividendos de ac¢8es, que apenas sao
reconhecidos quando recebidos.

f) Pensbes

As pensdes sdo pagas aos beneficiarios através do Banco de Portugal, que é posterior-
mente ressarcido pelo Fundo numa base mensal, do valor global despendido (ver Nota 13).

Q) Comissdes

As comissdes sao contabilizadas na respectiva rubrica da Demonstracéo de Rendimentos
e Despesas no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

As comissBes ainda ndo liquidadas sdo registadas por contrapartida da rubrica de Acrésci-
mos de Custos e as comissdes pagas antecipadamente em relagédo ao periodo a que se referem
sdo registadas na rubrica de Custos Diferidos (ver Nota 8 a)).

h) Produtos derivados

Os contratos de "forward™ cambiais, realizados com a finalidade de cobertura do risco
cambial associado a carteira de titulos, sdo reavaliados as taxas de cambio correspondentes ao
prazo remanescente, implicitas nas cota¢des cambiais forward divulgadas pelos sistemas de
informacdo financeira internacionalmente reconhecidos, sendo utilizado o valor médio das ofer-
tas de compra e venda divulgadas a data da reavaliagcdo. As diferencas entre os contravalores
em euros as taxas de reavaliacdo a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas con-
tratadas representam o proveito ou o custo das reavaliagbes, sendo registadas numa conta de
acréscimos ou decréscimos ao valor do fundo, respectivamente, nomeadamente na rubrica de
Menos ou Mais-Valias, por contrapartida da conta Acréscimos e Diferimentos.

i) Regime fiscal aplicavel

Os Fundos de Pensdes estdo isentos de pagamento de IRC e de Imposto Municipal sobre
Iméveis (IMl), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais.
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4

TERRENOS E EDIFICIOS

2006 2005
Data da ultima Valor de aquis.  Ajustamentos Valor Balango Valor Balanco
Avaliacao ’
Av. da Republica 2005 8.055.047 10.444.953 18.500.000 18.500.000
Arquiparque 2006 12.230.787 (1.176.687) 11.054.100 9.804.200
Av. da Liberdade —

Edificio Libersil 2006 10.045.180 4.354.820 14.400.000 11.900.000
Edificio Y 2006 4.537.154 - 4.537.154 -
Av. 5 de Outubro 2005 11.127.433 1.798.567 12.926.000 12.926.000
Av. de Berna —

Espaco Berna 2005 12.796.688 1.123.312 13.920.000 13.850.000
Linda-a-Velha —

Edificio Securitas 2004 14.355.004 (262.704) 14.092.300 14.092.300

73.147.293 16.282.261 89.429.554 81.072.500

O valor de aquisi¢do inclui o preco base, encargos legais e outras despesas. O valor dos
ajustamentos corresponde as mais-valias potenciais apuradas no exercicio de 2006, no valor de
3.749.899 euros, e de exercicios anteriores (mais-valia de 12.532.362 euros).

As avaliac6es devem ocorrer todos os trés anos, ou antes de decorrido este prazo,
guando se verificarem desajustamentos materialmente relevantes entre o valor liquido de
balango do imovel e o seu valor de mercado.

Em 2006, procedeu-se a reavaliagdo dos imaveis Edificio Libersil e Arquiparque, tendo
sido apuradas as seguintes mais-valias potenciais:

Edificio Mais/(menos)-valia potencial
Edificio Libersil 2.500.000
Arquiparque 1.249.899

Total 3.749.899
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2006 2005
Valor de : Valor de Valor de
aquisicdo Ajustamentos Mercado Mercado
TITULOS DE RENDIMENTO VARIAVEL
Accoes - - - -
Titulos de Participacéo - - - -
Unidades de Participacdo
em Fundos de Investimento 128.731.225 23.913.057 152.644.282  189.299.451
TITULOS DE RENDIMENTO FIXO - OBRIGAGOES
de Divida Publica 983.388.323  (42.232.979) 941.155.344  868.853.112
de outros emis. supranacionais - - - 21.227.669
de outros emissores 3.726.020 2.030.011 5.756.031 5.754.827

1.115.845.568

(16.289.911) 1.099.555.657 1.085.135.059

O valor dos ajustamentos corresponde as mais ou menos-valias potenciais apuradas pela
diferencga entre o valor de mercado e o valor de aquisi¢do histérico. No exercicio de 2006, o valor
liguido das mais e menos-valias potenciais registadas na Demonstragdo de Rendimentos e
Despesas ascendeu a um valor de 43.130.527 euros (ver Nota 12 b)). O restante valor de

26.840.616 euros é relativo a exercicios anteriores.

6.

NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2006 2005

Numerario 719 719
Depositos a ordem no pais 377.237 16.839.134
Dep6sitos a ordem no estrangeiro 100.030 44.149
Depésitos a prazo no pais 9.500.000 85.618.673
9.977.986 102.502.675

Relatério e Contas
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7

DEVEDORES E CREDORES GERAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2006 2005

ACTIVOS CORRENTES
Impostos (@) 104.618 811.919
Corretores e Intermediarios Financeiros 17.529 -
IRC - Conta corrente (b) - 50.995
Obrigacionistas em incumprimento (c) - 138.728
Arrendatarios (d) 325.899 333.294
Produtos Derivados (e) - -
Outros 693 410.668
448.739 1.745.604

PASSIVOS CORRENTES
Impostos 176.782 1.365.633
Corretores e Intermediarios Financeiros - 101.451.706
Credores — Edificios (d) 315.939 345.377
Credores — Outros (f) - 1.771.165
Contribuicdes e Pensdes a Liquidar - -
Produtos Derivados (e) 198.581 86.617
Outros 113.912 100.386
805.214  105.120.884

a)

b) IRC — Conta corrente
de titulos.
C) Obrigacionistas em incumprimento

Valor liquido

(356.475) (103.375.280)

Impostos - IVA

Esta rubrica englobava essencialmente o IVA suportado nas obras de reconversdo do
edificio Libersil, a reportar para periodos seguintes. Em 2006 a Administracao Fiscal reembolsou
o valor solicitado.

A conta corrente com o Estado regista o valor liquido do IRC retido na compra e na venda

Estes valores séo cobertos por provisdes registadas na rubrica de Acréscimos e Diferi-
mentos (ver Nota 8 b)).

Relatério e Contas | 2006



Fundo de Pensées do Banco de Portugal

55

d) Credores Edificios - Arrendatarios/Provisdes para créditos de cobranga duvidosa

Esta rubrica engloba 301.644 euros de dividas dos arrendatéarios do Edificio Libersil,
consideradas de cobranga duvidosa e totalmente provisionadas.

e) Produtos Derivados

A politica de utilizagdo de derivados baseou-se exclusivamente na utilizagdo de contratos
de "forward" cambiais, para cobertura do risco cambial do investimento realizado em Exchange
Traded Funds denominados em quatro divisas distintas: libras esterlinas, dolares norte-ameri-
canos, ienes japoneses e francos suicos, nos valores nocionais de GBP 4.252.000, USD
37.708.690, JPY 293.973.000 e CHF 3.315.000, respectivamente.

8

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2006 2005
Juros a Receber

de titulos de crédito 9.910.050 16.441.647
de depositos a prazo 32.933 53.410
Rendas recebidas - (23.389)

Outros acréscimos e diferimentos
Juros vencidos em incumprimento — b) - (138.728)
Acréscimos de custos — a) - -
Custos Diferidos — a) - (141.560)
Proveitos Diferidos - Iméveis = =
Outros 329 329
9.943.312 16.191.709

a) Nota 3 g) b) Nota 7 c)
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9

VALOR DO FUNDO

As varia¢des no valor do Fundo apresentam-se como segue:

VALOR DO FUNDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

1.181.526.663

Resultado do exercicio
Acréscimos por contribui¢des (Nota 10)
Correntes
Extraordinarias

Decréscimos por pensdes vencidas (Nota 13)
Resultado financeiro

20.156.675

65.624.748

85.781.423
(47.337.893)
(11.420.158)

27.023.372

VALOR DO FUNDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

10.

CONTRIBUICOES

1.208.550.035

As contribuicdes para o Fundo, efectuadas pelo Banco de Portugal, desdobram-se da

seguinte forma:

2006 2005

Contribui¢des correntes 20.156.675 19.838.693
Contribuicdes extraordinarias 65.624.748 94.903.638
85.781.423 114.742.331

As contribui¢Bes correntes, para além da componente relativa ao Associado, incluem
também as contribui¢des efectuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas condi¢8es
definidas pelos respectivos planos. As contribui¢c8es extraordinérias, em 2006, no valor de
65.624.748 euros, resultaram da necessidade de assegurar a cobertura das responsabilidades,
conforme o exigido pelo Aviso n°® 12/2001, de 23 de Novembro, com as alterac¢des introduzidas

pelo Aviso n°® 4/2005, de 21 de Fevereiro.
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RENDIMENTOS

Esta rubrica representa os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza:

57

2006 2005

Terrenos e edificios 5.980.935 5.539.011
Titulos de crédito

Accdes 219 719

Titulos de participagdo - 12

Unidades de participacdo em Fundos de Investimento Imobiliario e Mobiliario 3.328.926 5.690.725

Obrigacdes

de Divida Publica 21.124.667 45.362.511

de outros emissores publicos 483.627 706.207

de outros emissores 415.269 82.208

25.352.708 51.842.381

Depositos a ordem 53.641 24.876

Depositos a prazo 257.193 295.661

310.834 320.537

31.644.477 57.701.929
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12.

MAIS E MENOS-VALIAS

As mais e menos-valias registadas no exercicio desdobram-se como segue:

2006 2005
MAIS E MENOS-VALIAS POTENCIAIS
Terrenos e edificios
Mais-valias 3.819.900 1.183.000
Menos-valias - -
a) 3.819.900 1.183.000
Titulos de crédito
Mais-valias 26.227.991 123.259.033
Menos-valias (65.850.486)  (98.416.254)
b) (39.622.495) 24.842.779
MAIS E MENOS-VALIAS REALIZADAS
Terrenos e edificios
Mais-valias - 187.000
Menos-valias - -
- 187.000
Titulos de crédito
Mais-valias 14.244.196 24.890.982
Menos-valias (24.346.013) (820.382)
(10.101.817) 24.070.600
Derivados
Mais-valias 37.984.060 63.437.695
Menos-valias (35.092.297) (68.338.577)
2.891.763 (4.900.882)
Outros
Mais-valias 498.287 1.458
Menos-valias (616.165) (3.115)
215.019 (1.657)
Total das Mais-Valias 82.774.434  212.959.168
Total das Menos-Valias 125.904.961 167.578.327
Valor Liquido (43.130.527) 45.380.841
a) Nota 4 b) Nota 5

13.

PENSOES E CAPITAIS VENCIDOS

S&@o beneficiarios das pensdes os individuos que passaram a situagdo de reforma por
limite de idade, por invalidez ou por antecipacéo de reforma e os que auferem pensdes de
sobrevivéncia.
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2006 2005
Pensdes de reforma p/ limite de idade 3.952.561 3.715.281
Pensdes de reforma p/ invalidez 2.470.596 2.435.882
PensGes por antecipacéo de reforma 30.804.678 29.674.983
Pensdes de sobrevivéncia 5.577.780 5.242.551
Capitais vencidos 1.335.026 1.004.974
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes 2.824.575 2.701.476
Subsidio de morte 372.676 215.971
Sub-Total 47.337.892 44.991.118
Reembolsos 38.562 15.060
Transferéncia de direitos 83.948 46.828
Total 47.460.402 45.053.006
OUTRAS DESPESAS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2006 2005
Financeiras - a) 447.905 527.581
Edificios - b) 725.231 2.960.244
Despesas extraordinarias 415.261 1.760
Outras despesas 8.876 17.345
1.597.273 3.506.930

a) Despesas Financeiras

Esta rubrica engloba as despesas suportadas pelo Fundo de Pensdes, relativas ao servigo

de custddia global dos activos financeiros.

b) Despesas com edificios

Esta rubrica engloba os custos normais com a gestdo e manutencao dos imoveis.
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15.

INFORMACOES DO RELATORIO ACTUARIAL

A Sociedade Gestora publica, como parte integrante do seu relatorio de prestacédo de
contas, os resultados actuariais do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, reportados a 31 de
Dezembro de 2006.

16.

RESPONSABILIDADES FISCAIS

O Banco de Portugal assume as responsabilidades fiscais, ao abrigo do contrato de repre-
sentacédo celebrado com a Sociedade Gestora, em 6 de Abril de 2004, onde se estabelece que
compete ao primeiro:

a) pagar por conta e ordem da Sociedade Gestora as pensdes de reforma e de sobrevivén-
cia aos respectivos beneficiarios;

b) reter na fonte as contribuicBes e impostos devidos para posterior entrega as entidades
competentes, bem como cumprir com as obrigacdes declarativas correspondentes;

c) liquidar por encontro de contas com as quantias pagas, ao abrigo da alinea a), as con-
tribuicBes devidas ao Fundo de Pensdes respeitantes aos seus trabalhadores.

O Banco de Portugal tem executado e continuard a executar o referido contrato,
enquanto o mesmo se mantiver em vigor, e no ambito desse contrato assumira todas as res-
ponsabilidades inerentes.

17.

PASSIVOS CONTINGENTES

a) Edificio Libersil

Mantém-se em contencioso judicial quatro accdes declarativas de condenacéo inter-
postas por quatro ex-lojistas contra a Sociedade Gestora, para as quais os advogados sdo da
opinido que é pouco provavel a condenagao desta Sociedade.

b) Edificio Armazéns de Alverca

Trata-se de uma accao judicial na qual uma terceira entidade reclama o montante de
1.771.165 euros, alegando que na escritura de compra e venda dos imoveis, celebrada em 1 de
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Agosto de 1998, o Fundo de Pensdes assumiu para consigo a obrigacdo de pagamento desta
quantia.

Estes imoveis foram revendidos ao anterior proprietario em 31 de Julho de 2001 por, apés
a respectiva compra, terem sido detectados problemas estruturais, geotécnicos e de construgao,
que estiveram na origem de encargos adicionais suportados pelo Fundo de Pensdes, no valor de
2.507.646 euros e a cujo ressarcimento a Sociedade Gestora entende ter direito.

Em 2004, a Sociedade Gestora do Fundo de Pens@es prestou em Tribunal uma garantia
bancaria pelo valor reclamado pela entidade envolvida na venda do imével, como caucdo dessa
alegada responsabilidade, com o intuito de suspender o andamento da execucao.

Por ndo ter sido possivel prever quais seriam as atribuigdes finais de responsabilidade que
o Tribunal poderia vir a fazer, foi constituida uma provisdo, durante o exercicio de 2005, no valor
de 1.771.165 euros.

A referida provisao foi anulada, no final de 2006, ap6s o Tribunal da Relagdo de Lisboa
ter indeferido o pedido de indemnizacéo apresentado pelo reclamante.

Em 12 de Janeiro de 2007, na sequéncia de um acdrdao do Supremo Tribunal de Lisboa,
que confirmou a anterior decisdo, o processo terminou por ja ndo ser possivel recorrer da
decisdo proferida. Deste modo, na sequéncia do referido, estdo em curso os tramites legais
aplicaveis de devolugdo e anulacdo da citada garantia bancaria.

C) Avenida 5 de Outubro - Edificio Pinta

O proprietario do edificio conexo ao Edificio Pinta interpds uma accéo contra o Fundo,
no valor de 433.491 euros, como indemnizagdo pelos danos causados no prédio de que é pro-
prietario, aquando da construcéo do referido Edificio.

Em 2006, o reclamante desistiu do pedido indemnizatdrio, por sua iniciativa, ndo tendo
o Fundo de Pens®es incorrido em qualquer encargo.

d) Subscricao futura de unidades de participacdo do Fundo de Investimento Imo-
biliario "Office Park Expo"

O Fundo de PensBes subscreveu unidades de participa¢cdo do Fundo de Investimento Imo-
biliario ""Office Park Expo™, no valor total de 26.974.860 euros.

Nos termos previstos pelo Acordo de Parceria, 0 investimento total pode ascender até ao
montante de 50.000.000 euros.
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Avenida da Repuiblica, 90 - 6.2
1600-206 Lishoa
Portugal
CERTIFICACIqu DAS CONTAS %
INTRODUCAO
1.  Examindmos as demonstracoes financeiras anexas do Fundo de Pensées do Banco de

Portugal (Fundo), as quais compreendem a Situacdo Patrimonial em 31 de Dezembro de
2006, que evidencia um total de aplicagoes de € 1.208.550.035 e um valor do fundo no

mesmo montante, incluindo um resultado do exercicio de €27.023.372, a Demonstracao de

rendimentos e despesas do exercicio findo naquela data e as correspondentes Notas.
RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade Gestora do Fundo de
Pensoes do Banco de Portugal a preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do Fundo e o resultado das suas
operacoes, bem como a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manutencao de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstracoes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes
de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstragbes financeiras estdao isentas de distor¢does materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes

constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacao das estimativas, baseadas em

W sociedade Anénima, C. R. Comercial de Lishoa - matricula n.* 11337
Inscrigio n.” 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
Inscricio n.” 9011 na Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios

Contribuinte 505 988 283 - Capital Social 750.000 euros
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juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracio da Sociedade Gestora do

Fundo de Pensoes do Banco de Portugal, utilizadas na sua preparagao;

- a apreciacdo sobre se sdao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua

divulgacao, tendo em conta as circunstancias;
- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciacao sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstragoes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacao da concordancia da informacao financeira

constante do relatério de gestdao com as demonstracoes financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da

nossa opiniao.
OPINIAO

7.  Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira ¢
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira de Fundo de
Pensodes do Banco de Portugal em 31 de Dezembro de 2006 e o resultado das suas operacoes
no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos

geralmente aceites em Portugal para o sector dos Fundos de Pensoes.

Lisboa 19 de Marco de 2007

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)

Representada por:

Coootadas

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto Roc n® (1230)
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Avaliacao Actuarial

Resultados Actuariais do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal
Reportados a 31-12-2006

1 Introdugéo

2 Dados Populacionais

3 Pressupostos Actuariais e Financeiros

4 Resultados Actuariais e Valores de Financiamento minimos regulamentares

Lisboa, 21 de Fevereiro de 2007

A Actuéria,

Rita Ornelas Marques
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1

INTRODUCAO

O objectivo de financiamento do Fundo de Pensdes, de cobertura integral das responsa-
bilidades com pensfes em pagamento e de financiamento de 95% das responsabilidades por
servicos passados de trabalhadores no activo, foi cumprido em 100,8%.

Entre 31/12/2005 e 31/12/2006 o passivo do Fundo aumentou 18,8 milh&es de euros
considerando os pressupostos actuariais e financeiros definidos no ponto 3.

Os valores apresentados no ponto 4. demonstram o cumprimento dos minimos regula-
mentares estabelecidos no Aviso do Banco de Portugal 4/2005 (111,8%) e no Minimo de
Solvéncia definido pelo Instituto de Seguros de Portugal (125,3%)1.

Para apuramento do valor das Responsabilidades utilizou-se o Projected Unit Credit Cost
Method.

2

DADOS POPULACIONAIS

Total de individuos abrangidos pelo Fundo de Pensdes 3929
Reformados 1734
Pensionistas 486
Activos 1709

(1) A verificacdo dos niveis minimos de financiamento é feita com reporte ao final do exercicio.
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3.

PRESSUPOSTOS ACTUARIAIS E FINANCEIROS

3.1 paraa Avaliacao Actuarial

Identificacéo

Pressuposto utilizado

Pressupostos que decorrem do Plano

Momento de atribuicdo de pensédo de reforma Velhice/Antecipada

Plano Ill 12 ocorréncia (@)

Outros Planos e Regimes 65 anos

Numero de mensalidades de pensdo 14

Ndmero de mensalidades de salario 14
Pressupostos Técnico-actuariais

Tabela de Mortalidade TV 88/90 (b)

Tabela de Invalidez

1978 - S.0.A. Trans. Male (US)

Tabela de Turnover
Plano Il
Outros Planos e Regimes

T-1 Crocker Sarason (US)

Taxa de crescimento dos Salarios

Plano Ill 2,228%

Outros Planos e Regimes 3,228%
Taxa de actualizacdo das Pensdes 2,228%
Taxa de actualizacdo das Tabelas Remunerativas 2,228%
Taxa de crescimento do Salario Minimo Nacional 2,228%
Taxa de revisdo salarial 2004/2005

Plano Il 2,500%

Outros Planos e Regimes 2,500%
Taxa de desconto 4,517%
Taxa de desconto - portabilidade (©) 4,500%
Salario Minimo Nacional no ano seguinte 403,00 €

Percentagem de casados
Plano Il
Outros Planos e Regimes

situacéo real
80%

Diferenca de idades entre os participantes e os conjuges

Plano Il
Outros Planos e Regimes

situacdo real

3 (sendo os individuos do sexo masculino os mais velhos)

@ Considerar 12 oportunidade de entre a data em que atinja:
65 anos de idade; 35 anos de Servico ou 95 pontos - para participantes do Plano Il empregados do Banco de Portugal;
Data fim de mandato (estimada) - para participantes do Plano Ill que ndo sdo empregados do Banco de Portugal.

(b) No célculo das transferéncias - situacdes decorrentes de demissdes/admissdes j& ocorridas - manteve-se a tabela de mortalidade
TV 73/77, por se considerar ser esta a tabela inerente ao calculo do minimo de solvéncia nas datas expectaveis da sua con-
cretizacéo.

© Taxa de desconto no periodo pés-demisséo do Banco de Portugal, para efeito de apuramento das responsabilidades com a porta-

bilidade de direitos inerentes a demissdes/admissdes potenciais e ja ocorridas (transferéncias). Taxa de desconto utilizada para
efeito de célculo do valor minimo de solvéncia.
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Os pressupostos utilizados na avaliagdo actuarial estdo de acordo com os principios esta-
belecidos na IAS 19.

3.7.para Determinagdo do Minimo de Solvéncia ISP

Identificacdo Pressuposto utilizado
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Pressupostos que decorrem do Plano

Momento de atribui¢do de pensédo de reforma Velhice/Antecipada

Plano Il 12 ocorréncia (@
Outros Planos e Regimes 65 anos
Numero de mensalidades de pensao 14
Namero de mensalidades de saléario 14

Pressupostos Técnico-actuariais

Tabela de Mortalidade TV 73/77
Tabela de Invalidez 1978 - S.0.A. Trans. Male (US)
Taxa de crescimento dos Salarios

Plano Il 0,000%

Outros Planos e Regimes 0,000%
Taxa de actualizacdo das Pensdes 2,228%
Taxa de actualizacdo das Tabelas Remunerativas 0,000%
Taxa de crescimento do Salario Minimo Nacional 0,000%
Taxa de revisdo salarial 2004/2005

Plano IIl 0,000%

Outros Planos e Regimes 0,000%
Taxa de desconto 4,500%
Taxa de desconto - portabilidade () 4,500%
Salario Minimo Nacional no ano seguinte 403,00 €
Percentagem de casados

Plano lI situacdo real

Outros Planos e Regimes 80%
Diferenca de idades entre os participantes e os conjuges

Plano Il situacao real

Outros Planos e Regimes 3 (sendo os individuos do sexo masculino os mais velhos)
@ Considerar 12 oportunidade de entre a data em que atinja:

65 anos de idade; 35 anos de Servico ou 95 pontos - para participantes do Plano Il empregados do Banco de Portugal;
Data fim de mandato (estimada) - para participantes do Plano Ill que nao sdo empregados do Banco de Portugal.

(b) Taxa de desconto no periodo p6s-demissdo do Banco de Portugal, para efeito de apuramento das responsabilidades com a porta-
bilidade de direitos inerentes a demissdes/admissdes ja ocorridas (transferéncias). Taxa de desconto utilizada para efeito de calculo
do valor minimo de solvéncia.
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RESULTADOS ACTUARIAIS E VALORES DE FINANCIAMENTO MINIMOS
REGULAMENTARES

Responsabilidades por Servigos Passados 1.226.238.773
Reformados e Pensionistas 691.158.181
Activos 535.080.592

Objectivo de Financiamento
RSP Minima obrigatéria - Aviso 4/2005

1.199.484.744
1.081.453.102

Valor do Fundo de Pensdes 31/12/2006

1.208.550.035

NIVEL DE FINANCIAMENTO

Global 98,6%
Objectivo de Financiamento 100,8%
Minimo do Aviso 4/2005 111,8%
Minimo de Solvéncia (ISP) 964.546.285
Nivel de Financiamento do Minimo de Solvéncia 125,3%
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Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S. A., pessoa colectiva n.° 502029676,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.° 69134,
com sede na Rua do Comércio n.° 148 em Lisboa e com o Capital Social de 1.000.000 de euros.

Capa: “Movimento”, éleo s/ tela de Ricardo Bensalde, da colec¢do do Banco de Portugal.
Impressé@o e acabamento: Ligrate, Lda.
Junho de 2007
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