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Dados sobre a Sociedade Gestora do Fundo
de Pensoes do Banco de Portugal, S.A.

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensoes do Banco de Portugal, S.A. foi constituida
em 3 de Junho de 1988, tendo por objecto a gestio do Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal.

O capital social da Sociedade é de 1.000.000 de euros.

S3o seus accionistas:

——— O Banco de Portugal com uma participagdo que, a 31 de Dezembro de 2009, corres-
pondia a 98% de capital; e

Participantes e Beneficidrios do Fundo de Pensées do Banco de Portugal.

A sua Sede e os seus servicos situam-se na Av. da Republica, n® 57, 7°, em Lisboa

Em 31 de Dezembro de 2009:

o Activo Liquido da Sociedade ascendia a 2.754.386 euros;

o Capital Proprio da Sociedade ascendia a 2.447.442 euros;

o valor do Fundo de Pensdes fixou-se em 1.262.326.043 euros; e

o total de Responsabilidades do Fundo de Pensoes correspondia a 1.270.946.154
euros.
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Composi¢ao dos Orgaos Sociais

ASSEMBLEIA GERAL

Presidente Armando da Silva Couto

Secretario Hernani Fontoura Pires

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente Anténio Manuel Martins Pereira Marta
——— Administrador Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
——— Administradora Delegada Helena Maria de Almeida Martins Adegas
Fiscal Unico Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A.

Suplente do Fiscal Unico Rui Abel Serra Martins, R.O.C.

7' Relatrio e Contas
2009



Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

9 Relatorio e Contas
009

Relatorio do Conselho de Administracao

Senhores Accionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, vem o Conselho de Administra-
¢ao submeter a apreciagao de V. Exas. o Relatério e Contas e demais documentos relativos
ao exercicio de 2009.

1.

NOTA INTRODUTORIA

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido, criado em 1988, é um
fundo fechado, constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afecto ao cum-
primento das responsabilidades assumidas pelo Banco de Portugal, relativas ao pagamento de
beneficios de reforma, invalidez e sobrevivéncia, bem como aos encargos com contribui¢oes
pOs reforma para o servico de assisténcia médico-social (SAMS). O Fundo posiciona-se ao
nivel do primeiro pilar de protec¢io social e foi encerrado a novos trabalhadores por forga
da integracao dos mesmos no regime geral de Seguranca Social, de acordo com o Decreto-Lei
n.° 54/2009, de 2 de Marco.

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é a entidade
responsdvel pela gestio do Fundo de Pensdes, bem como pela elaboracido das avaliacdes
actuariais relativas ao célculo das responsabilidades inerentes ao plano de beneficios e aos
encargos financiados pelo Fundo. O capital desta Sociedade é detido em 97,8% pelo Banco
de Portugal e o seu quadro de pessoal é essencialmente constituido por trabalhadores do
Banco abrangidos por um acordo de cedéncia.

A politica de gestdo financeira do Fundo de Pensdes ndo tem por objectivo uma maxi-
mizagdo isolada da rentabilidade dos activos. Ao invés, visa maximizar aquela rendibilidade
relativamente ao valor das responsabilidades, dentro de uma postura prudente no que res-
peita quer a limitagdo dos riscos de mercado e de contraparte incidentes sobre o valor dos
activos que compoem aquele patriménio, quer a manutengao do nivel de liquidez adequado
para fazer face as responsabilidades com o pagamento de pensdes.

A énfase dada a “cobertura” das varia¢des potenciais das responsabilidades torna
essencial a correcta estimagdo das mesmas. Dai que seja dada particular atencdao aos pres-
supostos actuariais e financeiros utilizados, destacando-se o0 método de desconto dos “cash
flows” projectados para o futuro, as previsoes de crescimento a longo prazo dos saldrios e
das pensdes e, por ultimo, as perspectivas de longevidade da populagido abrangida.
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A gestdo do patrimonio do Fundo de Pensoes do Banco de Portugal é também con-
dicionada pela elevada maturidade da populagio abrangida, de que decorre um niimero de
beneficiarios (reformados ou pensionistas) superior ao de participantes no activo (o racio
entre os segundos e os primeiros era igual a 0,76 no final de 2009) e pelo consequente peso
das responsabilidades com pensdes em pagamento (56,9% do total das responsabilidades).

No que respeita a longevidade, procura-se incorporar uma estimativa o mais fidvel
possivel, de forma a evitar-se o risco de subavaliacdo das responsabilidades. Em 2009 conti-
nuou a utilizar-se a tabela de mortalidade TV 88/90, para ambos os sexos, ja adoptada nos
anos anteriores, e cuja aderéncia a realidade foi confirmada por um estudo empirico efectu-
ado com base nos dados demogréficos do Fundo de Pensoes até 2006.

A avalia¢do nao apenas dos activos do Fundo mas também das responsabilidades por
servicos passados é efectuada ao justo valor de mercado, sendo as responsabilidades calcu-
ladas através do desconto dos “cash-flows” futuros, utilizando-se taxas de juro de mercado.
Esta metodologia assenta no pressuposto de que o valor actual das responsabilidades do
Fundo deve representar, em cada momento, o capital que teria que ser investido em aplica-
¢des com risco reduzido, para fazer face aos pagamentos futuros.

Em 2009, registou-se uma subida das taxas de juro nominais, inferior ao aumento
observado na taxa de inflacdo esperada implicita nos titulos de divida ptblica de longo prazo
da Area do Euro indexados a inflacio. Assim, apurou-se uma taxa de desconto de 5,15%
e uma taxa de inflacdo esperada de longo prazo de 2,68%. O resultante decréscimo nas
taxas de juro reais da divida publica indexada a inflagdo condicionou a evolucdo do valor
das responsabilidades, que sofreram um acréscimo para 1.270,9 milhdes de euros em 31 de
Dezembro de 2009 (dos quais 723,2 milhdes correspondem a responsabilidades por pensdes
em pagamento e 547,7 milhdes dizem respeito as responsabilidades por servigos passados de
trabalhadores no activo).

Tendo presente a politica de investimentos em activos que, em grande medida, reflec-
tem a estrutura temporal dos passivos, verificou-se igualmente um acréscimo no valor do
patriménio do Fundo, para 1.262,3 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2009. A carteira
de activos encontrava-se diversificada entre obrigacdes de divida publica da Area do Euro
(79,8%), imobiliario (13,6%) e ac¢odes (6,6%).

Num ano de inflagio negativa, os trabalhadores do sector bancdrio registaram um
ganho de poder de compra, constatando-se que a taxa de actualiza¢do das tabelas salariais,
determinante para a variagao do valor das responsabilidades do Fundo de Pensoes, foi supe-
rior a taxa de inflagdo observada, esta ultima decisiva para a rentabilidade da carteira de
activos (que, para a maior parte, estd directamente indexada a inflagdo). Por forma a miti-
gar o impacto deste ganho de poder de compra, o Banco de Portugal fez uma contribui¢io
extraordindria no valor de 21 milhdes de euros. Esta contribui¢do permitiu manter o nivel de
financiamento do Fundo de Pensdes em niveis proximos dos 100%.

No contexto da politica de investimento do Fundo de Pensdes atras definida, perdem
relevancia as medidas de rentabilidade e de risco tradicionais aplicadas na gestio isolada de
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activos, sendo considerados mais adequados os indicadores agregados numa éptica “activos
versus responsabilidades” (A/R). No fecho de 2009, apurou-se uma rentabilidade A/R nula,
o que significa que a rentabilidade dos activos (9,4%) correspondeu a variacdo das respon-

sabilidades.

Em 31 de Dezembro de 2009, o Fundo de Pensdes registava um nivel de financiamento
global de 99,3%, o qual assegurava a cobertura a 100% das responsabilidades com as pen-
sOes em pagamento e ainda uma cobertura de 98,4% das responsabilidades com servigos
passados de participantes no activo.

Quer o nivel de financiamento global quer o grau de cobertura das responsabilidades
com servicos passados de participantes no activo se situaram acima dos minimos fixados
pelo Aviso do Banco de Portugal n°12/2001, de 23 de Novembro, que sdo respectivamente

97,9% e 95%.

Quadro 1 — Principais indicadores do Fundo de Pensées

31/12/2008

31/12/2009

Dados Populacionais

Activos 1.688 1.655

Reformados 1.739 1.771

Pensionistas 504 503

Pressupostos Actuariais e Financeiros

Taxa de desconto 4,80% 5,15%

Taxa de inflagdo esperada de longo prazo 1,76% 2,68%

Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90

Activos (valor e taxa de rentabilidade) M€ % Rent. M€ % Rent.

Obrigacoes 977.,2 84,1% -1,0% 1.007,9 79,8% 10,3%

Imobiliario 173,8 15,0% -26,4% 171,2 13,6% 1,2%

Accoes 10,3 0,9% 6,3% 83,2 6,6% 18,9%
Total 1.161,3 100,0% -1,3% 1.262,3 100,0% 9,4%
Responsabilidades (milhées de €) 1.159,6 1.270,9

Grau de Cobertura

(1) Nivel de Financiamento (NF) 100,1% 99,3%

(2) Minimo obrigatério (Aviso 12/2001) 94,5% 97,9%

(1/2) Nivel de cobertura atingido 106,0% 101,5%

(3) Minimo de solvéncia 84,7% 85,7%

(1/3) Nivel de cobertura atingido 118,25% 115,9%

Rentabilidade A/R -0,8% 0%

Risco A/R (VaR a 1 més, 95% confianca) 0,80% 0,91%
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2.

ACTIVIDADE PROSSEGUIDA PELA SOCIEDADE GESTORA

Em 20009, alterou-se o contrato constitutivo do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal
relativo ao plano de pensoes de beneficio definido, com vista a sua harmonizacio com o
quadro juridico e contratual em vigor.

Foi iniciado o projecto de implementagdo de um plano de pensdes de contribui¢do
definida, desenhado para os trabalhadores admitidos ap6s 22 de Junho de 2009 e que sera
financiado, em partes iguais, através de contribui¢cdes do Banco de Portugal e dos traba-
lhadores.

No dominio do enquadramento regulamentar, assume relevancia o inicio da imple-
mentagdo da Norma Regulamentar n.° 8/2009-R do Instituto de Seguros de Portugal, que
vem regular os mecanismos de governacdo no ambito dos fundos de pensdes, no que diz
respeito aos sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno. O projecto de implemen-
tacdo da referida norma atende a necessidade da Sociedade Gestora continuar a dispor de
competéncias adequadas a gestdo e controlo das suas actividades, nomeadamente, tendo
em conta os principios da adequac¢io a dimensao, natureza e complexidade dos respectivos
riscos incorridos.

Atendendo ao contexto econdémico e financeiro, foi reforcado o acompanhamento
e controlo dos riscos, com particular relevancia para o risco de crédito soberano da Area
do Euro.

Concluiu-se o estudo do Plano de Continuidade de Negdcio e iniciou-se a implemen-
tacdo de algumas das recomendagoes, destacando-se a remodelagdo do Data Center que
suporta o ambiente tecnoldgico da Sociedade Gestora. Esta medida visa o aumento dos niveis
de seguranca e de redundancia dos sistemas, traduzindo-se no imediato em redugio de riscos
associados a indisponibilidade dos servigos.

No dmbito dos programas estabelecidos entre o Banco de Portugal e outros Bancos
Centrais de paises de expressdo portuguesa, a Sociedade Gestora colaborou com as suas res-
pectivas congéneres, através do desenvolvimento de programas de formagdo, em particular,
nos dominios de contabilidade e de célculo actuarial.

3.

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E EVOLUCAO DOS MERCADOS

O ano 2009 ficou marcado por uma recessio a escala mundial, que afectou a genera-
lidade das economias. Segundo dados preliminares, observou-se uma contracgio do produto
na Area do Euro (-4,1%), nos EUA (-2,4%) e no Japio (-5%).
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A conjuntura recessiva reflectiu-se numa reducdo da inflacao para niveis muito baixos
ou mesmo negativos. O indice harmonizado de pregos no consumidor na Area do Euro cres-
ceu apenas 0,3% em 2009, o que é substancialmente inferior a inflacdo de 3,3% observada
no ano precedente. Por sua vez, nos EUA e Japdo os correspondentes indices de pregos no
consumidor registaram decréscimos (-0,4% e -1,4%, respectivamente).

A economia portuguesa reflectiu os efeitos da envolvente, tendo sofrido uma contrac-
¢do do seu Produto Interno Bruto em -2,9%, durante o ano de 2009, ap6s uma variagio nula
no ano anterior. A inflacio média anual foi negativa (-0,9%), ap6s uma variag¢ao positiva de
2,7% em 2008.

Neste contexto, a actuacdo dos Bancos Centrais pautou-se por medidas de apoio ao
sistema financeiro e a economia. O Banco Central Europeu reduziu gradualmente a taxa de
refinanciamento de 2,5% para 1%, entre Janeiro e Maio, mantendo-a nesse valor até ao final
do ano. Foram também introduzidas algumas medidas de caracter excepcional, destacando-
se as operacdes de refinanciamento de longo prazo, de montante ilimitado, com maturidades
a 3, 6 e 12 meses e o programa de compra de obrigacdes hipotecarias, que resultaram num
aumento significativo do nivel de liquidez na Area do Euro.

Quadro 2 — Evolucao das principais taxas de juro da Area do Euro
Dez. 2008 Dez. 2009 Variacéo (p.p.)

Taxa de intervencao do BCE

Taxa oper. principal de refinanciamento 2,50% 1,00% -1,50
Taxas de rendibilidade do MercadoMonetario (*)

a 3 meses 1.74% 0,35% -1,39

a 6 meses 1,79% 0,45% -1,34

alano 1,82% 0,82% -1,00
Taxas de rendibilidade das obrigacées do Tesouro (**)

a 2 anos 1,76% 1,33% -0,43

a 5 anos 2,31% 2.42% +0,11

a 10 anos 2,94% 3,38% +0,44

a 30 anos 3,53% 4,10% +0,57

Fonte: REUTERS
(*)  Benchmark da &rea do euro: bilhetes do Tesouro francés.
(**) Benchmark da &rea do euro: titulos de divida pablica alema.

Assim, as taxas de juro dos titulos de divida publica de curto e médio prazo continu-
aram o movimento de descida iniciado em 2008, tendo atingido niveis bastante baixos. Esta
tendéncia acentuou-se no segundo semestre de 2009, apds as operagdes de refinanciamento

a 1 ano langadas pelo BCE.

Pelo contrério, nos prazos mais longos (5 a 30 anos) verificaram-se subidas de taxas de
juro, reflectindo expectativas de alguma recuperagiao econdmica e subida moderada da taxa
de inflacdo, bem como o efeito do aumento da oferta de divida publica, por parte de diversos
Estados soberanos, para financiar os crescentes défices publicos.
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GRAFICO 1 — Evolucdo da curva de taxas de juro na Area do Euro durante o ano 2009
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As taxas de juro da divida publica indexada a inflacdo registaram uma evolugao diversa
da observada nas taxas de juro nominais, dado o acréscimo nas expectativas de inflagdo a
médio e longo prazo, que se encontravam num nivel muito baixo no inicio de 2009. Assim,
observou-se ao longo do ano uma descida das taxas de juro reais em todos os prazos. No
final de 2009, as taxas de juro reais situavam-se proximo de 0% a 2 anos e em 1,73% a 30
anos (tendo registado variagdes de, respectivamente, -196 e -28 pontos base).

A inflagio implicita, que reflecte as expectativas do mercado e que pode ser extraida a
partir do diferencial entre as taxas de juro nominais e reais para cada prazo, subiu conside-
ravelmente em 2009. No final do ano, aquela situava-se em 1,7% para o horizonte de 2 anos
(0,62% no final de 2008) e 2,5% para o prazo de 30 anos (1,7% no final de 2008).

No mercado de divida privada verificou-se um expressivo estreitamento de spreads.
O indice Itraxx EUR 5 Anos, que reflecte o custo de compra de protec¢do contra o risco de
incumprimento dos compromissos assumidos por emitentes de obrigacoes a 5 anos, desceu

de cerca de 175 pontos base, no final de 2008, para aproximadamente 71 pontos base, no
final de 20009.

No que concerne ao mercado cambial, registou-se uma valorizagiao do euro face ao
délar na ordem dos 2,5%. No final de 2009, 1 euro valia cerca de 1,43 ddlares. Esta evolu-
¢do nio foi linear ao longo do ano, tendo o cimbio oscilado entre um minimo de 1,25 (em
Fevereiro) e um maximo de 1,51 (em Novembro).

Apesar da conjuntura econémica mundial desfavordvel, os principais indices accionis-
tas valorizaram-se significativamente, reflectindo expectativas de recuperacao do crescimento
econémico e abundincia de liquidez no mercado. O indice europeu, D] Eurostoxx 50,
valorizou-se cerca de 21%; o indice americano, S&P 500, teve um ganho de 23,5%; o
indice japonés, Nikkei 225, registou uma valoriza¢io de 19%; e o indice portugués, PSI-20,
ganhou 33,5%.
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A cotagao do petrdleo também registou uma forte valorizagao durante 2009, na ordem
dos 116% em délares e 111% em euros. No final do ano, o barril de brent estava cotado
proximo dos 78 dolares.

4.

PLANOS DE PENSOES

1 . Caracterizacao

O Banco de Portugal garante, através do Fundo de Pensdes, o direito aos beneficios de
reforma, invalidez e sobrevivéncia (incluindo eventuais subsidios complementares e o subsi-
dio por morte), bem como o pagamento dos encargos com contribui¢des pds reforma para o
servico de assisténcia médico-social (SAMS).

As pensdes pagas a titulo de reforma e sobrevivéncia resultam da soma das parcelas
calculadas em funcdo de cada componente da retribui¢ao pensiondvel, de acordo com a con-
vengao colectiva de trabalho aplicavel e a regulamentag¢io interna do Banco.

O Plano de Pensdes engloba quatro programas de beneficios relativos a remuneragao
base e diuturnidades e trés programas relativos aos complementos remunerativos. O plano
de beneficios foi encerrado a novos trabalhadores por for¢a da integracio dos mesmos no
regime geral de Seguranca Social, de acordo com o Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de Marco.

2. Evolucao da populacao abrangida pelo Fundo de Pensoes

A populagdo abrangida pelo Fundo de Pensoes do Banco de Portugal apresenta uma
elevada maturidade, evidenciada pelo nimero de beneficidrios ser superior ao de participantes
no activo. Consequentemente, as responsabilidades com pensdes em pagamento representam
um elevado peso no total das responsabilidades, o que condiciona fortemente a postura assu-
mida na gestdo do patrimoénio do Fundo.

Quadro 3 — Populacao abrangida pelo Fundo de Pensées

Variacao Variacao
31-12-2007 31-12-2008 2007 /2008 31-12-2009 2008 /2009

Activos 1.689 1.688 -1 1.655 -33
Reformados 1.728 1.739 11 1.771 32
Pensionistas 486 504 18 503 -1

Total 3.903 3.931 28 3.929 -2
Razao 0,76 0,75 0,73

Activos '/ Beneficiarios

1 Participantes; 2 Reformados e Pensionistas.
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Em 31 de Dezembro de 2009, o Fundo de Pensdes abrangia 1.655 participantes (tra-
balhadores no activo), 1.771 reformados e 503 pensionistas.

3 . Evolucao dos Beneficios/Encargos e Contribuicoes

No grafico 3, apresenta-se a evolu¢do do volume de beneficios e encargos pagos pelo
Fundo de Pensdes nos ultimos 10 anos.

Em 2009, o valor das pensdes vencidas ascendeu a 48,39 milhoes de euros, o que
representa um acréscimo de 5.06% em relagdo ao exercicio anterior.

O valor liquidado em 2009 correspondente a capitais de remicdo ascendeu a 2,4
milhdes de euros, que compara com 1,3 milhdes no ano precedente, enquanto o total liqui-
dado a titulo de subsidios por morte manteve um valor idéntico ao de 2008 (0,3 milhdes de
euros).

Os encargos suportados pelo Fundo de Pensdes relativos as contribui¢des para os
SAMS sobre as pensdes liquidadas ascenderam a 2,9 milhdes de euros, em 2009, muito pro-
ximo do valor pago no ano anterior.

No ano de 2009, foram efectuadas contribui¢ées num total de 47 milhoes de euros.

Neste valor esta incluida uma contribui¢ao extraordindria feita pelo Banco de Portugal
no valor de 21 milhdes de euros, cujo objectivo foi mitigar o impacto da diferenga entre a
taxa de actualiza¢do das tabelas salariais do sistema bancario (determinante para a variacao
do valor das responsabilidades do Fundo de Pensdes) e a taxa de inflacdo negativa observada
no ano (decisiva para a rentabilidade de grande parte dos activos, que estdo directamente
indexados a inflacio).

GRAFICO 3 — Volume de beneficios e encargos suportados pelo Fundo
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4 . Avaliacao Actuarial

4. 1 . Pressupostos Actuariais e Financeiros

Os principais pressupostos actuariais e financeiros sao os que se apresentam neste
ponto.

Pressupostos que decorrem do Plano

Momento de atribuicdo de pensao de reforma Velhice 65 anos
Numero de mensalidades de penséo 14
Numero de mensalidades de salario 14
Pressupostos actuariais e financeiros Financiamento
31/12/2008 31/12/2009
Taxa de desconto 4,800% 5,148%
Taxa de actualizacao das Pensoes 1,764% 2,684%
Taxa de crescimento da Massa Salarial 2,764% 3,684%
Taxa de revisao salarial 2009/2010 n.a. 1,000%
Taxa de actualizacdo das Tabelas Remunerativas 1,764% 2,684%
Taxa de crescimento da Retribuicao Minima Mensal Garantida 1,764% 2,684%
Retribuicdo Minima Mensal Garantida no ano seguinte 450 € 475 €
Tabela de Mortalidade TV 88/90
Tabela de Invalidez 1978 - S.0.A. Trans. Male (US)
Tabela de Turnover T-1 Crocker Sarason (US)
Percentagem de casados 80%
Diferenca de idades entre os participantes e os conjuges 3 (individuos do sexo masculino os mais velhos)

Estes pressupostos sio pontualmente ajustados em funcao das caracteristicas especifi-
cas dos grupos populacionais.

A taxa de desconto apurada no final de 2009 e utilizada no calculo das responsabili-
dades a 31 de Dezembro foi de 5,15%. Esta taxa foi determinada com base nas taxas de juro
nominais de divida piiblica da Area do Euro indexadas a inflacdo, tendo em conta a estrutura
por prazos das responsabilidades do Fundo de Pensdes.

Em resultado do comportamento do mercado de divida publica da Area do Euro no
ano de 2009, descrito no ponto 3, este pressuposto regista um acréscimo de +0,35 pontos
percentuais face ao fecho do exercicio anterior.

A taxa de inflagdo, apurada com base nas obrigacdes do tesouro da Area do Euro inde-
xadas a inflacdo, para o periodo correspondente a estrutura temporal das responsabilidades,
registou uma varia¢do no sentido contrario, de +0,92 pontos percentuais. Daqui resultou
uma reducdo na taxa de desconto real (-0,58 pontos).
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Em 2009 continuou a utilizar-se a tabela de mortalidade TV 88/90, para homens e
mulheres, j4 adoptada nos anos anteriores, e cuja aderéncia a realidade foi confirmada por
um estudo empirico efectuado com base nos dados demograficos do Fundo de Pensdes até
2006.

Os pressupostos actuariais e financeiros utilizados no cendrio do Minimo de Solvéncia

estabelecido pelo Instituto de Seguros de Portugal sdo os seguintes:

Pressupostos actuariais e financeiros Minimo Solvéncia

31/12/2008 31/12/2009
Taxa de desconto 4,500% 4,500%
Taxa de actualizacdo das Pensoes 1,764% 2,684%
Taxa de crescimento dos Salarios 0,000% 0,000%
Retribuicdo Minima Mensal Garantida no ano seguinte 450 € 475 €
Tabela de Mortalidade TV 73/77
Tabela de Invalidez 1978 - S.0.A. Trans. Male (US)
Tabela de Turnover -/-

80%

Percentagem de casados

Diferenca de idades entre os participantes e os conjuges 3 (individuos do sexo masculino os mais velhos)

42 Resultados da Avaliacao Actuarial

Em 31 de Dezembro de 2009, o total de responsabilidades por servigos passados ascen-
dia a 1.270,9 milhdes de euros, dos quais 723,2 milhdes correspondem a responsabilidades
por pensdes em pagamento e 547,7 milhdes dizem respeito as responsabilidades por servigos

passados de trabalhadores no activo.

Responsabilidades por Servicos Passados (RSP) 31/12/2008 31/12/2009
1.159.582.431 1.270.946.154

Reformados e Pensionistas 663.943.290 723.224.958
495.639.141 547.721.196

Trabalhadores no activo

(euros)

No ano 2009, registou-se uma variagio do valor das responsabilidades por servicos

passados de +111,4 milhoes de euros.
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Esta variac¢do corresponde a um acréscimo global anual de 9,6% do valor das respon-
sabilidades por servicos passados, como consequéncia da conjugagio dos seguintes efeitos:

a. Variacdo anual esperada (normal) de +1,68% das responsabilidades;

b. Variagio anual nio quantificavel no inicio do ano de +7,93% das responsabilidades,
que corresponde, por ordem decrescente de relevancia, a um desvio financeiro resul-
tante dos seguintes factores:

—— A indexacdo dos pressupostos (taxa de juro nominal e taxa de inflagdo) ao mer-
cado’;

—— O desvio entre a taxa de revisdo das tabelas e a inflagdo observada;

—— Os desvios actuariais (resultantes, entre outros factores, da diferenca entre os
movimentos populacionais pressupostos e os observados).

5.

ESTRUTURA DA CARTEIRA E CONTROLO DE RISCOS

A politica de investimento do Fundo de Pensdes encontra-se balizada pelas normas
regulamentares emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP) e por normas internas,
mais restritivas, estabelecidas pela propria Sociedade Gestora em estreita consonancia com o
perfil de risco aprovado pelo Banco de Portugal.

Ao longo de 2009, a estrutura da carteira foi objecto de andlise e acompanhamento
permanente, com vista a identificacdo do grau de exposi¢ao a diferentes tipos de risco, bem
como da respectiva forma de mitigagdo através da imposi¢ao de limites e do recurso a instru-
mentos de cobertura.

1 . Benchmark Estratégico 2009

Com o objectivo de limitagao do risco de reduc¢ao do nivel de financiamento e de
maximizagdo da rentabilidade da carteira de activos, foi seleccionado um referencial para a
estrutura da carteira do Fundo de Pensoes em 2009, designado benchmark estratégico. A sua
composi¢do, que se apresenta sumariamente, é consentdnea com o perfil de risco definido
pelo Banco de Portugal.

1 Este efeito representa 67% do desvio. Dada a gestdo de “Activos-responsabilidades”, descrita na nota introdutéria, uma variacdo
semelhante ocorreu no activo do Fundo de Pensdes, compensando este efeito.
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GRAFICO 4 — Benchmark Estratégico 2009: composicdo média anual
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5 .2. Estrutura por classe de activos

A estrutura da carteira de activos foi determinada tendo como referéncia a composi¢iao
do benchmark estratégico, tendo sido assumidos alguns desvios orientados pelo objectivo de
incorporar expectativas de curto prazo de evolugio dos mercados.

Verificou-se em 2009 uma exposi¢io média a obrigacdes de 83%, (na quase tota-
lidade divida publica) enquanto o imobilidrio e as ac¢des representaram respectivamente
14% e 3%.

A segmenta¢do da componente accionista da carteira revela uma exposi¢do predomi-
nantemente representada pelo mercado da Area do Euro (93%) e apenas uma pequena parte
pelo mercado norte-americano (5%).
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GRAFICO 5 — Estrutura da carteira por classe de activos: composi¢do média anual
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5 3 . Value-at-Risk "“Activos — Responsabilidades”

O risco de redu¢io do nivel de financiamento do Fundo de Pensdes é avaliado e con-
trolado com base no cdlculo do Value-at-Risk a 1 més para um nivel de confianca de 95%.

GRAFICO 6 — Value-at-Risk “Activos-Responsabilidades” a 1 més
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Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a redu¢do do nivel de finan-
ciamento, em pontos percentuais, cuja ultrapassagem, no horizonte temporal de 1 més, tem
associada uma probabilidade estimada em 5%.

A evolucdo do Value-at-Risk ao longo do ano de 2009 reflectiu, por um lado, ajusta-
mentos tacticos efectuados na carteira de investimento e, por outro lado, a volatilidade das
taxas de juro.

4. Diferencial ajustado de duracdao modificada

O grau de sensibilidade do nivel de financiamento do Fundo de Pensdes a variagoes de
taxas de juro reais € avaliado com base no diferencial ajustado de durag¢io modificada. Este con-
siste na diferenca entre a duragdo das responsabilidades e a duracdo da carteira de obrigacoes do
activo, ajustado de forma a incorporar as diferengas de dimensao entre aqueles dois agregados.

GRAFICO 4 — Diferencial ajustado de duracdo modificada
Valores médios 2009

a) Duracao Modificada das responsabilidades por servicos passados 14,0
b) Duracdo Modificada das Obrigacoes 15,9
c) Peso das Obrigacdes 83,0%
d) Nivel de Financiamento 99,2%

Diferencial Ajustado de Duracdo Modificada = b) x ¢) - a) / d) -0,9

Atendendo a elevada durag¢dao modificada das responsabilidades do Fundo de Pensoes
(14,0) e ao facto de a politica de investimentos contemplar também activos cujo valor é
pouco sensivel as variagdes de taxas de juro, para alcancar o diferencial ajustado de duracdo
modificada médio registado em 2009 (-0,9) foi necessario o recurso a uma carteira de obri-
ga¢oes de duragao modificada particularmente elevada (15,9).

O nivel de diferencial negativo registado em 2009 indica que o valor da carteira de activos
¢ menos sensivel a varia¢des de taxas de juro do que o valor das responsabilidades. Uma vez que
as taxas de juro reais registaram um movimento de descida significativa em 2009, este posicio-
namento penalizou a rentabilidade “Activos-responsabilidades”, dado que o0 aumento no valor
da carteira de obrigacdes ndo acompanhou na totalidade o acréscimo nas responsabilidades.

5 . Estrutura da carteira de obriga¢oes por tipo de emitente

O controlo do risco de crédito é assegurado através da restricio do investimento a
instrumentos e instituicbes de reconhecida seguranca e idoneidade financeira, bem como de
um acompanhamento da notagdo de rating atribuida pelas agéncias internacionais, comple-
mentado por uma atengdo permanente a informacdo de mercado disponivel.
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A carteira de obrigag¢oes foi constituida, na sua grande maioria, por emissoes inde-
xadas a inflagdo, com um perfil préximo das responsabilidades assumidas pelo Fundo de
Pensoes, cujo valor depende igualmente da evolucdo daquela varidvel. Pretende-se, desta
forma, limitar o risco de redugdo do nivel de financiamento do Fundo de Pensdes em virtude
de um aumento da taxa de inflacio.

Atendendo a que a divida indexada a inflacio da Area do Euro com um nivel de
liquidez considerado suficiente é quase exclusivamente divida publica, esta representou em
2009 a quase totalidade da carteira de obriga¢des (96,2%), sendo a parte restante investida
em obrigag¢des emitidas por supranacionais e institui¢des financeiras com garantia do Estado
portugués.

A este motivo de natureza estratégica para a elevada concentracdo da carteira em
divida publica, acresceu a instabilidade dos mercados de crédito que se fez sentir em grande
parte do ano.

Quadro 5 — Exposicao da carteira de obrigacoes por tipo de emitente/contraparte

Governos Supranacionais Inst. Financeiras

Valores médios 2009 (%) 96,2% 0,1% 3,7%

6. Estrutura da carteira de obrigacoes por rating

A carteira de obrigacdes do Fundo de Pensdes foi constituida maioritariamente por
emissOes com rating igual ou superior a AA (71,0%).

GRAFICO 7 — Estrutura da carteira de obriga¢ées por rating: composicdo média anual
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7. Estrutura da carteira do Fundo de Pensbes por zona geografica

Tomada no seu conjunto, a carteira de activos do Fundo de Pensdes manteve em 2009
uma exposicio predominante aos paises da Area do Euro, que representou 99,6% do total. A
reduzida exposi¢do a outras zonas geograficas (0,2% na América do Norte e 0,2% na Europa
fora da Area do Euro) foi materializada quase exclusivamente através da carteira de acgoes.

8. Exposicao ao risco cambial

O risco cambial assumido pelo Fundo de Pensdes foi marginal, tendo representado
apenas 0,21% do valor do Fundo.

Quadro 6 — Exposicao média da carteira a risco cambial
JPY CHF GBP usb

Exposicao média da carteira total a risco cambial (%) 0,02% 0,02% 0,03% 0,14%

6.

RESULTADOS E SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES

As responsabilidades e a carteira de activos do Fundo de Pensdes foram condicionadas
pela descida das taxas de juro reais da divida publica indexada a inflacdo.

A valorizagio das responsabilidades por servigos passados é efectuada a precos de
mercado, tomando em consideragdo os niveis de taxas de juro e de inflagio esperada. Em
2009, registou-se uma recuperagio expressiva da taxa de inflagdo esperada implicita nos
titulos de divida publica de longo prazo da Area do Euro indexados a inflacio, que foi mais
pronunciada do que a subida das taxas de juro nominais, tendo-se, por conseguinte, obser-
vado uma descida das taxas de juro reais.

Em consequéncia, o valor das responsabilidades por servicos passados (ajustado pelo
impacto do pagamento de pensoes liquido do recebimento de contribui¢des regulares e expur-
gando o efeito de factores exdgenos a gestdo financeira) registou, em 2009, uma variagiao
de 9,4%. Numa Optica de gestdo integrada de activos e passivos, esta variacao constitui a
referéncia para a taxa de rentabilidade dos activos.

A descida das taxas de juro reais afectou também a rentabilidade da carteira de acti-
vos, dado o enfoque da orientagio “Activos-responsabilidades” da politica de investimentos.
Com efeito, o objectivo de limitacdo do risco de redugio do nivel de financiamento tradu-
ziu-se na manuten¢io de uma forte exposicao da carteira a activos correlacionados com as
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responsabilidades, em particular obriga¢des do Tesouro de longo prazo indexadas a inflacao
da Area do Euro. A influéncia que a evolugio das taxas de juro reais tem sobre o valor destes
activos foi determinante para a rentabilidade apurada na carteira de obrigacées (10,3%).

A carteira de accdes, de reduzida dimensio, beneficiou com a pronunciada subida dos
mercados accionistas, tendo atingido uma rentabilidade de 18,9%. Por seu turno, a carteira
imobilidria reflectiu as dificuldades sentidas naquele mercado em 2009, tendo registado uma
rentabilidade de 1,2%.

A rentabilidade total dos activos em 2009 foi 9,4%, o que coincidiu com a varia¢do
ajustada das responsabilidades, conduzindo a uma rentabilidade “Activos-responsabilida-
des” de 0%.

Quadro 7 — Rentabilidade “Activos-responsabilidades”

Variacao ajustada das Responsabilidades 9,4%
Carteira de Activos
Obrigacoes 10,3%
Accoes 18,9%
Imoveis 1,2%
Resultados da Gestao Financeira 0% Total de Activos 9,4%

Os resultados da gestido financeira em 2009 (rentabilidade “Activos-responsabilida-
des”) podem ser atribuidos aos seguintes contributos:

—— O contributo positivo de 0,3 pontos percentuais associado a aprecia¢do das acgdes,
num contexto de recupera¢io do sentimento de mercado;

—— O contributo negativo de 0,1 pontos percentuais, decorrente da manutencao de uma
sensibilidade do valor da carteira de activos a varia¢des de taxas de juro inferior a
sensibilidade do valor das responsabilidades as mesmas variagoes;

—— O contributo negativo de 0,2 pontos percentuais associado a rentabilidade do investi-
mento imobilidrio.

GRAFICO 9 — Rentabilidade “Activos-Responsabilidades” do Fundo de Pensées
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No final do ano, o Fundo de Pensdes registava um nivel de financiamento global de
99,32%, que traduzia um decréscimo de 0,83 pontos percentuais face ao apurado no final

de 2008.

Para efeitos do disposto no Aviso n.° 12/2001, do Banco de Portugal, com as altera¢oes
introduzidas pelo Aviso n.° 4/20035, o grau de cobertura foi de 101,4% do minimo exigido.

Foram também integralmente satisfeitos os requisitos emanados pelo Instituto de Segu-

ros de Portugal, tendo a cobertura do minimo de solvéncia atingido 115,9%.

Quadro 8 — Situacao Financeira do Fundo de Pensoes

31/12/2008

31/12/2009

Valor do Fundo de Pensoes
Responsabilidades por Servicos Passados (R.S.P.)

Nivel de Financiamento

Nivel de Financiamento minimo obrigatério (Aviso do BdP n°12/2001)*)
Nivel de Cobertura atingido

Nivel de Financiamento do Minimo de Solvéncia
Nivel de Cobertura atingido

1.161.307.496
1.159.582.431

100,15%
94,47 %
106,01%
84,69%
118,25%

1.262.326.043
1.270.946.154

99,32%
97,90%
101,45%
85,69%
115,91%

(*) Com as alteragdes introduzidas pelo Aviso do BdP n°4/2005. (euros)

Para a redugido de 0,83 pontos percentuais no nivel de financiamento concorreram os

elementos identificados no Quadro 9.

Quadro 9 — Variacao do Nivel de financiamento do Fundo de Pensoes

% do valor das Responsabilidades  Milhdes de euros

Variacao do Nivel de Financiamento -0,83% -10,5
Rentabilidade Activos-Passivos 0,01% 0,1
Revisao de Pressupostos 0,00% =
Factores exdgenos a gestao financeira -2,49% -31,6
Contribuicao extraordinaria 1,65% 21,0

O impacto consideravel dos factores exogenos a gestdo financeira no nivel de finan-
ciamento fica a dever-se, em grande parte, ao facto de, num ano de inflagio negativa, os
trabalhadores do sector bancario terem registado um ganho de poder de compra. Com efeito,
a taxa de actualizacdo das tabelas salariais, determinante para a variacio do valor das res-
ponsabilidades do Fundo de Pensdes, foi superior a taxa de inflagio observada, esta Gltima
decisiva para a rentabilidade da carteira de activos.
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7.

PROPOSTA DE APLICAGCAO DE RESULTADOS DA SOCIEDADE GESTORA

No exercicio de 2009, foi apurado um resultado liquido de 214.046,11 € nas contas
da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., para o qual se propoe
a seguinte aplicagio:

Reserva legal 10.702,31 €
Reservas Livres 203.343,80 €
Total 214.046,11 €

8.

NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2009, o Conselho de Administraciao
entende ser de destacar a confianca e o espirito de colaboragio demonstrados pelo Banco de
Portugal.

Ao Instituto de Seguros de Portugal expressa-se o reconhecimento pela forma como acom-
panhou a actividade da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Por dltimo, salienta-se o elevado profissionalismo e dedicacdo de todos os Colabora-
dores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 11 de Margo de 2010

O Conselho de Administragao

Anténio Manuel Martins Pereira Marta

Presidente

Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa

Administrador

Helena Maria de Almeida Martins Adegas

Administradora Delegada
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Balanco e Demonstra¢ao de Resultados
Anexo ao Balan¢o e a Demonstracao de Resultados
Certificacao Legal das Contas

Parecer do Fiscal Unico
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Balanco
Activo 2009 2008
AB AP AL
IMOBILIZACOES CORPOREAS
Edificios e outras Construcoes 57.131 26.664 30.467 35.940
Equipamento Basico 270.420 186.812 83.608 75.820
Equipamento Administrativo 2.326.357 2.105.430 220.927 352.519
Outras imobilizacdes corporeas 16.806 14.968 1.838 2.498
2.670.714 2.333.874 336.840 466.777
IMOBILIZACOES INCORPOREAS 117.229 117.229 0 0
IMOBILIZACOES EM CURSO 0 0 0 0
CIRCULANTE
Dividas de Terceiros
Estado e Outros Entes Publicos 0 0 35.938
Outros Devedores 850 850 492
850 0 850 36.430
Titulos Negociaveis 1.814.174 15.226 1.798.948 1.539.278
Depdsitos Bancarios e Caixa
Depositos Bancarios 498.710 498.710 291.206
Caixa 1.247 1.247 1.247
499.957 0 499.957 292.453
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Proveitos 23.825 23.825 24.036
Custos diferidos 90.161 90.161 154.296
Impostos diferidos 3.806 3.806 8.750
117.792 0 117.792 187.082
Total do Activo 5.220.715 2.466.329 2.754.386 2.522.020
(em Euros)

AB= Activo bruto
AP= Amortizacoes e provisdes acumuladas
AL= Activo liquido

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Capital Proprio e Passivo 2009 2008
CAPITAL PROPRIO
Capital 1.000.000 1.000.000
Reserva Legal 118.861 113.373
Reservas Livres 1.114.534 1.010.259
Resultados Transitados 0 0
Resultado Liquido 214.046 109.763
Total do Capital Proprio 2.447.442 2.233.396
PROVISOES PARA RISCOS E ENCARGOS 0 70.345
PASSIVO
Dividas a Terceiros
Outros Accionistas 0 0
Outros Credores 149.947 0
Fornecedores c/c 117.779 97.515
Estado e Outros Entes Publicos 24.876 67.515
292.603 165.030
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de Custos 13.468 52.398
Proveitos Diferidos 874 850
14.342 53.249
Total do Passivo 306.945 288.624
Total do Capital Proprio e Passivo 2.754.386 2.522.020
(em Euros)

O Conselho de Administracao

Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Conta de Resultados

Custos e Perdas 2009 2008
Fornecimento e Servicos Externos 1.107.986 1.133.326
Custos com o Pessoal 2.136.080 2.024.804
Amortizacoes do Imobilizado Corpéreo e Incorpéreo 253.483 232.739
Impostos 27.906 49.872
Outros Custos e Perdas Operacionais 7.950 7.700
Provisdes para Riscos e Encargos 0 44.935

(A) 3.533.404 3.493.376

Provisdes de Aplicacdes Financeiras 15.226 0
Juros e Custos Similares 5.351 2.839
Q) 3.553.980 3.496.215

Custos e Perdas Extraordinarios 2.232 6.112
(E) 3.556.212 3.502.327

Imposto Sobre o Rendimento do Exercicio 64.298 40.697
(©)) 3.620.510 3.543.024

Resultado Liquido do Periodo 214.046 109.763
Total 3.834.556 3.652.787

(em Euros)

RESUMO:

Resultados Operacionais: (B) - (A) =. 107.031 7.240
Resultados Financeiros: (D - B) - (C - A) = 39.081 106.739
Resultados Correntes: (D) - (C) = 146.112 113.979
Resultados Antes de Impostos: (F) - (E) = 278.344 150.460
Resultado Liquido do Exercicio: (F) - (G) = 214.046 109.763

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Proveitos e Ganhos 2009 2008
Prestacao de Servicos 3.628.848 3.489.279
Proveitos Suplementares 11.587 11.337

(B) 3.640.435 3.500.616

Rendimentos de Titulos Negociaveis e de Outras Aplicacdes Financeiras 39.569 58.966
Outros Juros e Proveitos Similares 20.087 50.611
(D) 3.700.092 3.610.194

Proveitos e Ganhos Extraordindrios 134.464 42.593
(F) 3.834.556 3.652.787

Total 3.834.556 3.652.787

(em Euros)

O Conselho de Administracao
Anténio Manuel Martins Pereira Marta

Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Helena Maria de Almeida Martins Adegas




Relatério e Contas .34 Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.
2009

Demonstracao dos Resultados por Funcoes

2009 2008

Vendas e Prestacao de Servicos 3.628.848 3.489.279
Custo das Vendas e das Prestacoes de Servicos 0 0
Resultados Brutos 3.628.848 3.489.279

Outros Proveitos e Ganhos Operacionais 146.051 53.931
Custos de Distribuicao 0 0
Custos Administrativos 3.525.454 3.485.676
Outros Custos e Perdas Operacionais 30.758 16.650
Resultados Operacionais 218.688 40.883

Custo Liquido de Financiamento 0 0
Ganhos (Perdas) em filiais e associadas 0 0
Ganhos (Perdas) em outros Investimentos 59.657 109.577
Resultados Correntes 278.344 150.460
Impostos sobre os Resultados Correntes 64.298 40.697
Resultados Correntes ap6s Impostos 214.046 109.763
Resultados Operacionais 0 0
Impostos sobre os Resultados Operacionais 0 0
Resultados Liquidos 214.046 109.763

(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa

35 Relatorio e Contas
09

2009

2008

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Resultados Liquidos

Ajustamentos

Amortizacoes

Provisdes

Resultados Financeiros

Aumentos das Dividas de Terceiros
Diminuicdo das Dividas de Terceiros
Aumento das Existéncias

Diminuicdo das Existéncias

Aumentos das Dividas a Terceiros
Diminuicao das Dividas a Terceiros
Diminuicdo dos Proveitos Diferidos
Aumento dos Acréscimos de Proveitos
Diminuicao dos Acréscimos de Proveitos
Aumento dos Custos Diferidos
Diminuicdo dos Custos Diferidos
Aumento dos Acréscimos de Custos
Diminuicdo dos Acréscimos de Custos
Aumento dos Proveitos Diferidos
Ganhos na Alienacao de Imobilizacdes
Perdas na Alienacdo de Imobilizacoes
Aumento dos Impostos Diferidos Activos
Diminuicdo dos Impostos Diferidos Activos

FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos Provenientes de:
Investimentos Financeiros
Imobilizacdes Corporeas
Imobilizacbes Incorporeas
Imobilizacbes em Curso

Subsidios de Investimento

Juros e Proveitos Similares
Dividendos

Pagamentos Respeitantes a:
Investimentos Financeiros
Imobilizacdes Corporeas
Imobilizacbes Incorporeas

FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos Provenientes de:
Empréstimos Obtidos

Aumentos de Capital

Suplementos e Prémios de Emissdo
Subsidios e Doacoes

Venda de Accoes

Cobertura de Prejuizos

Pagamentos Respeitantes a:
Empréstimos Obtidos
Amortizacdo de Contratos de Locagao Financeira
Juros e Custos Similares
Dividendos
Reducao de Capital e Prestacdes Suplementares
Aquisicao de Accbdes Proprias
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

EFEITO DAS DIFERENCAS DE CAMBIO .
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO

214.046

253.483
0
-20.087

-43.539
151.572

211
64.135
-38.931
24

4.944

585.857

20.087

-274.896
-123.545

-378.353

207.503

292.453
499.957

109.763
232.739

44.935
-50.611

6.794
-339.302

-6.063
-10.816
36.673
21

-8.747

15.386

50.611

-712.464
-38.229

-700.082

-684.696

977.150
292.453

(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge
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Anexo ao Balanco
e a Demonstracao de Resultados

CONSTITUICAO E ACTIVIDADE

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., foi constituida
em 3 de Junho de 1988 por escritura notarial lavrada de Fl. 74 a Fl. 76 do livro de notas
para escrituras diversas n°. 677 - C do 9°. Cartério Notarial de Lisboa, tendo por objecto a
administracdo, gestdo e representa¢io do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

A sua constitui¢do foi autorizada pela Portaria n°. 245/88, de 20 de Abril, do Minis-
tério das Finangas.

O anexo as contas respeita a ordem estabelecida pelo Plano Oficial de Contabilidade
(POC), sendo de referir que os nimeros ndo indicados nio tém aplica¢do por inexisténcia ou
irrelevancia de valores e situagdes a reportar.

3.

CRITERIOS VALORIMETRICOS

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com os prin-
cipios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, nomeadamente, de acordo com os
principios fundamentais da continuidade, consisténcia, especializagdo, custo historico, pru-
déncia, substincia sob a forma e materialidade.

Os critérios valorimétricos adoptados pela Sociedade sio como segue:

——— Imobilizado
O activo imobilizado estd registado ao custo de aquisigio.

As reintegracdes sdo calculadas com base no nimero de anos de vida util esperada,
utilizando-se para o efeito o método das quotas constantes, sendo aplicado para os activos
adquiridos até 1993 (inclusive) o critério da quota anual de reintegracdo e, para os activos
adquiridos em data posterior, o critério da quota correspondente ao numero de meses conta-
dos desde o0 més de entrada em funcionamento.

As taxas de reintegrag¢io encontram-se em conformidade com a legislagao fiscal portu-
guesa. O periodo de vida util dai decorrente aproxima-se da vida ttil dos bens.
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As taxas de reintegracdo aplicadas foram as seguintes:

Percentagem anual

Equipamento basico 10%
Equipamento administrativo, social e mobilidrio diverso 10 a 33,33%
Outras imobilizacbes corporeas 12,50%

— Titulos negociaveis

Os titulos negocidveis sdo valorizados pelo seu custo de aquisi¢ao, que inclui os custos
suportados na compra.

Constituiram-se provisdes que visam a cobertura integral do valor das menos-valias
evidenciadas na carteira de titulos e que correspondem a descida do valor de mercado face ao
custo de aquisi¢ao dos titulos, quando aquele valor € inferior a este.

Reconhecimento dos custos e proveitos

Os custos e proveitos sio reconhecidos no momento em que ocorrem, tendo em aten-
¢ao o periodo a que dizem respeito e independentemente da sua realizacio financeira.

6.

IMPOSTOS DIFERIDOS

Foi reconhecido o efeito fiscal das diferengas temporarias entre o resultado contabi-
listico e fiscal para efeito de tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas
Colectivas (IRC), relativas a provisdes para depreciagdo da carteira de titulos.

Variacao dos Activos por Impostos Diferidos

Descricao Total 2009 Total 2008 Reversdo da Diferenca
Diferencas Temporarias que originam Activos por impostos
diferidos 0 0
Provisdes ndo aceites fiscalmente 15.226 35.000
Total 15.226 35.000
Valores Reflectidos no Balanco (25%) 3.806 8.750 -4.944

(em Euros)
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7.

PESSOAL

Durante o ano de 2009, a Sociedade contou, em média, com 37 colaboradores ao seu
servico.

10.

IMOBILIZADO

O movimento da rubrica de imobilizado foi como segue:

Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final
IMOBILIZADO CORPOREO
Activo Bruto
Edificio e Outras Construcoes 57.131 0 0 57.131
Equipamento basico 242.085 28.335 0 270.420
Equipamento administrativo 2.231.147 95.210 0 2.326.357
Outras imobilizacdes corporeas 16.806 0 0 16.806
IMOBILIZACOES INCORPOREAS 117.229 0 0 117.229
IMOBILIZADO EM CURSO (i) 0 0
2.664.398 123.545 0 2.787.943
Amortizacoes acumuladas
Edificio e Outras Construcoes 21.190 5.474 0 26.664
Equipamento béasico 166.265 20.547 0 186.812
Equipamento administrativo 1.878.628 226.803 0 2.105.431
Outras imobilizacbes corporeas 14.307 660 0 14.967
Qutras Despesas 117.229 0 0 117.229
Investigacao e Desenvolvimento
2.197.619 253.484 0 2.451.103
Activo Liquido 466.779 336.840
() Ver nota 14. (em Euros)

14.

IMOBILIZADO EM CURSO

No final do exercicio de 2009, ndo existiam valores registados em imobilizado em
curso.
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17.

TiTULOS NEGOCIAVEIS

A composigio desta rubrica é a seguinte:

2009 2008

TITULOS DE RENDIMENTO FIXO
Divida Publica 1.814.174 1.395.003
Diversos 0 144.275

1.814.174 1.539.278

TITULOS DE RENDIMENTO VARIAVEL

Titulos de participacao 0 0
Fundos de investimento 0 0
0 0

Provisdes para aplicacbes de tesouraria 15.226 0
Valor Liquido 1.798.948 1.539.278

(em Euros)

32.

GARANTIAS PRESTADAS

A data de 31 de Dezembro de 2009, a Sociedade nio tinha garantias prestadas.

34.

MOVIMENTO DAS PROVISOES

O movimento registado na conta Provisdes para Aplicagdes de Tesouraria foi o seguinte:

Saldo Inicial Reforco Anulacao Saldo Final

Provisdes para aplicacdes de tesouraria (i) 0 62.443 47.217 15.226
Provisoes para riscos e encargos (ii) 70.345 0 70.345 0
70.345 15.226

(em Euros)

(i) Com base na respectiva decisdo judicial, ainda que ndo transitada em julgado, consi-
derou-se adequado anular a correspondente provisiao para riscos e encargos gerais.
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(i)  Decorrente do processo de implementagiao do “Plano de Continuidade de Negocio”,
foram apurados véarios encargos, imputdveis tanto ao exercicio de 2008 como a exerci-
cios posteriores, que estao na origem do refor¢o de 35.000 euros, registado na rubrica
de provisdes para riscos € encargos. Em 2009, a provisio foi anulada por terem sido
amortizados, na totalidade, bens do activo imobilizado, na sequéncia dos projectos

informaticos em curso.

35.

CAPITAL SOCIAL

O capital social da Sociedade é 1.000.000 euros, encontrando-se integralmente subscrito

e realizado, representado por duzentas mil acgbes com o valor nominal de cinco euros cada.

37.

PARTICIPACAO NO CAPITAL SUBSCRITO

O Banco de Portugal detém uma participagao de 97,77% no capital, correspondente

a 195.544 accoes.

40.

MOVIMENTOS NAS RUBRICAS DE CAPITAIS PROPRIOS

Os aumentos ocorridos no exercicio foram efectuados de acordo com a proposta de
aplicacdo do resultado liquido do exercicio de 2008, apresentada pelo Conselho de Adminis-

tragdo e aprovada em Assembleia Geral.

O movimento ocorrido no exercicio foi o seguinte:

Saldo Inicial Aumentos Diminuicoes Saldo Final

Capital 1.000.000 1.000.000
Reserva legal 113.373 5.488 0 118.861
Reservas livres 1.010.259 104.275 0 1.114.534
Resultado do Exercicio 109.763 214.046 109.763 214.046
2.233.396 323.809 109.763 2.447.442

(em Euros)

41 Relatério e Contas
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45.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS FINANCEIROS

Custos e Perdas 2009 2008 Proveitos e Ganhos 2009 2008
Juros suportados 0 77 Juros obtidos 39.569 58.966
Provisdes para aplicacoes
de tesouraria 15.226 0
Perdas na alienacao de Ganhos na alienacao de
aplicacoes de tesouraria 3.183 0 aplicacoes de tesouraria 20.087 50.611
Outros custos e perdas
financeiras 2.168 2.762
Resultados financeiros 39.081 106.739
Total 59.657 109.578 Total 59.657 109.578
(em Euros)
46.
DEMONSTRA(;l\O DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Custos e Perdas 2009 2008 Proveitos e Ganhos 2009 2008
Perdas em imobilizacoes 0 0 Ganhos em imobilizacbes 0 0
Multas e penalidades 0 253 Beneficios de penalidades
contratuais 0 0
Aumentos de amortizacoes Reducoes de amortizagdes
e provisdes 0 0 e provisoes 70.345 12
Correcgdes exercicios Correcgoes exercicios
anteriores 2.232 5.851 anteriores 1.920 99
Outros custos e perdas Outros proveitos e ganhos
extraordinarios 0 8 extraordinarios 62.200 42.482
Resultados extraordinarios 132.232 36.482
Total 134.464 42.594 Total 134.464 42.594

(em Euros)
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48.

OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES

Depésitos bancarios

A composigdo desta rubrica é a seguinte:

2009 2008
Depositos a ordem 148.710 91.206
Depdsitos a prazo 350.000 200.000

498.710 291.206

(em Euros)

Estado e Outros Entes Publicos

——— Imposto sobre o Valor Acrescentado - IVA

O valor do IVA registado nas contas da Sociedade Gestora esta relacionado com a
autoliquidagio resultante de servicos prestados por uma entidade nio residente.

— Impostos sobre lucros - IRC

O montante dos impostos sobre os lucros é calculado com base no valor que se prevé
vir a pagar, as taxas em vigor a data do Balango, aparecendo reflectido na rubrica “Estado e
outros entes publicos”.

De acordo com a legislagdo em vigor, a situagao fiscal pode ser objecto de revisao por
parte da Administragio Fiscal durante quatro anos, podendo resultar dessa revisdo eventuais
correcgOes a matéria colectavel e liquida¢des adicionais relativamente aos exercicios de 2005
a 2009, inclusive. O Conselho de Administracdo admite que qualquer liquidacdo adicional
ndo vird a ter impacto significativo nas demonstra¢oes financeiras.

Prestacao de servicos

A prestacdo de servigos reporta-se exclusivamente a remuneragio de gestdo, cujo mon-
tante é estabelecido anualmente de acordo com o contrato de gestdo celebrado entre o Banco
de Portugal e a Sociedade Gestora.

Por delibera¢io do Conselho de Administra¢io da Sociedade Gestora, a remuneracio
de gestao, em 2009, foi fixada em 3.628.848,0 euros.

43 Relatério e Contas
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Proveitos suplementares

Trata-se de proveitos resultantes da celebra¢do de um contrato de subarrendamento,
e ainda do ressarcimento de encargos adicionais incorridos pela Sociedade Gestora, relacio-
nado com a requisi¢ao por uma entidade externa de um colaborador ao seu servico.

——— Custos com pessoal

O valor desta rubrica inclui os custos de formagao suportados directamente pela Socie-
dade e os encargos com os respectivos colaboradores, nomeadamente com os signatarios de
um acordo de cedéncia celebrado com o Banco de Portugal.

Acréscimos e Diferimentos

Nesta rubrica sdo registados pagamentos efectuados no exercicio, relativos a custos do
ano seguinte, nomeadamente, relativos a licencas de aplicagdes informaticas.

Contas de ordem

Nos termos do n.° 3.1 da Norma n°. 12/95-R de 6 de Julho, do Instituto de Seguros de
Portugal, a relevacdo das contas do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal esta desenvol-
vida na classe 0 - Contas extrapatrimoniais, nas seguintes contas principais:

01 - Fundo de Pensdes do Banco de Portugal; e
02 - Gestao do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

Estas contas apresentam saldos simétricos, em 31 de Dezembro de 2009, de
1.262.326.043 euros.

Técnico de Contas O Conselho de Administracao

Paulo José Antunes Jorge Antonio Manuel Martins Pereira Marta
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Certificacdo Legal das Contas

Introducao

1.

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas de Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes
do Banco de Portugal, S.A., as quais compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2009
(que evidencia um total de 2.754.386 Euros e um total de capital préprio de 2.447.442 Euros,
incluindo um resultado liquido de 214.046 Euros), as Demonstragdes dos Resultados por
Naturezas e por Fung¢8es e a Demonstragado dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data,

e 0 correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da
Sociedade, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de

Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgag8es constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparagdo;

- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacgdo, tendo em conta as circunstéancias;

Sociedade Anénima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 9011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstracdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informagao financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa

opinido.

QOpinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira de Sociedade
Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. em 31 de Dezembro de 2009, o
resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa, 12 de Margo de 2010

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.° 178)
Representada por:

Coer Sl cscdonp

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.© 1230)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

De acordo com o disposto nos artigos n% 420° e 421° do Cdédigo das Sociedades Comerciais e no
cumprimento das fun¢des de Fiscal Unico da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal, S.A., relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, procedemos a fiscalizagdo
dos actos do Conselho de Administra¢do da Sociedade, averigudmos da observancia do cumprimento
da Lei e do contrato da Sociedade, procedemos a verificagdo periddica dos livros e registos
contabilisticos, bem como dos documentos de suporte, efectudmos testes por amostragem as

transacg0es e saldos e levamos a cabo outros procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

Procedemos ainda a verificagdo do Balango, Demonstragdo de resultados por naturezas e por fun¢des
e a Demonstragdo dos fluxos de caixa e dos respectivos Anexos, hem como dos principios
contabilisticos subjacentes. Do Conselho de Administragdo e dos servigos obtivemos sempre a

documentagao e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos.

Nesta data, emitimos a Certificacdo Legal das Contas, sem reservas, que consideramos parte

integrante deste relatério.
Face ao que ficou dito na Certificagdo Legal das Contas, somos de parecer que:

a)  Aprovem o Relatdrio de Gestdo e as Contas do Exercicio de 2009 apresentados pelo Conselho
de Administragao;
b) Aprovem a proposta de aplica¢do de resultados contida no mencionado Relatério de Gestdo.

Lisboa, 12 de Margo de 2010

O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados, SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.© 178)
Representada por:

Qaga[&’d_;c'_i\)

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.? 1230)
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Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Fundo de Pensées do Banco de Portugal

Situacao Patrimonial - F. P. B. P.

Aplica¢oes do Fundo Nota 2009 2008
Terrenos e Edificios 4 68.674.344 70.331.254
Imoéveis em Negociacdo 4 0 0
Titulos de Crédito 5 1.157.189.763 1.076.454.523
Numerario e Depdsitos Bancarios 6 27.239.668 8.801.374
Devedores e Credores Geral 7 -219.264 -4.027.908
Acréscimos e Diferimentos 8 9.441.532 9.748.581

1.262.326.043

1.161.307.823

(Ver Notas Anexas) (em Euros)

Demonstracao de Rendimentos e Despesas — F. P. B. P.
Acréscimos ao Valor do Fundo Nota 2009 2008
Contribuicoes 10 47.235.452 44.000.681
Rendimentos 11 30.987.628 31.170.736
Mais-Valias 12 133.610.037 97.212.582
Outras Receitas 192.729 12.587
212.025.846 172.396.586

(em Euros)
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Valor do Fundo Nota 2009 2008
Patrimonio inicial 4.987.979 4.987.979
Resultados e contribuicoes acumuladas

de exercicios anteriores 1.156.319.844  1.178.287.100
Resultados e contribuicoes acumuladas do exercicio 101.018.220 -21.967.256

9  1.262.326.043 1.161.307.823

(Ver Notas Anexas) (em Euros)

Decréscimos ao Valor do Fundo Nota 2009 2008
Pensodes vencidas 13 54.042.630 50.727.272
Comissbes de mediacdo
Impostos 1.435 1.670
Menos-Valias 12 56.322.369 142.951.884
Outras Despesas 14 641.192 683.016
111.007.626 194.363.842
Resultados do exercicio 101.018.220 -21.967.256

(em Euros)
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Notas a Situa¢do Patrimonial
e a Demonstracao de Rendimentos e Despesas

1.

CONSTITUICAO E ACTIVIDADE

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal (Fundo) foi constituido pelo Banco de
Portugal, na qualidade de Associado Fundador, por escritura publica celebrada em 15 de
Setembro de 1988 no 9° Cartério Notarial de Lisboa. A Sociedade Gestora outorgou o con-
trato constitutivo enquanto entidade gestora, qualidade que adquiriu pela celebracdo prévia
com o Banco de Portugal de um contrato de gestdo do Fundo.

O Fundo de Pensdes é constituido por um patriménio autébnomo e exclusivamente
afecto ao cumprimento das responsabilidades, assumidas pelo Banco de Portugal, relativas ao
pagamento de beneficios de reforma, invalidez e sobrevivéncia, bem como aos encargos com
contribui¢des pds reforma para o servigo de assisténcia médico-social (SAMS). E um fundo
fechado e afecto a realizacdo de um plano de beneficios definidos, posicionando-se ao nivel
do primeiro pilar de protec¢do social.

2.

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos existen-
tes na Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S. A..

Estas contas sumarizam as transacc¢des e o patriménio liquido do Fundo. Nio consi-
deram as responsabilidades referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no futuro. A
posicdo actuarial do Fundo, contemplando tais responsabilidades, é expressa no relatorio
actuarial. A leitura destas demonstragdes financeiras deve ser efectuada em conjunto com o
referido relatério (ver Nota 15).

3.

PRINCiPIOS CONTABILiSTICOS

a) Geral

As demonstragdes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios conta-
bilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as normas emanadas pelo
Instituto de Seguros de Portugal (ISP).
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As contas foram preparadas segundo a convengao dos custos histéricos (modificada pela
adopgao do principio do valor actual relativamente aos investimentos em terrenos, edificios e
titulos de crédito) e na base da continuidade das operacoes, em conformidade com os conceitos
contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializacdo dos exercicios.

b) Terrenos e Edificios

Os terrenos e edificios sdo contabilizados inicialmente ao custo de aquisi¢io acrescido
das despesas de compra, sendo esse valor posteriormente actualizado por avaliagdes efectu-
adas por entidades independentes, de acordo com o disposto na Norma n°® 9/2007, de 28 de
Junho, do Instituto de Seguros de Portugal.

As mais e menos valias nio realizadas, decorrentes da actualiza¢io do valor dos im6-
veis, sdo reflectidas na Demonstra¢ao de Rendimentos e Despesas, no exercicio em que a
avaliacdo é efectuada.

<) Titulos de Crédito

Os investimentos financeiros em carteira a data de 31 de Dezembro de 2009 encon-
tram-se valorizados ao justo valor, em conformidade com a Norma n.° 9/2007, de 28 de
Junho, do Instituto de Seguros de Portugal. No cumprimento da referida Norma, para os
titulos cotados cuja cotacdo se afaste de forma significativa do justo valor de realizagio, é
utilizada, para efeitos de valoriza¢ao, uma metodologia econémica ajustada ao tipo de activo
financeiro em causa.

Nos termos da legislagio aplicdvel, a valorizacdo da carteira de titulos cotados, que
apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados, e que sejam maioritariamente
transaccionados em operacdes fora de bolsa, é efectuada através do recurso a pregos dispo-
nibilizados pelos principais fornecedores de informagio financeira.

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respectivo custo de aquisi¢ao é registada
nas rubricas Mais e Menos-Valias, consoante o caso, da Demonstracio de Rendimentos e
Despesas. A diferenca entre o produto da venda dos titulos e o valor pelo qual se encontra
contabilizado é, também, registada nas mesmas rubricas.

d) Contribuicoes

As contribui¢oes para o Fundo, efectuadas pelo Banco de Portugal, sdo registadas,
quando efectivamente recebidas, na rubrica Contribui¢ées da Demonstra¢iao de Rendimentos
e Despesas (ver Nota 10).

e) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendas de imdveis e rendimentos de titulos sio con-
tabilizados no periodo a que respeitam, excepto no caso de dividendos, que apenas sdo
reconhecidos quando recebidos.
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f) Pensoes

As pensoes sdo pagas aos beneficidrios através do Banco de Portugal, que é posterior-
mente ressarcido pelo Fundo, numa base mensal, do valor global despendido (ver Nota 13).

g) Comissoes

As comissdes sao contabilizadas na respectiva rubrica da Demonstracao de Rendimen-
tos e Despesas no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

As comissoes ainda ndo liquidadas sdo registadas por contrapartida da rubrica de
Acréscimos de Custos e as comissdes pagas antecipadamente em relagao ao periodo a que se
referem sdo registadas na rubrica de Custos Diferidos (ver Nota 8 a)).

h) Produtos derivados

Os contratos de forward cambiais, realizados com a finalidade de cobertura do risco
cambial associado a carteira de titulos, sdo reavaliados as taxas de cAmbio correspondentes
ao prazo remanescente, implicitas nas cota¢des cambiais forward divulgadas pelos sistemas
de informagio financeira internacionalmente reconhecidos, sendo utilizado o valor médio das
ofertas de compra e venda divulgadas a data da reavaliagao. As diferencas entre os contrava-
lores em euros as taxas de reavaliagdo a prazo aplicadas e os contravalores em euros as taxas
contratadas representam o proveito ou o custo das reavaliacdes, sendo registadas numa conta
de acréscimos ou decréscimos ao valor do fundo, respectivamente, nomeadamente na rubrica
de Menos ou Mais-valias, por contrapartida da conta Acréscimos e Diferimentos.

i) Regime fiscal aplicavel

Os Fundos de Pensdes estdo isentos de pagamento de IRC e de Imposto Municipal
sobre Imdveis (IMI), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais.

2009 2008
Data da ultima Valor de Valor de Valor de

Ajustamentos

Avaliacdo Investimento Balanco Balanco
Avenida da Republica 2008 8.055.047 10.117.593 18.172.640 18.172.640
Avenida da Liberdade - Edificio Libersil 2009 10.045.180 3.538.780 13.583.960 14.400.000
Avenida de Berna - Espaco Berna 2009 12.796.688 323.312 13.120.000 13.920.000
Edificio Y 2009 4.537.154 1.021.976 5.559.130 5.600.000
Edificio Castilho 2007 18.245.203 -6.589 18.238.614 18.238.614

53.679.272 14.995.072 68.674.344 70.331.254

(em Euros)
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O valor de investimento inclui o preco base, encargos legais e outras despesas. O valor
dos ajustamentos corresponde as menos-valias potenciais apuradas no exercicio de 2009, no
valor de 1.656.910 euros, e de exercicios anteriores (mais-valia de 16.651.982 euros).

As avaliagoes devem ocorrer todos os trés anos, ou antes de decorrido este prazo,
quando se verificarem desajustamentos materialmente relevantes entre o valor liquido de
balango do imével e o seu valor de mercado.

Em 2009, foram apuradas as seguintes valias potenciais:

Edificio Valias Potenciais
Avenida da Liberdade - Edificio Libersil -816.040
Avenida de Berna - Espaco Berna -800.000
Edificio Y -40.870
Total -1.656.910

(em Euros)

5.

TiTULOS DE CREDITO

2009 2008
Valor de . Valor de Valor de
Aquisicao Ajustamentas Mercado Mercado
TITULOS DE RENDIMENTO VARIAVEL
Accoes
Titulos de Participacao
Unidades de Participagao
em Fundos de Investimento 168.492.582 17.305.189  185.797.771 117.667.229
TITULOS DE RENDIMENTO FIXO - OBRIGACOES
De Divida Publica 920.942.125 25.717.455  946.659.580  953.503.276
De Outros Emissores Supranacionais 0 0 0 5.284.017
De Outros Emissores 23.954.565 777.846 24.732.411 0

1.113.389.272 43.800.490 1.157.189.763 1.076.454.523

(em Euros)

O valor dos ajustamentos corresponde as mais ou menos valias potenciais apuradas
pela diferencga entre o valor de mercado e o valor de aquisi¢cdao histérico. No exercicio de
2009, o valor liquido das mais e menos valias potenciais registadas na Demonstragdo de
Rendimentos e Despesas ascendeu a um valor de 43.457.888 euros (ver Nota 12). O restante
valor de 342.602 euros € relativo a exercicios anteriores.
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6.

NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2009 2008
Numerario 719 719
Depositos a ordem 1.238.950 600.655
Depdsitos a prazo 26.000.000 8.200.000
27.239.668 8.801.374
(em Euros)
7.
DEVEDORES E CREDORES GERAIS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2009 2008
ACTIVOS CORRENTES
Corretores e Intermediarios Financeiros 0 0
Impostos (a) 450 450
Arrendatarios 141.673 126.584
Produtos Derivados (b) 0 0
Outros 4.752 693
146.875 127.727
PASSIVOS CORRENTES
Corretores e Intermediarios Financeiros 9.398 0
Impostos (a) 83.925 46.409
Credores — Edificios 146.453 148.726
Outros 126.363 116.666
Produtos Derivados (b) 0 3.843.835
366.139 4.155.635
Valor liquido 219.265 -4.027.908
(em Euros)

(a) Impostos - IVA

Esta rubrica englobava essencialmente o IVA suportado nas obras de reconversdo do

edificio Libersil, a reportar para periodos seguintes.
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(b) Produtos Derivados

A politica de utilizagao de derivados baseou-se exclusivamente na utilizacao de con-
tratos de forward cambiais, para cobertura do risco cambial do investimento realizado em
Exchange Traded Funds denominados em quatro divisas distintas: libras esterlinas, ddlares
norte-americanos, ienes japoneses e francos suicos. Em 31 de Dezembro de 2009 nio exis-

tiam posi¢oes de forwards cambiais em aberto.

8.

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2009 2008

Juros a Receber

De titulos de crédito 9.441.303 9.740.865

De depdsitos a prazo 9.800 17.095
Rendas recebidas 0
Outros acréscimos e diferimentos

Acréscimos de custos — a) -9.900

Outros 329 329

9.441.532 9.748.581

(em Euros)
VALOR DO FUNDO
As variagoes no valor do Fundo apresentam-se como segue:

2008 2009

VALOR DO FUNDO EM 31 DE DEZEMBRO 1.161.307.823
Acréscimos por contribuicoes (Nota 10) 47.235.452
Decréscimos por pensdes vencidas e reembolsos (Nota 13) 54.042.630
Resultado financeiro 107.825.398
101.018.220
VALOR DO FUNDO EM 31 DE DEZEMBRO (A) 1.262.326.043

Por meméria:

RESPONSABILIDADES POR SERVICOS PASSADOS (B) 1.159.582.431 1.270.946.154
Excedente face as responsabilidades (A-B) -8.620.111

(em Euros)
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10.

CONTRIBUICOES

As contribui¢des correntes, para além da componente relativa ao associado, incluem
também as contribuigdes efectuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas condi-

¢oes definidas pelos respectivos planos.

11.

RENDIMENTOS

Esta rubrica representa os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza:

2009 2008
Terrenos e edificios 4.362.421 4.290.596
Titulos de crédito
Accoes 0
Titulos de participacdo
Fundos de Investimento Imobiliario e Mobiliario 1.368.518 2.063.669
Obrigagdes
de Divida Publica 24.146.701 23.998.589
de outros emissores publicos 39.281 231.700
de outros emissores 885.219 98.739
26.439.719 26.392.697
Depdsitos a ordem 6.830 58.645
Dep6sitos a prazo 178.658 428.798
185.488 487.444
30.987.628 31.170.736

(em Euros)
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12.

MAIS E MENOS-VALIAS

As mais e menos-valias registadas no exercicio desdobram-se como segue:

2009 2008
MAIS E MENOS-VALIAS POTENCIAIS
Terrenos e edificios
Mais-valias 0 0
Menos-valias 1.656.910 327.360
-1.656.910 -327.360
Titulos de crédito
Mais-valias 61.840.618 60.595.963
Menos-valias 18.380.650 87.556.950
43.459.968  -26.960.987
Outros
Mais-valias 3.206 6.693
Menos-valias 5.286 4.706
-2.080 1.987
MAIS E MENOS-VALIAS REALIZADAS
Terrenos e edificios
Mais-valias 0 0
Menos-valias 0 0
0 0
Titulos de crédito
Mais-valias 38.837.421 15.397.505
Menos-valias 3.327.536 31.607.694
35.509.884 -16.210.188
Derivados
Mais-valias 32.170.530 17.644.048
Menos-valias 31.809.652 20.503.933
360.878 -2.859.885
QOutros
Mais-valias 758.263 3.568.373
Menos-valias 1.142.336 2.951.241
-384.073 617.132
Total das Mais-Valias 133.610.037 97.212.582
Total das Menos-Valias 56.322.369 142.951.884
Valor Liquido 77.287.668  -45.739.302

(em Euros)
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13.

PENSOES E CAPITAIS VENCIDOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
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2009 2008
Pensdes pagas 48.390.686 46.060.289
Capitais vencidos 2.453.713 1.327.608
Encargos inerentes ao pagamento de pensdes 2.900.701 2.883.700
Subsidio de morte 297.529 266.647
Sub-Total 54.042.630 50.538.244
Reembolsos 0 141.280
Transferéncia de direitos 0 47.749
Total 54.042.630 50.727.272
(em Euros)
14.
OUTRAS DESPESAS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2009 2008
Financeiras - a) 266.170 123.758
Edificios - b) 338.372 491.507
Despesas extraordinarias 21.167 67.750
Outras despesas 15.484 0
641.192 683.016
(em Euros)

a) Despesas Financeiras

Esta rubrica engloba as despesas suportadas pelo Fundo de Pensdes, relativas ao ser-

vico de custddia global dos activos financeiros.

b) Despesas com edificios

Esta rubrica engloba os custos normais com a gestao e manuteng¢ao dos imdveis.
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15.

INFORMACOES DO RELATORIO ACTUARIAL

A Sociedade Gestora publica, como parte integrante do seu relatorio de prestagao de
contas, os resultados actuariais do Fundo de PensGes do Banco de Portugal, reportados a 31
de Dezembro de 2009.

16.

RESPONSABILIDADES FISCAIS

O Banco de Portugal assume as responsabilidades fiscais, ao abrigo do contrato de
representagdo celebrado com a Sociedade Gestora em 17 de Outubro de 2006, onde se esta-
belece que compete ao primeiro:

a) pagar por conta e ordem da Sociedade Gestora as pensdes de reforma e de sobrevivén-
cia aos respectivos beneficiarios;

b) reter na fonte as contribui¢oes e impostos devidos, para posterior entrega as entidades
competentes;

c) liquidar por encontro de contas com as quantias pagas ao abrigo da alinea a), as con-

tribuicdes devidas ao Fundo de Pensdes respeitantes aos seus trabalhadores.

O Banco de Portugal tem executado e continuard a executar o referido contrato,
enquanto o mesmo se mantiver em vigor, e no ambito desse contrato assumird todas as res-
ponsabilidades inerentes.
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Certificagao das Contas

Introdugdo

1.

Examindmos as demonstragGes financeiras anexas do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal
(Fundo), as quais compreendem a Situag¢do Patrimonial em 31 de Dezembro de 2009, que
evidencia um total de aplicagGes de 1.262.326.043 Euros e um valor do fundo no mesmo
montante, incluindo um resultado do exercicio 101.018.220 Euros e a Demonstragdo de

rendimentos e despesas do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Sociedade Gestora do Fundo de
Pensdes do Banco de Portugal a preparagdao de demonstragdes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Fundo e o resultado das suas operagdes,

bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um

sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstracgdes financeiras.

Ambito

4,

0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranga aceitavel

sobre se as demonstrac¢des financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgages constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do

Banco de Portugal, utilizadas na sua preparagao;

Sociedade Anénima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscri¢gdo n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscricdo N.2 9011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;
- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opiniao.

Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢éo financeira de Fundo de

Pensdes do Banco de Portugal em 31 de Dezembro de 2009 e o resultado das suas operagdes

no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal e de harmonia com as Normas emanadas pelo Instituto de Sequros de

Portugal para o sector dos Fundos de Pensdes.
Lisboa, 12 de Mar¢o de 2010

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.2 178)
Representada por:

@a Lalcaclap

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.°© 1230)
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