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Relatério de Gestao - L M1l IV.

RELATORIO DE GESTAO

NOTA INTRODUTORIA

As alteracoes aos Acordos de Empresa do Banco de Portugal, publicadas em
22 de Junho de 2009 no Boletim do Trabalho e Emprego, estabeleceram a criacao de
um Plano Complementar de Pensdes de Contribuicao Definida, financiado através
de contribui¢des do Banco e dos trabalhadores, para os empregados do Banco de
Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de Marco de 2009 e inscritos
no regime geral da Seguranca Social por for¢a do Decreto-Lei n® 54/2009, de 2 de
Marco. A adesdo ao Plano prevista nos Acordos de Empresa é considerada facultativa
para o trabalhador e obrigatéria para o Banco de Portugal no pressuposto de que o
trabalhador adere.

As contribuicoes definidas para o participante e para o Banco de Portugal sao,
cada uma, de 1,5% da retribuicdo mensal efectiva, incluindo o valor do subsidio de
férias e do subsidio de Natal.

A escolha do fundo de pensdes no qual estas contribuigdes sao aplicadas é da
responsabilidade do trabalhador, devendo esta opgao cumprir as condicdes definidas
da clausula 140.* dos Acordos de Empresa e podendo ser alterada anualmente.

O “Fundo de Pensoes do Banco de Portugal — Contribuicao Definida” (FPCD)
constitui um veiculo de financiamento do Plano Complementar de Pensdes de Con-
tribuicao Definida, previsto nos Acordos de Empresa, formalmente designado por
“Plano de Contribuicdo Definida — AE”, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensoes do Banco de Portugal, S.A..

Trata-se de um fundo fechado que se rege de acordo com o seu contrato cons-
titutivo, assinado no dia 22 de Dezembro de 2010, cujos efeitos se reportam a 23 de
Junho de 2009.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

OBJECTIVOS

A politica de investimento do FPCD tem como objectivos limitar o risco de
reducao do poder de compra dos participantes e maximizar a rentabilidade real dos
fundos sob gestao, tendo sempre presente o horizonte expectavel de exigibilidade dos
mesmos.

PRINCIPIOS E RESTRICOES

A alocacao recomendada dos fundos afectos a cada participante assenta numa
perspectiva de ciclo de vida, baseando-se no seu horizonte expectavel de exigibili-
dade, tendo presente a data prevista de reforma e a probabilidade de materializagao
das condigoes de vencimento antecipado legalmente estabelecidas. Em alternativa, os
participantes podem optar por um perfil diferente do recomendado.

A prossecucao dos objectivos fica sujeita a salvaguarda da necessidade de asse-
gurar a todo o tempo:

—— A manutengao de um adequado grau de liquidez que permita fazer face a incer-
teza quanto ao momento do vencimento, a eventualidade de migragao do perfil
de investimento e a possibilidade de transferéncia dos mesmos para outra enti-
dade gestora;

—— A limitacdo dos riscos incidentes sobre o valor dos activos que compdem o
patriménio do FPCD, através da adopgado de critérios prudenciais de seleccao
de instrumentos e instituigdes objecto de investimento;

—— Adiversificagdo e dispersao das aplicagdes, de modo a evitar a acumulacao de
riscos bem como a concentragdo excessiva em qualquer activo, emitente ou
grupo de empresas.
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FASE INICIAL

Na fase inicial, a politica de investimento assume uma forma simplificada, mate-
rializada numa carteira de investimento Gnica composta por divida pablica da area
do euro, que cumpre os principios e regras prudenciais aplicaveis aos investimentos
dos Fundos de Pensdes.

O Patriménio inicial do FPCD foi constituido através da entrega de uma contri-
buicdo em numerdrio, com a qual se constituiu uma Conta Reserva Associado (CRA).

Esta conta, destinada a facultar a dimensdo necessaria a gestao da carteira, serd
progressivamente diminuida ao longo do tempo, por débito das contribuicdes regu-
lares para o FPCD, do Banco de Portugal e dos participantes (por contrapartida da
retencao das respectivas contribuicdes no processamento mensal de salarios), sendo
creditada com os rendimentos decorrentes da respectiva gestao.

Em 31 de Dezembro de 2010, o valor da carteira do Fundo de Pensées de Con-
tribuicdo Definida totalizava 4.997 milhares de euros, dos quais 4.923 milhares de
euros correspondiam ao valor da conta CRA e 74 milhares de euros respeitavam ao
valor total das contas individuais dos participantes do Fundo.

NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2010, o Conselho de Adminis-
tracao entende ser de destacar a confianga e o espirito de colaboracao demonstrados
pelo Banco de Portugal.

Ao Instituto de Seguros de Portugal expressa-se o reconhecimento pela forma
como acompanhou a actividade da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do
Banco de Portugal, S.A..

Por dltimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicagdo de todos os
Colaboradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2011

Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Situagdo Patrimonial e Demonstragao I 1.
de Rendimentos e Despesas

Fundo de Pens6es do Banco de Portugal - Contribuicao Definida

DEMONSTRACAO DA POSICAO PATRIMONIAL

Notas 31/Dez/10
Rubricas
APLICACOES DO FUNDO
Titulos de Crédito 4 4.991.029,25
Numerario e depositos bancarios 5 5.978,56
Total das Aplicacoes do Fundo 4.997.007,81
VALOR DO FUNDO
Contribuicao Inicial para a Conta Reserva Associado 6 4.926.395,44
Contribuicoes ao abrigo do Acordo de Empresa (cldusula 140%) 6 73.604,56
Resultados e contribuicdes acumuladas do exercicio 6 -2.992,19
Total do Valor do Fundo 4.997.007,81
VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO 1,00
(em Euros)
O Técnico de Contas O Conselho de Administracao

Paulo José Antunes Jorge

Antonio Manuel Martins Pereira Marta

Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Situagdo Patrimonial e Demonstragao [ A"
de Rendimentos e Despesas

Fundo de Pens6es do Banco de Portugal - Contribuicao Definida

DEMONSTRAGAO DE RENDIMENTOS E DESPESAS

Notas 31/Dez/10
Rubricas
ACRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Contribuicéo Inicial para a Conta Reserva Associado 6 4.926.395,44
Contribuicoes ao abrigo do Acordo de Empresa (clausula 140%) 6 73.604,56

Total dos Acréscimos do Fundo

5.000.000,00

DECRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO

Menos Valias 7 2.992,19

Total dos Decréscimos do Fundo 2.992,19

RESULTADOS DO EXERCICIO 4.997.007,81
(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracao

Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Helena Maria de Almeida Martins Adegas




Situagdo Patrimonial e Demonstragao I\ .
de Rendimentos e Despesas

Fundo de Pens6es do Banco de Portugal - Contribuicao Definida

DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

31/Dez/10
FLUXO DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Contribuicoes
Contribuicéo Inicial para a Conta Reserva Associado 4,926,395.44
Contribuicdes ao abrigo do Acordo de Empresa (cldusula 1402) 73,604.56
Pensdes, Capitais e Prémios Unicos Vencidos
Remuneracoes
FLUXO DE CAIXA LiQUIDO DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos
Pagamentos
Aquisicao de Investimentos 4,994,021.44
FLUXO DE CAIXA LiQUIDO DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Variacao de Caixa e seus Equivalentes 5,978.56
Efeito das Diferencas de Cambio 0.00
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 0.00
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 5,978.56
(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracao

Anténio Manuel Martins Pereira Marta
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Notas a Situacao Patrimonial .\ v
e Demonstracdo de Rendimentos e Despesas

NOTAS A SITUACAO PATRIMONIAL E DEMONSTRACAO DE RENDIMENTOS
E DESPESAS

1. CONSTITUICAO E ACTIVIDADE

O Fundo de Pensbes do Banco de Portugal — Contribuicao Definida foi consti-
tuido através de contrato celebrado, a 22 de Dezembro de 2010, entre o Banco de
Portugal, na qualidade de Associado Fundador, e a Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensodes do Banco de Portugal, S.A. enquanto entidade gestora.

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribuicao Definida é constituido
por um patriménio auténomo e exclusivamente afecto:

a) Ao financiamento dos planos de pensdes previstos no contrato;

b) Ao pagamento de prémios de rendas que assegurem os beneficios decor-
rentes dos planos que o integram;

¢) Ao pagamento de capitais de acordo com o previsto nos planos de pensoes.
E um fundo fechado, no qual podem participar:

a)  Os trabalhadores do Banco de Portugal integrados no regime geral de
Seguranca Social, por for¢ca da aplicacao do Decreto-Lei n.° 54/2009, de
2 de Marc¢o, que adiram aos planos complementares de pensdes previstos
nas convengoes colectivas de trabalho aplicaveis;

b)  Quaisquer trabalhadores do Banco de Portugal, independentemente do
Regime de Seguranca Social que lhes seja aplicavel, que adiram ao plano
suplementar.

Sao beneficiarios do Fundo as pessoas singulares com direito as prestacoes
pecunidrias estabelecidas nos planos de pensdes que o integram, nos termos definidos
pelo contrato constitutivo.

O patriménio do Fundo é representado por unidades de participagao, inteiras
ou fraccionadas, de cada uma das carteiras disponibilizadas, as quais sdo atribuidos
valores ou cotagdes de venda e de compra.

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribuicao Definida iniciou a
sua actividade efectiva em 27 de Dezembro de 2010, sendo constituido inicialmente
apenas por uma carteira.

11
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Notas a Situacao Patrimonial MIl. V.
e Demonstracdo de Rendimentos e Despesas

2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos
existentes na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Estas contas sumarizam as transacgoes e o patrimoénio liquido do Fundo.

3. PRINCiPIOS CONTABILISTICOS, METODOS E PRESSUPOSTOS DE AVALIACAO
DOS ACTIVOS

a) Geral

As demonstragoes financeiras foram preparadas de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as normas
emanadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP).

As contas foram preparadas segundo a convengao dos custos histéricos (modi-
ficada pela adopgao do principio do valor actual relativamente aos investimentos em
titulos de crédito) e na base da continuidade das operagdes, em conformidade com
os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializagao
dos exercicios.

b) Titulos de Crédito

Os investimentos financeiros em carteira, a data de 31 de Dezembro de 2010,
encontram-se valorizados ao justo valor, em conformidade com a Norma n.° 7/2007,
de 28 de Junho, do Instituto de Seguros de Portugal. No cumprimento da referida
Norma, os titulos cuja cotacdo se afaste significativamente do justo valor de realiza-
¢ao sao valorizados de acordo com uma metodologia econémica ajustada ao tipo de
activo financeiro em causa.

Nos termos da legislacdo aplicével, a valorizagao da carteira de titulos cotados,
que apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados e que sejam maio-
ritariamente transaccionados em operacdes fora de bolsa, é efectuada com recurso a
precos disponibilizados pelos principais fornecedores de informacao financeira.

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respectivo custo de aquisigao é
registada nas rubricas Mais e Menos Valias, consoante o caso, da Demonstracao de
Rendimentos e Despesas. A diferenca entre o produto da venda dos titulos e o valor
pelo qual se encontra contabilizado é, também, registada nas mesmas rubricas.

11
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Notas a Situacdo Patrimonial MIl. V.
e Demonstracdo de Rendimentos e Despesas

c) Contribuicoes

O patriménio inicial do Fundo foi constituido através da entrega de uma contri-
buicdo em numerdrio, com a qual se constituiu uma Conta Reserva Associado (CRA),
nos termos do contrato que também estipula a forma da respectiva utilizagao (ver
Nota 6).

d) Rendimentos

Os rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam,
excepto no caso de dividendos, que apenas sao reconhecidos quando recebidos.

e) Comissoes

As comissdes sdo contabilizadas na respectiva rubrica da Demonstragao de Ren-
dimentos e Despesas no periodo a que se referem, independentemente da data do seu
pagamento.

As comissOes ainda ndo liquidadas sdo registadas por contrapartida da rubrica
de Acréscimos de Custos e as comissdes pagas antecipadamente em relacdo ao peri-
odo a que se referem sdo registadas na rubrica de Custos Diferidos.

f)  Regime fiscal aplicavel

Os Fundos de Pensdes estao isentos de pagamento de IRC e de Imposto Munici-
pal sobre Imoéveis (IMI), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais.

4. TITULOS DE CREDITO

31/Dez/10
Valor de Aquisi¢ao Ajustamentos  Valor de Mercado
TITULOS DE RENDIMENTO FIXO - OBRIGACOES
De Divida Publica 4.994.021,44 -2.992,19 4.991.029,25
4.994.021,44 -2.992,19 4.991.029,25

(em Euros)

O valor dos ajustamentos corresponde as mais ou menos valias potenciais apu-
radas pela diferenca entre o valor de mercado e o valor de aquisicao histérico.
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Notas a Situacdo Patrimonial .\ v
e Demonstracdo de Rendimentos e Despesas

5.  NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/Dez/10

Numerario 0,00
Depositos a ordem 5.978,56
Depdsitos a prazo 0,00
5.978,56

(em Euros)

6. CONTRIBUICOES

Esta conta, para além da componente relativa a CRA, inclui também as con-
tribuicoes efectuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas condicbes

contratualmente definidas.

31/Dez/10
Contribuicao Inicial para a Conta Reserva Associado 4.926.395,44
Contribuicdes ao abrigo do Acordo de Empresa (clausula 1409) 73.604,56
5.000.000,00

(em Euros)

1
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Notas a Situacdo Patrimonial MIl. V.

e Demonstracdo de Rendimentos e Despesas

7. MAIS E MENOS VALIAS

As mais e menos valias registadas no exercicio desdobram-se como segue:

31/Dez/10
MAIS E MENOS VALIAS POTENCIAIS
Titulos de crédito
Mais valias 0,00
Menos valias 2.992,19
-2.992,19
MAIS E MENOS VALIAS REALIZADAS
Titulos de crédito
Mais valias 0,00
Menos valias 0,00
0,00
Total das Mais Valias 0,00
Total das Menos Valias 2.992,19
Valor Liquido -2.992,19
(em Euros)

8. NOTA FINAL

A Norma 7/2010-R, de 4 de Junho, emitida pelo Instituto de Seguros de Portugal,
estabelece os elementos que devem ser obrigatoriamente publicados no Relato Finan-
ceiro, prevendo a adequada flexibilidade, por forma a adaptar a informagao prestada
as caracteristicas especificas de cada entidade. Assim, ndo foram mencionados os
requisitos que ndo tém aplicacdo, dada a curta existéncia e reduzida actividade do
Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribuicao Definida no ano de 2010.
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Avenida da Republica, 90-6°
1600-206 Lisboa

Portugal

Tel: +351 217 912 000
Fax: +351 217 957 586
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Certificagdo das Contas

Introducao

1. Examindmos as demonstrac¢des financeiras anexas do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal -
Contribui¢do Definida (Fundo), as quais compreendem a Situagdo Patrimonial em 31 de
Dezembro de 2010, que evidencia um total de aplicagdes de 4.997.007,81Euros e um valor do
Fundo no mesmo montante, incluindo um resultado do exercicio negativo de 2.992,19 Euros a
Demonstragdo de rendimentos e despesas e a Demonstracdo de Fluxos de Caixa do exercicio

findo naquela data, e as correspondentes Notas.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora do Fundo de
Pensdes do Banco de Portugal (“Sociedade Gestora”) a preparagdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do Fundo e o
resultado das suas operagdes, e fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios

contabilisticos adequados e a manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranca aceitéavel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢@es materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- averificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes
das demonstragdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragao da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do

Banco de Portugal, utilizadas na sua preparacao;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inserigdo n.? 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.7 9011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - €. R, Comercial de Lisboa sob o mesme ndmero - A member firm of Ernst & Young Global Limited

G
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- aapreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacgdo das demonstragdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa

opinido.
Opinidao
7. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira do Fundo de
Pensoes do Banco de Portugal - Contribuigdo Definida em 31 de Dezembro de 2010 e 0
resultado das suas operacdes e fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector

dos Fundos de Pensdes. (Normas Regulamentares n°9/2007-R de 28 de Junho e n97/2010 de
4 de Junho).

Lisboa, 15 de Margo de 2011

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.? 178)
Representada por:

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.° 1230)

16
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Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S. A.
Avenida da Republica, n°® 57 - 7°, Lisboa

Aguarela sobre papel de Paulo Ossido
da coleccdo do Banco de Portugal.

Produgdo: Ligrate, Lda.
Junho de 2011
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