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DADOS SOBRE A SOCIEDADE GESTORA DOS FUNDOS DE PENSOES DO BANCO
DE PORTUGAL, S.A.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi
constituida em 3 de Junho de 1988, tendo por objecto a gestdo dos Fundos de Pensoes
do Banco de Portugal.

O capital social da Sociedade é de 1.000.000 de euros.

Sao seus accionistas:

—— O Banco de Portugal com uma participacao que, a 31 de Dezembro de
2010, correspondia a 98% de capital; e

Participantes e Beneficidrios do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal
— Beneficio Definido.

A sua Sede e os seus servicos situam-se na Av. da Republica, n®57, 7°, em Lisboa.
Em 31 de Dezembro de 2010:

—— O Activo Liquido da Sociedade ascendia a 2.630.190,11 euros;
—— O Capital Proprio da Sociedade ascendia a 2.521.662,23 euros.
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Accionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, vem o Conselho de Admi-
nistragdao submeter a apreciagao de V. Exas. o Relatério e Contas e demais documentos
relativos ao exercicio de 2010.

1.

ACTIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2010

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é a
entidade responséavel pela gestdo dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, bem
como pela elaboragdo das avaliagdes actuariais relativas ao célculo das responsabi-
lidades inerentes ao plano de beneficios e aos encargos financiados pelo Fundo de
Pensoes de Beneficio Definido. O capital desta Sociedade é detido em 97,8% pelo
Banco de Portugal e o seu quadro de pessoal é essencialmente constituido por traba-
lhadores do Banco abrangidos por um acordo de cedéncia.

No exercicio de 2010, assumiu particular relevo a implementagao de um novo
Fundo de Pensdes, de contribuicao definida, que surgiu na sequéncia das altera-
¢oes introduzidas no regime geral de Segurancga Social aplicdvel aos trabalhadores
bancérios, bem como das alteragdes aos Acordos de Empresa do Banco de Portugal
publicados em 22 de Junho de 2009 no Boletim de Trabalho e Emprego.

O novo Fundo designa-se Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribui-
¢ao Definida e abrange os empregados do Banco de Portugal admitidos no sistema
bancdrio a partir de 3 de Margo de 2009 e inscritos no regime geral da Seguranca
Social por forga do Decreto-Lei n® 54/2009, de 2 de Marco, sendo financiado através
de contribuigdes do Banco e dos trabalhadores. A adesdo é facultativa para o traba-
Ilhador e obrigatéria para o Banco de Portugal no pressuposto de que o trabalhador
adere.

O novo Fundo de Pensdes assume como principal caracteristica o permitir a
associacao do perfil de risco da politica de investimentos ao ciclo de vida de cada um
dos participantes, tendo iniciado a sua actividade no final do ano, apés a respectiva
autorizacao concedida pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Durante o exercicio de 2010 deu-se também continuidade ao projecto de imple-
mentacao da Norma Regulamentar n°8/2009-R, de 4 de Junho, do Instituto de Seguros
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de Portugal, sobre Gestao de Riscos e Controlo Interno. Neste contexto, procedeu-se a
uma revisao da estrutura organizativa da Sociedade Gestora, nomeadamente, através
do desenvolvimento das fungdes de auditoria interna e de compliance, bem como da
formalizacao da fungao de gestao de risco e controlo interno.

Ainda neste ambito, continuou a ser desenvolvido o projecto de avaliagdo do
sistema de controlo interno, o qual visa avaliar, implementar e estabelecer procedi-
mentos de controlo dos diferentes riscos incorridos pela Sociedade Gestora.

Decorrente de outra alteracdo legislativa, também com impacto na actividade
desenvolvida pela Sociedade Gestora, procedeu-se ao inicio do processo de integra-
¢ao no regime geral de Seguranga Social dos trabalhadores abrangidos pelo regime
substitutivo constante de instrumentos de regulamentagao colectiva de trabalho do
sector bancario, que se encontravam no activo a data da publicacdo do Decreto-Lei
n°1-A/2011. O novo enquadramento legal terd por efeito a reparticao futura, entre o
Fundo de Pensdes e a Segurancga Social, das responsabilidades com o beneficio de
reforma por limite de idade.

Ao nivel do investimento nos sistemas e nas tecnologias de informacgao, foi
concluido o projecto de remodelacdo da infra-estrutura tecnolégica de suporte a
actividade, resultante das recomendacoes no ambito do Plano de Continuidade de
Negécio, com especial enfoque na modernizacao dos sistemas de seguranga e na
implementacao de redundancia em componentes criticas.

Nesta drea, foi também relevante a participagdo, em conjunto com o Banco de
Portugal, no projecto de implementacao de uma nova versao da aplicacao informética
que suporta a gestao dos activos financeiros e imobilidrios.

A Sociedade Gestora continuou também a colaborar com as suas congéneres dos
paises de expressao portuguesa, com vista ao desenvolvimento de fundos de pensoes
para os colaboradores dos respectivos Bancos Centrais, destacando-se os programas
de formacgao profissional nas areas da contabilidade e do calculo actuarial.

2.

SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA

Os proveitos decorrentes da prestacao de servigos, no valor 3.572.780 euros,
registaram uma reducdo de 56.000 euros (-1,57%) face a 2009, em resultado sobre-
tudo da diminuicao da comissao de gestao paga pelo Associado.

A referida diminuicao, que ocorreu por decisao do Conselho de Administracao
da Sociedade Gestora, acrescida da reducao dos proveitos financeiros e de outros
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rendimentos e ganhos, implicou um decréscimo do total dos proveitos em 165.746
euros (- 4,52%) face a 2009.

A totalidade dos custos e perdas, excluindo apenas o imposto sobre o rendi-
mento do exercicio (IRC), manteve um valor praticamente constante face a 2009
(+0,02%).

Decorrente do processo de transicao do Plano Oficial de Contabilidade
(POC) para o novo Sistema de Normalizagao Contabilistica (SNC), foram registados
Resultados Transitados no montante de -3.917,27 euros, devido essencialmente ao
desreconhecimento de activos.

Os resultados liquidos e os capitais proprios situaram-se em 78.137,83 euros e
2.521.662,23 euros, respectivamente, pelo que a margem de solvéncia da Sociedade
Gestora, no final de exercicio, apresentava um nivel de cobertura de 131,98%.

3.

PROPOSTA DE APLICAGCAO DE RESULTADOS

Considerando que o resultado liquido de impostos da Sociedade Gestora dos
Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi 78.137,83 euros, no exercicio de
2010, propde-se a seguinte aplicacdo do mesmo:

Reserva legal:  3.906,89 euros
Reservas livres: 74.230,94 euros

Propde-se ainda a transferéncia para Reservas Livres dos resultados transitados
negativos, no valor de 3.917,27 euros, decorrentes dos ajustamentos de transicao para
a nova base contabilistica.
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4.

NOTA FINAL

O Conselho de Administracao expressa o seu agradecimento a todos aqueles
que contribuiram para os resultados alcangados, sendo de destacar:

O Banco de Portugal, pela confianca e espirito de colaboracao demonstrados;

O Instituto de Seguros de Portugal, pela forma como acompanhou a actividade
desenvolvida;

Os colaboradores da Sociedade Gestora, pelo elevado esforco e profissiona-
lismo que demonstraram no desempenho das suas responsabilidades.

Lisboa, 28 de Fevereiro de 2011

O Conselho de Administracao

Anténio Manuel Martins Pereira Marta Presidente
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa Administrador

Helena Maria de Almeida Martins Adegas Administradora Delegada
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Demonstra¢des Financeiras IV.

Balanco em 31 de Dezembro de 2010

Notas 31/Dez/10 31/Dez/09
RUBRICAS
ACTIVO
Activo nao corrente
Activos Fixos Tangiveis 4 258.929,76 229.204,04
Activos Intangiveis 4 92.014,86 101.005,54
Activos por impostos diferidos 8 1.828,60 3.805,95
352.773,22 334.015,53
Activo Corrente
QOutras contas a receber 9 52.221,57 0,00
Diferimentos 9 193.990,83 39.972,42
Activos Financeiros detidos p/ negociagao 5 1.832.469,09 1.825.485,92
Caixa e Depositos Bancarios 6 198.735,40 499.956,60
2.277.416,89 2.365.414,94
Total do Activo 2.630.190,11 2.699.430,47
(em Euros)
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio
Capital realizado 7 1.000.000,00 1.000.000,00
Reservas Legais 7 129.563,69 118.861,38
Qutras Reservas 7 1.317.877,98 1.114.534,18
Resultados Transitados 7 -3.917,27 -61.547,25
Resultado Liquido do periodo 7 78.137,83 271.676,09
Total do Capital Proprio 2.521.662,23 2.443.524,40
Passivo
Passivo Corrente
Fornecedores 9 64.498,38 38.037,13
Estado e outros Entes Publicos 8 25.119,12 24.875,90
Outras Contas a Pagar 9 8.423,31 192.118,99
Diferimentos 9 10.487,07 874,05
108.527,88 255.906,07
Total do Passivo 108.527,88 255.906,07

Total do Capital Préprio e do Passivo

2.630.190,11

2.699.430,47

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

(em Euros)

O Conselho de Administracao

Antoénio Manuel Martins Pereira Marta
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Demonstra¢des Financeiras IV.

Demonstracao dos Resultados por Naturezas

Notas 31/Dez/10 31/Dez/09
RENDIMENTOS E GASTOS
Vendas e servicos prestados 11 3.572.780,00 3.628.848,00
Fornecimentos e servicos externos 12 -1.169.519,40 -1.107.985,74
Gastos com pessoal 10 -2.153.785,89 -2.136.079,51
Provisdes (aumentos/reducdes) 15 35.344,87
Aumentos/Reducdes de justo valor 14 -3.979,30 -12.827,37
Qutros rendimentos e ganhos 13 72.744,43 83.511,56
Outros gastos e perdas 16 -93.069,16 -44.511,92
Resultado antes de deprecia¢6es, gastos de financiamento
e impostos 225.170,68 446.299,89
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacao 4 -133.294,32 -127.884,37
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes)
Resultado Operacional
(antes de gasto de financiamento e impostos) 91.876,36 318.415,52
Juros e rendimentos similares obtidos 17 19.950,00 39.569,28
Juros e gastos similares suportados 17 -16,30
Resultado antes de impostos 111.810,06 357.984,80
Imposto sobre rendimento do periodo -33.672,23 -86.308,71
Resultado liquido do periodo 78.137,83 271.676,09
(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracao

Antoénio Manuel Martins Pereira Marta
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Demonstra¢des Financeiras IV.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

31/Dez/10 31/Dez/09
RENDIMENTOS E GASTOS
Recebimentos de clientes 2.319.428,47 3.702.027,51
Pagamentos a fornecedores -1.036.470,47 -1.162.958,75
Pagamentos ao pessoal -1.007.778,97 -1.934.025,80
Caixa gerada pelas operagoes 275.179,03 605.042,96
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -57.775,98 -99.195,27
Outros recebimentos/pagamentos -286.192,19 -22.504,13
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) -68.789,14 483.343,56
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis -161.718,11 -42.906,94
Activos intangiveis -73.466,23 -6.478,07
Investimentos financeiros -1.954.150,52 -3.872.179,13
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 39,98
Activos intangiveis
Investimentos financeiros 1.955.853,00 3.644.799,79
Juros e rendimentos similares 1.049,80 884,41
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) -232.432,06 -275.839,96
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 0,00 0,00
Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) -301.221,20 207.503,60
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 499.956,60 292.453,00
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 198.735,40 499.956,60

(em Euros)
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Demonstragdes Financeiras IV.

DEMONSTRACAO DAS ALTERA(;GES NO CAPITAL PROPRIO em 31 de Dezembro de 2009
Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

- Resultado Total
o, Renesieous Q0TS igldode T doCapial
POSICAO A 1 DE JANEIRO DE 2009 1 1.000.000,00 113.373,23 1.010.259,27 109.763,06 2.233.395,56 2.233.395,56
Alteragoes no periodo
Primeira adopcao de novo referencial contabilistico 13.670,63
Diferencas de conversao de demonstracoes financeiras
Realizacdo de excedente de revalorizacdo de activos
fixos tangiveis e intangiveis -132.228,58
Excedentes de revalorizacdo de activos fixos
tangiveis e intangiveis e respectivas variagcoes
Ajustamentos por impostos diferidos 57.010,70
Qutras alteracoes reconhecidas no capital préprio
2 0,00 0,00 0,00 -61.547,25 0,00 -61.547,25 -61.547,25
Resultado liquido do periodo 3 271.676,09  271.676,09  271.676,09
Resultado integral 4=2+3 210.128,84  210.128,84
Operacoes com detentores de capital no periodo
Distribuicoes 5.488,15 104.274,91 -109.763,06
Outras operacoes 5 0,00 0,00
0,00 5.488,15 104.274,91 0,00 -109.763,06

POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2009  6=1+2+3+5 1.000.000,00  118.861,38 1.114.534,18 -61.547,25  271.676,09

2.443.524,40 2.443.524,40

(em Euros)
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DEMONSTRACAO DAS ALTERA(;GES NO CAPITAL PROPRIO em 31 de Dezembro de 2010
Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

- Resultado Total
o, Renesieous Q0TS igldode T doCapial
POSICAO A 1 DE JANEIRO DE 2010 6 1.000.000,00 118.861,38 1.114,534,18 -61.547,25  271.676,09 2.443.524,40 2.443.524,40
Alteragoes no periodo
Primeira adopcao de novo referencial contabilistico
Realizacdo de excedente de revalorizacdo
de activos fixos tangiveis e intangiveis
Excedentes de revalorizacdo de activos fixos
tangiveis e intangiveis e respectivas variagcoes
Ajustamentos por impostos diferidos
Qutras alteracoes reconhecidas no capital préprio
7 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado liquido do periodo 8 78.137,83 78.137,83 78.137,83
Resultado integral 9=7+8 78.137,83 78.137,83
Operagoes com detentores de capital no periodo
Distribuicoes 10.702,31 203.343,80 57.629,98 -271.676,09 0,00 0,00
Outras operacoes
10 0,00 10.702,31 203.343,80 57.629,98 -271.676,09 0,00 0,00
POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2010 6+7+8+10 1.000.000,00  129.563,69 1.317.877,98 -3.917,27 78.137,83 2.521.662,23 2.521.662,23

(em Euros)
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ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

INTRODUCAO

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., foi cons-
tituida em 3 de Junho de 1988, por escritura notarial lavrada da folha. 74 a 76 do livro
de notas para escrituras diversas n.° 677 — C do 9° Cartério Notarial de Lisboa, tendo
por objecto a administracao, gestao e representacdo dos Fundos de Pensdes do Banco
de Portugal.

A sua constituicao foi autorizada pela Portaria n.° 245/88, de 20 de Abril, do
Ministério das Financas.

Em 2010, procedeu-se a alteragao da respectiva denominacgao social para Socie-
dade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Nota 1
—— BASE DE APRESENTA(;AO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Com a entrada em vigor, em 1 de Janeiro de 2010, do Decreto-lei n.° 158/2009,
de 13 de Julho, a Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal,
S.A. ficou abrangida pela obrigatoriedade de adopcao do normativo contabilistico
nacional (SNC - Sistema de Normalizacao Contabilistica), que se baseia nas Normas
Internacionais de Contabilidade, emitidas pelo IASB (International Accounting Stan-
dards Board) e adoptadas pela Uniao Europeia.

As demonstragoes financeiras foram elaboradas pela primeira vez em 2010, de
acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), tendo sido
aprovadas pelo Conselho de Administragao em 31 de Janeiro de 2011.

Até 31 de Dezembro de 2009, as demonstracdes financeiras foram aprovadas e
publicadas em conformidade com as disposi¢oes do Plano Oficial de Contas (POC).
No entanto, para efeitos de adequada comparabilidade, as presentes demonstragoes
financeiras foram ajustadas por forma a estarem de acordo com a base SNC.

Os ajustamentos de transicao, realizados com efeitos a 1 de Janeiro de 2009,
foram efectuados de acordo com as disposi¢coes do “IFRS 1 — Primeira adopgao das
Normas Internacionais de Relato Financeiro”.

As divulgacdes que a referida norma estabelece, relativas a transicao do norma-
tivo contabilistico em vigor em Portugal para as NCRF, sdo apresentadas na Nota 18.
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Demonstra¢des Financeiras IV.

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagao das demonstra-
¢oes financeiras foram as seguintes:

—— Activos Intangiveis

Correspondem essencialmente a aplicagoes informdticas, sendo registados ini-
cialmente pelo custo de aquisicdo, que compreende todos 0s custos necessarios para
colocar a aplicacao em condigdes de ser usada pelo utilizador, e sendo posterior-
mente ajustados pelas amortizagdes acumuladas.

O registo das amortizagdes é efectuado, em base linear, ao longo da vida util
estimada dos activos, que é de 3 anos no caso das aplica¢des informaticas (taxa de
33,33%).

—— Activos Fixos Tangiveis

Sao contabilizados pelo respectivo valor de custo, deduzidos das amortizagoes
acumuladas. As amortizagdes sao registadas numa base linear, ao longo da vida dtil
estimada para cada tipo de activo subjacente, conforme o quadro seguinte:

Percentagem anual

Equipamento basico 10,00%
Equipamento administrativo: escritorio, mobiliario e artigos de decoracéo e social 10a 33,33%
Outros activos tangiveis 10,00%

Os eventuais ganhos ou perdas provenientes do abate ou da alienagdo sao
determinados pela diferencga entre os valores efectivamente recebidos e a quantia
escriturada do activo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos nas demons-
tracoes financeiras.

—— Activos financeiros detidos para negociacao

Sao adquiridos com o intuito de venda no curto prazo e de realizagao de ganhos,
quer tendo por base os rendimentos, quer através da flutuacao de valores.

As compras e vendas de activos financeiros sao registadas no momento da tran-
saccao e sao imediatamente reconhecidos ao justo valor. Os ganhos e as perdas,
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Demonstra¢des Financeiras IV.

realizados ou ndo realizados, decorrentes das alteragdes ao justo valor, sdo incluidos
nas demonstragdes financeiras no periodo a que respeitem, nas respectivas contas de
resultados.

O justo valor dos investimentos é calculado com base em precos de mercado.
No caso de titulos cotados, cuja cotacao se afaste de forma significativa do justo valor
de realizagao, é utilizada, para efeito de valorizagao, uma metodologia econémica
ajustada ao tipo de activo financeiro em causa. Assim, recorre-se a precos utilizados
em transacgoes recentes de activos semelhantes, efectuadas entre partes independen-
tes, bem como analise do fluxo de caixa descontado.

A valorizacao de titulos cotados, que apresentem reduzida liquidez nos merca-
dos regulamentados e que sejam maioritariamente transaccionados em operagoes fora
de bolsa, é efectuada através de recurso a pregos disponibilizados pelos principais
fornecedores de informacao financeira.

Os juros e os encargos sao registados nas respectivas contas no momento em
que é estabelecido o direito ao seu recebimento ou pagamento, respectivamente,
excepto no caso dos dividendos, que apenas sdo registados no momento do seu rece-
bimento efectivo.

—— Reconhecimento de Proveitos e Custos

De acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, por norma, os
proveitos e os custos sdo reconhecidos em fungao do periodo de vigéncia das opera-
¢Oes, ou seja, sao contabilizados a medida que sdo gerados, independentemente do
momento em que sao cobrados ou pagos.

Os proveitos apenas sdao reconhecidos desde que seja provavel que fluam para
a Sociedade os beneficios econémicos futuros, associados a cada transacg¢ao e que a
quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

—— Impostos sobre o rendimento

Calculado com base no resultado tributavel, considerando a tributacao diferida.
Sao reconhecidos activos por impostos diferidos, na medida em que seja provavel que
serdo gerados resultados futuros para utilizar a respectiva diferenca temporaria.

Os impostos diferidos activos sao recalculados numa base anual e ajustados ao
valor expectavel de utilizagao, utilizando-se as taxas fiscais em vigor na data do fecho
do balango, aplicaveis no periodo de realizagdao dos activos por impostos diferidos.
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Demonstra¢des Financeiras IV.

Nota 2
—— PRESSUPOSTOS, JUiZOS DE VALOR E ESTIMATIVAS UTILIZADAS NA
PREPARA(;AO DAS DEMONSTRAQC)ES FINANCEIRAS

Na preparacao das presentes demonstragoes financeiras foram elaboradas esti-
mativas e adoptados pressupostos que afectam o valor contabilistico dos activos,
passivos, réditos e gastos, bem como os passivos contingentes, se aplicavel.

Na elaboragao dos pressupostos e das estimativas utilizadas foi considerada a
informacao disponivel até a data de aprovagao das contas pelo Conselho de Adminis-
tracao, em 28 de Fevereiro de 2010.

Nota 3
—— GESTAO DOS RISCOS FINANCEIROS

A Sociedade Gestora estd sujeita a varios riscos financeiros, nomeadamente, de
mercado (cambial e de taxa de juro), de crédito e de liquidez:

) O risco cambial, dada a inexisténcia de activos denominados em moeda
estrangeira, decorre da aquisicao de bens e servigcos em moedas diferentes
do euro, ndo se justificando a negociagao de contratos de cobertura;

i) O risco associado a taxa de juro decorre de aplicagoes financeiras, a taxa
fixa ou varidvel, que sdo geridas por forma a assegurar a adequada liqui-
dez e o baixo risco de contraparte;

iii) O risco de crédito, atendendo a natureza da actividade desenvolvida, esta
assegurado através da existéncia de relacdes contratuais com o principal
accionista;

iv) O risco de liquidez é gerido de forma prudente, através da manutencao
de disponibilidades em montante adequado para a actividade desenvol-
vida, bem como da negociagao de aplicagoes financeiras de muito curto
prazo.
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Nota 4

—— MOVIMENTOS OCORRIDOS NOS ACTIVOS FIXOS

No quadro seguinte apresentam-se os movimentos ocorridos na rubrica de acti-

vos fixos, incluindo as respectivas amortizagdes acumuladas:

Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final
INVESTIMENTOS
ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Equipamento Basico 270.420,34 76.701,38 68.623,18 278.498,54
Equipamento Administrativo 734.695,73 29.212,72 171.643,57 592.264,88
Outros Activos Tangiveis 73.936,48 0,00 0,00 73.936,48
1.079.052,55 105.914,10 240.266,75 944.699,90

ACTIVOS FIXOS INTANGIVEIS
Projectos de Desenvolvimento 117.229,02 0,00 117.229,02 0,00
Programas de Computador 1.591.660,95 48.115,26 884.796,20 754.980,01
1.708.889,97 48.115,26 1.002.025,22 754,980,01
2.787.942,52 154.029,36 1.242.291,97 1.699.679,91

DEPRECIACOES
ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Equipamento Basico 186.812,28 22.694,24 62.175,62 147.330,90
Equipamento Administrativo 614.774,32 47.360,48 171.461,19 490.673,61
QOutros Activos Tangiveis 41.631,97 6.133,66 0,00 47.765,63
843.218,57 76.188,38 233.636,81 685.770,14

ACTIVOS FIXOS INTANGIVEIS
Projectos de Desenvolvimento 117.229,01 0,00 117.229,02 -0,01
Programas de Computador 1.490.655,41 57.105,94 884.796,20 662.965,15
1.607.884,42 57.105,94 1.002.025,22 662.965,14
2.451.102,99 133.294,32 1.235.662,03 1.348.735,28
336.839,53 20.735,04 6.629,94 350.944,63

(em Euros)
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Nota 5

—— TITULOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

A composicao da carteira de titulos, no final dos exercicios, decompde-se con-

forme o quadro seguinte:

31/Dez/10 31/Dez/09
Moeda Quantidade Custo médio Valias Juro Valor de Valor de
Corrido Balanco Balanco

Instrumentos Financeiros

Detidos para Negociacdo
Bilhetes do Tesouro EUR 1.552.000,00 1.540.051,55 4.657,26 0,00 1.544.708,79  803.773,98
Titulos do Tesouro EUR  280.000,00 288.919,20 -8.250,27 7.091,37 287.760,30 1.021.711,94
Total 1.832.000,00 1.828.970,75 -3.593,01 7.091,37 1.832.469,09 1.825.485,92
(em Euros)
Nota 6

—— COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

O detalhe da rubrica de Componentes de Caixa e seus equivalentes é o seguinte:

31/Dez/10 31/Dez/09

Depositos a ordem 197.488,42 148.709,62
Depositos a prazo 0,00  350.000,00
197.488,42  498.709,62

(em Euros)

Aos valores acima acresce o montante de 1.246,98 euros referentes ao fundo

fixo de caixa.

Nota 7

—— COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL, RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

O capital social da Sociedade Gestora encontra-se totalmente subscrito e reali-
zado, sendo representado por 200.000 ac¢des com o valor nominal de 5 euros cada.
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A lista de accionistas, conforme o estipulado no n.° 4 do art.° 448 do cdédigo
das Sociedades Comerciais, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, é a seguinte:

Titularidade Accbdes Detidas %
Banco de Portugal 195.564 97,78%
(em Euros)

A variagao na estrutura de capitais préprios consta do mapa da demostragao das
alteracdes no capital préprio.

Decorrente do processo de transicao do Plano Oficial de Contabilidade
(POC) para o novo Sistema de Normalizagao Contabilistica (SNC), foram registados
Resultados Transitados no montante de -3.917,27 euros, devido essencialmente ao
desreconhecimento de activos.

Nota 8
—— ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos detalhados desta rubrica do balango, em 31 de Dezembro de 2009 e
2010, sao os seguintes:

31/Dez/10 31/Dez/09

Estado e Outros Entes Publicos

IRC a pagar 1.491,79 23.403,52
Retencédo de Impostos 1.987,79 438,98
Imposto sobre o Valor acrescentado 20.951,59 357,02
Contribui¢des para a Seguranga Social 687,95 676,38
25.119,12 24.875,90

(em Euros)

Nos termos da legislagcdo em vigor, a Sociedade Gestora esta sujeita ao Imposto
sobre o Rendimento das pessoas colectivas (IRC), encontrando-se enquadrada como
exercendo “Actividades de Gestao de Fundos”, sujeita ao regime geral de tributagao
de rendimentos, pelo que sobre o lucro obtido em cada periodo de tributagao incide
a taxa normal, actualmente de 25%.

Adicionalmente, em cada periodo de tributagdo incide ainda uma derrama,
sobre o lucro tributdvel ndo isento de IRC, fixada pelo Municipio de Lisboa, até ao
valor maximo de 1,5%.
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As declaragdes fiscais da Sociedade Gestora podem ser revistas e corrigidas,
por parte das autoridades fiscais, durante um periodo de 4 anos, com excepgao das
declaragdes para a Segurancga Social, que podem ser revistas durante um periodo de
5 anos, em ambos os casos, com as excepgoes previstas na Lei.

No final de 2010, estas excepc¢des ndao eram aplicaveis a Sociedade Gestora,
nomeadamente, pela inexisténcia de prejuizos fiscais ou de beneficios fiscais, ou por
ndo estarem em curso inspecgoes fiscais, reclamagdes ou impugnagoes fiscais que,
dependendo das circunstancias, possam alargar ou suspender os referidos prazos.

As autoridades fiscais podem ainda efectuar correcgdes, sempre que existam
relagdes especiais que tenham sido estabelecidas em condigdes diferentes das que
seriam normalmente acordadas com entidades independentes.

Durante o exercicio de 2010, a Administracao Fiscal efectuou uma accao de
inspeccado interna, relativa ao exercicio de 2008, da qual ndo resultou qualquer cor-
reccao a matéria tributavel ou a determinagao de impostos em falta.

A Administracao da Sociedade considera que eventuais correccoes resultantes
de revisdes fiscais, aplicaveis aos exercicios passiveis de revisdao, nao deverao ter
impacto significativo nas demonstragdes financeiras apresentadas.

A Sociedade Gestora reconhece o efeito fiscal das diferengas temporarias entre
o resultado contabilistico e fiscal, para efeito de tributagao em sede de IRC, relativas
a depreciacao da carteira de titulos.

Os impostos diferidos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em periodos futuros resultantes das diferencas temporarias. Os impostos diferidos sao
calculados e avaliados anualmente, utilizando a taxa efectiva de tributagao que se
assume estar em vigor a data da reversao das diferencas temporarias.

Na transicdo para o SNC foram reconhecidos os impostos diferidos associados
aos ajustamentos de transicao, bem como os impostos diferidos activos e passivos nao
reconhecidos de acordo com as regras do POC.

O montante registado em Impostos Diferidos foi de 1.828,60 euros.
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Nota 9
—— FORNECEDORES, DIFERIMENTOS E OUTROS VALORES A RECEBER E A
PAGAR

Estas rubricas decompdem-se essencialmente da seguinte forma:

31/Dez/10 31/Dez/09

Fornecedores 64.498,38 38.037,13
Impostos Diferidos 1.828,60 3.805,95
Diferimentos Activos 193.990,83 39.972,42
Diferimentos Passivos 10.487,07 874,05

(em Euros)

O montante de fornecedores regista os respectivos movimentos das contas cor-
rentes.

O valor registado em diferimentos activos, em 31 de Dezembro de 2010, evi-
dencia sobretudo as mensualizacoes efectuadas referentes a servicos relacionados
com Sistemas de Informagao. Salienta-se ainda que como diferimento passivo inclui
7.744,00 euros de custos incorridos com servico de auditoria.

O montante registado de 8.423,31 euros, na mesma data, corresponde na sua
maior parte a servicos juridicos prestados em 2010, cuja liquidacao ocorreu no inicio
de 2011.

O montante a receber de 52.221,57 euros, registados no final de 2010, corres-
ponde a um valor a regularizar pelo Banco de Portugal, em 2011, e esta relacionado
com o acordo de cedéncia de pessoal.

Nota 10
—— GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

31/Dez/10 31/Dez/09

Remuneracdes do Pessoal 2.118.217,57 2.074.800,40
Encargos com Remuneracoes 6.377,97 6.493,68
Outros 29.190,35 54.785,43

2.153.785,89 2.136.079,51

(em Euros)
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O valor das remuneragdes corresponde aos valores reembolsados ao Banco de
Portugal, relativos aos encargos liquidados aos colaboradores da Sociedade Gestora,
pertencentes aos quadros do Banco e signatarios do respectivo acordo de cedéncia
de trabalhadores.

Os outros gastos correspondem, maioritariamente, a custos de formagao supor-
tados pela Sociedade Gestora.

Nota 11
—— PRESTACAO DE SERVICOS

A prestacdo de servicos reporta-se apenas a comissao de gestao, cujo montante
é estabelecido anualmente, de acordo com o contrato de gestdo celebrado entre o
Banco de Portugal e a Sociedade Gestora.

Por decisao do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, a remunera-
¢do de gestao de 2010 ascendeu a 3.572.780 euros.

Nota 12
—— FORNECEDORES E SERVICOS EXTERNOS

No final dos exercicios de 2009 e 2010, a composicao desta rubrica é a seguinte:

31/Dez/10 31/Dez/09

Fornecimentos e Servicos Externos

Servicos Especializados 693.455,13 636.483,34
Materiais 5.684,85 6.817,93
Energia e Fluidos 21.267,35 20.957,27
Deslocacdes e Estadas e Transportes 18.444,60 15.263,01
Servicos Diversos 430.667,47 428.464,19

1.169.519,40 1.107.985,74

(em Euros)
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Nota 13
—— OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

A rubrica de outros rendimentos e ganhos apresentava o seguinte detalhe em 31
de Dezembro de 2010 e 2009:

31/Dez/10 31/Dez/09

Outros rendimentos e ganhos

Correccdes de exercicios anteriores 315,84 1.919,50
Rendimentos e ganhos em alienacdes 5.557,69 7.805,20
Excesso de estimativa de impostos 1.562,50 0,00
Rendimentos Suplementares 11.913,16 11.587,28
Outros 53.395,24 62.199,58
72.744,43 83.511,56
(em Euros)

Nota 14

—— AUMENTOS/REDUCOES JUSTO VALOR

As perdas e os ganhos provenientes do justo valor dos instrumentos financeiros
detidos para negociacdao encontram-se evidenciados no mapa seguinte:

31/Dez/10 31/Dez/09

Aumentos/Reducoes Justo Valor

Perdas por reducéo do justo valor 7.314,41 15.540,04
Ganhos por aumentos do justo valor 3.335,11 2.712,67
-3.979,30 -12.827,37
(em Euros)
Nota 15
—— REVERSOES

No ano de 2010 nao houve lugar a constituicao de provisoes.

31/Dez/10 31/Dez/09

Reversoes de Provisoes
Processos Judiciais em curso 0,00 35.344,87

0,00 35.344,87

(em Euros)
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Nota 16
—— OUTROS GASTOS E PERDAS

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

31/Dez/10 31/Dez/09

Outros Gastos e Perdas

Impostos Indirectos 60.441,98 18.656,15
Taxas 11.666,27 9.249,42
Gastos e perdas em alienagdes 6.267,89 4.256,54
Correccdes de exercicios anteriores 3.921,70 2.231,77
Quotizacoes 8.400,00 7.950,00
Taxas e outras despesas financeiras 2.371,32 2.167,76

93.069,16 44.511,64

(em Euros)

Nota 17
—— JUROS E RENDIMENTOS OBTIDOS E JUROS E GASTOS SUPORTADOS

No final dos exercicios de 2010 e 2009, a composicao destas rubricas € a
seguinte:

31/Dez/10 31/Dez/09

Juros e Rendimentos Obtidos
Juros obtidos em depdsitos 2.608,88 2.213,79
Juros obtidos em aplicacoes 17.341,12 37.355,49
19.950,00 39.569,28

Juros e Gastos Similares

Juros de mora e compensatérios 16,49 0,00
QOutros -0,19 0,00
16,30 0,00

19.933,70 39.569,28

(em Euros)
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Nota 18

—— AJUSTAMENTOS DE TRANSICAO

Os principais ajustamentos realizados na sequéncia do processo de transi¢ao da base POC para SNC foram os seguintes:

Resultados

Transitados

Resultado
Liquido do
periodo

Impostos
Diteridos

Activos Fixos

Depreciacdes ~ Provisdo de Instrumentos
Acumuladas  Reestrutura-  Financeiros
¢do detidos para

Negociacao

Tangiveis

Desreconhecimento de bens registados em POC
no Activo Tangivel e Intangivel
Anulacao a 01/01/2009 do Imobilizado
Constituicao do imposto Diferido
Desreconhecimento das Depreciacoes
Reversdo do Imposto Diferido pela aplicacdo da
taxa efectiva de imposto

Justo valor dos Titulos Negociaveis

Ajustamento do Justo valor da carteira

Reconhecimento do Imposto Diferido pela aplicacdo
da taxa efectiva de imposto

Reconhecimento do Justo valor dos Titulos
Negociaveis a 31.12.2009

Reconhecimento do Imposto Diferido relativo ao
Justo valor dos titulos negocidveis em 2009

Desreconhecimento dos Ganhos e Perdas realizados
nos Investimentos Financeiros

Reversao do Imposto diferido inerente ao Justo valor
dos titulos agquando da alienacdo dos mesmos

Anulacao da Provisao de Reestruturacao
Anulacao da Provisao
Constituicao do Imposto Diferido Inerente a Provisao
Desreconhecimento da Anulacdo da Provisao de
Reestruturacao efectuada em 2009
Reversao do Imposto diferido inerente
a provisao de Reestruturacdo

132.228,58

-1.242.291,97

1.110.063,39

-34.307,62

34.307,62

-125.598,64

125.598,64

32.587,43

-32.587,43

-13.670,63

13.670,63

3.546,93

-3.546,93

-2.712,67

2.712,67

703,82

-703,82

-13.670,63

13.670,63

-3.465,00

3.465,00

-35.000,00

35.000,00

8.750,00

-8.750,00

35.000,00

-35.000,00

-8.750,00

8.750,00

(em Euros)
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Nota 19
e REMUNERACAO DOS ORGAOS DE GESTAO E DE FISCALIZACAO

Em cumprimento do disposto no artigo 3.° da Lei n.° 28/2009 de 19 de Junho,
assinala-se que os membros do Conselho de Administracao da Sociedade Gestora dos
Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. ndo auferiram qualquer remuneragao
em 2010 .

O 6rgao de fiscalizacdo da Sociedade, constituido por um Fiscal Unico, repre-
sentado pela Ernst&Young Audit & Associados, SROC, S.A. auferiu uma remuneragao
no valor de 15.246 euros, com referéncia ao exercicio de 2010.

Nota 20
—— CONTAS DE ORDEM

Conforme o determinado pelas Normas emitidas pelo Instituto de Seguros de
Portugal, a relevacao das contas dos Fundos de Pensbes do Banco de Portugal, geri-
dos pela Sociedade Gestora, encontram-se desenvolvidas nas seguintes contas extra
patrimoniais:

01 — Fundos de Pensdes do Banco de Portugal
02 — Gestao dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal

Estas contas apresentam saldos simétricos, em 31 de Dezembro de 2010, de
1.235.684.436,80 euros, e correspondem ao total dos activos dos dois Fundos de
Pensdes sob gestao.
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Ernst & Young Audit & Associades-SROC, S.A.

i
|“|"|”|”II|““”I"HIII" i’IERNST&YOUNG Avenida da Republica, 90 - 6.0

1600-206 Lishoa
Portugal

Tel: +351 217 912 000
Fax: +351 217 957 586
Www.ey.com

Certifica¢do Legal das Contas

Introducdo

1.

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da Sociedade Gestora do Fundo de Pensges
do Banco de Portugal, S.A., as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2010 (que
evidencia um total de 2.630.190,11 Euros e um total de capital préprio de 2.521.662,23
Euros, incluindo um resultado Ifquido de 78.137,83 Euros), a Demonstracdo dos Resultados por
Naturezas, a Demonstragdo das Altera¢8es no Capital Préprio e a Demonstracdo dos Fluxos de

Caixa do exercicio findo naquela data, e o Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administrac3o a preparacdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posic¢ao financeira da
Sociedade, o resultado das suas operacdes, as alteracdes no seu capital proprio e os seus fluxos
de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencéo

de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daguelas demonstragfes financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as

demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢cdes materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- averificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacao;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo N.9 178 na Ordem dos Revisores Oficials de Contas - Inscrigdo N.% 9011 na Comiss3o do Mercado
de Valores Mobilidrios - Contribuinte N.¢ 505 988 283 - C, R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nidmero - & member firm of Ernst & Young Global Limited
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- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informacdo financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.

Opinido

i Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Sociedade
Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, em 31 de Dezembro de 2010, o resultado
das suas operagdes, as alteracdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informac3o financeira constante do relatério de gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 15 de Margo de 2011

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:

C\a\ Saloaﬁc_.i

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n® 1230)
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1600-206 Lisboa
Portugal

‘“l”“””““|||“|||||||||||||"”””"”W;ll ERNST & YOUNG Avenida da Readolla, 9066

Tel: #+351 217 912 000
Fax: +351 217 957 586
www.ey.com

Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art®. 420 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
compete-nos emitir o relatério anual sobre a nossa acgao fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério
de Gestdo, as Demonstracgdes financeiras e a proposta de aplicacdo de resultados apresentados pelo
Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora do Fundo de Pens8es do Banco de Portugal,

referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010.

No decurso do exercicio, acompanhdmos a actividade da empresa tendo efectuado os seguintes

procedimentos:

- Verificdmos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticos e documentos
gue lhes servem de suporte;

- Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma gque julgdmos adequada e na extensao
considerada apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro titulo;

- Verificdmos a adequacidade dos documentos de prestagdo de contas;

- Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados, as quais
incluem as decorrentes da adopgdo pela primeira vez do Sistema de Normalizacdo Contabilistica
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 158/2009 de 13 de Julho [excluir se o relato for em IFRS,
conduzem a uma adequada apresentacdo do patrimonio e dos resultados da sociedade;

- Fiscalizdmos a eficacia do sistema de gestdo de riscos, dos sistema de controlo interno e do
sistema de auditoria interna;

- Estivémos disponiveis para receber as comunicacdes de irregularidades apresentadas
provenientes dos accionistas, colaboradores da sociedade e outros [se existentes];

- Confirmamos que o Relatdério de Gestdo o Balango, as Demonstrac¢des dos Resultados por
Naturezas, a Demonstracdo do Rendimento Integral, a Demonstracdo das Alteragdes no Capital
Préprio, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo, satisfazem os requisitos legais aplicaveis
e reflectem a posicdo dos registos contabilisticos no final do exercicio;

- Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade;

- Cumprimos as demais atribui¢cGes constantes da lei e do contrato de sociedade;

Sociedade Andnima - Capital Social 1,105,000 euros - Inscricdo N.% 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscricio N.2 9011 na Comissdo do Mercado
de Valores Mobilidrios - Contribuinte N.? 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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No decurso dos nossos actos de verificagdo e validagdo que efectudmos com vista ao cumprimento
das nossas obrigagdes de fiscalizagdo, obtivémos do Conselho de Administragdo e dos Servigos as

provas e o0s esclarecimentos que consideramos necessarios.

No ambito do trabalho de revisdo legal contas que efectudmos, foi emitida, nesta data, a

correspondente Certificacdo Legal das Contas sem reservas e sem énfases

Face ao exposto decidimos emitir o sequinte parecer:
Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Procedemos a acgdo de fiscalizagdo da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal
nos termos do artigo 420° do Cddigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de

parecer gue:

(@) A proposta de aplicacdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 2010
cumpre com os requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de distribui¢do
de lucros aos sdcios previstos no Cddigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatério de Gestdo do exercicio de 2010 satisfaz os requisitos previstos no Cédigo nas
Sociedades Comerciais

(c) O Balango, as Demonstragdes dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo do Rendimento
Integral, a Demonstragdo das Alteragdes no Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

e o Anexo do exercicio de 2010, satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicdveis.

Lisboa, 15 de Margo de 2011

O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n®178)
Representada por:

C:Laaa\c.mcicrp

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n°® 1230)
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