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@ SUMARIO EXECUTIVO

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribuicao Definida (FPCD)
criado em 2010, é um fundo fechado, destinado aos empregados do Banco de Portugal
admitidos no sistema bancario a partir de 3 de margo de 2009 e inscritos no regime
geral da Seguranca Social por forca do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco.

Em 31 de dezembro de 2011, o patriménio do Fundo totalizava 5,1 milhdes
de euros, dos quais 4,9 milhdes de euros correspondiam ao valor da Conta Reserva
Associado criada na sequéncia da contribuicdo inicial do Banco de Portugal para o
Fundo de Pensdes e 0,2 milhdes de euros eram respeitantes ao valor total das contas
individuais dos participantes do Fundo.

Em 2011, assistiu-se a adesao de 95 novos participantes, que traduz uma opgao
generalizada dos novos colaboradores do Banco de Portugal pelo Fundo de Pensoes
de Contribuigao Definida gerido pela Sociedade Gestora. Em 31 de dezembro de
2011, o nimero de participantes do Fundo ascendia a 227.

A politica de gestao financeira do FPCD adotada em 2011 teve como objetivo
maximizar a rentabilidade real dos fundos sob gestdao, limitando os riscos incidentes
sobre os ativos. O contexto das economias e dos mercados induziu um particular
enfoque na mitigacao do risco de crédito, o que se traduziu na decisdao de adiar a
implementacdo da abordagem de ciclo de vida na gestao do fundo e de adotar uma
carteira de investimento Gnica composta por divida publica da Area do Euro com um
reduzido prazo para a maturidade e uma concentragao em divida de elevada quali-
dade crediticia.

Em 2012, a politica de investimento sera ajustada no sentido de permitir a con-
ciliagdo da limitacdo do risco de crédito com a aproximacao da gestdo financeira ao
perfil de risco do participante.
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® ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E EVOLUCAO DOS MERCADOS

O ano 2011 ficou marcado pelo agravamento da crise da divida soberana na
Area do Euro. Além da Irlanda e da Grécia, que ja o tinham feito em 2010, também
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Portugal solicitou assisténcia financeira junto do Fundo Monetario Internacional e da
Unido Europeia, em abril de 2011.

O Programa de Assisténcia Econémica e Financeira portugués compreende a
disponibilizacdo de fundos no valor global de 78 mil milhdes de euros, garantindo
financiamento até meados de 2014, no pressuposto de Portugal conseguir aceder ao
mercado de capitais no decurso de 2013.

Como condigdo para o financiamento, o Governo de Portugal comprometeu-se
a adotar medidas de ajustamento dos desequilibrios macroeconémicos e de carater
estrutural, contemplando a implementacao de varias medidas de reducao de despesa
publica e de refor¢o da produtividade laboral e da competitividade econémica, discri-
minadas com detalhe no Memorando de Entendimento, assinado em meados de maio.

Em 2011 verificou-se uma contracdo da atividade econémica. Estima-se' que o
produto interno bruto tenha registado uma variacao real negativa de -1,6%, que con-
trasta com o crescimento econémico de 1,4% registado em 2010. A inflagao média
anual foi 3,6%, o que resulta, em boa parte, do agravamento dos impostos indiretos e
representa um acentuado acréscimo face ao nivel de 1,4% registado em 2010.

Nos restantes paises da Area do Euro foram também implementadas politicas de
controlo orgamental, o que acabou por ter algum impacto na evolucao da atividade
econémica e da inflacdo. De acordo com valores provisérios do Eurostat, a economia
da Area do Euro deverd ter crescido 1,4%, durante 2011, registando alguma desace-
leracdo face a 2010 (ano em que registou um crescimento de 1,9%). A inflagao média
anual foi de 2,7%, tendo sido superior ao nivel de 1,6% registado em 2010.

No caso particular da Grécia, foram implementadas, de modo sucessivo, varias
medidas de ajustamento ao abrigo do respetivo Programa de Assisténcia Econémica
e Financeira, com o objetivo de controlo e saneamento das contas publicas. Nao
obstante, e dada a dificuldade em atingir os objetivos de controlo orgamental, foi ini-
ciado um processo de renegociacao da divida, com o envolvimento do setor privado.

Neste enquadramento, os 6rgaos decisores da Unido Europeia iniciaram um
processo de negociacao que visa garantir maior disciplina e controlo orgcamental por
parte dos seus paises membros.

O risco de propagacdo da crise a outros Estados-Membros, nomeadamente a
Italia e a Espanha, e os receios das suas implicagdes ao nivel do setor financeiro euro-
peu e da economia real levaram, na parte final do ano, o Banco Central Europeu (BCE)
a intervir significativamente nos mercados, através de cortes nas taxas de refinancia-
mento e de operagdes de compra de divida pdblica espanhola e italiana. Assim, ap6s

! Fonte: Eurostat.
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uma subida de 50 pontos base (p.b.), registada na primeira metade do ano, a taxa de
referéncia do BCE sofreu uma reversio do movimento, terminando o ano em nivel
idéntico ao do inicio (1%).

A 8 de dezembro, o Conselho de Governadores do BCE decidiu, para além de
um corte de 25 p.b. na taxa de refinanciamento, efetuar duas operagoes de cedéncia
de liquidez, de montante ilimitado, pelo prazo de 3 anos. Na primeira destas opera-
coes, que teve lugar no dia 22 de dezembro, foram colocados 489 mil milhdes de
euros.

A liquidez abundante proporcionada pela politica monetaria, a deterioracdo das
expectativas de crescimento econémico, bem como a expectativa de manutencao da
taxa de refinanciamento do BCE em niveis historicamente baixos, contribuiram para
que as taxas de juro nominais dos titulos da divida pdblica alema, utilizadas como
referéncia para a Area do Euro, registassem descidas significativas, terminando o ano
com variagoes compreendidas entre -111 p.b., no prazo a 10 anos, e -40 p.b., no
prazo a 3 meses (Gréfico 1).

Grafico 1 — Evolucao das curvas de taxas de juro na Area do Euro durante o ano de 2011
Taxa de juro (%)
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Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP

As taxas de juro reais (extraidas de obrigagdes alemas indexadas a inflagao)
registaram descidas pronunciadas, que oscilaram entre -40 p.b., na zona mais curta
da curva de taxas de juro, e de -120 p.b., na zona mais longa, terminando o ano em
niveis negativos.
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Apesar desta evolugdo quase paralela das curvas de taxas de juro reais e nomi-
nais da divida alema, as taxas de inflagao “break-even”, extraidas da diferenca entre
as taxas de juro reais e nominais de varios emitentes, apontaram no sentido de um
abrandamento das expectativas de inflagao a médio prazo.

A evolugdo positiva, verificada no mercado de divida publica Alema, nao foi
sentida num ndmero razoavel de paises da Area do Euro. Em particular, os paises
percecionados como tendo contas publicas mais frageis ou cujos sistemas financeiros
se encontravam mais débeis continuaram, ao longo de boa parte do ano, sob forte
pressao dos investidores. Apesar de tudo, a pressao aliviou um pouco na parte final do

ano, em consequéncia da operagao de cedéncia de liquidez a 3 anos decidida pelo
BCE (Gréfico 2).

Grafico 2 — Diferencial de taxas de juro entre Divida Publica Europeia e Alema - (Prazo 10 Anos)
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Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP

Em 2011, o euro voltou a sofrer desvalorizagdes face as principais moedas mun-
diais, em consequéncia do prolongamento da crise soberana na Area do Euro. A maior

desvalorizagao verificou-se face ao iene japonés, -8,4%, enquanto face ao délar dos
EUA a desvalorizacao foi de -3,2%.

Nos mercados acionistas registaram-se desvalorizacoes, tendo essa tendéncia
sido acentuada no segundo semestre do ano, fruto ndo s6 da enorme instabilidade
associada a crise de divida soberana da Area do Euro, como também ao abranda-
mento na atividade econémica mundial. Assim, o indice pan-europeu DJ Eurostoxx 50
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registou uma desvalorizacao de -11,4%, tendo o indice portugués PSI-20 registado
uma desvalorizagdo de -30%. O indice japonés Nikkei 225 desvalorizou -12,4%,

enquanto o indice norte-americano S&P 500 fechou o ano praticamente inalterado
(Gréfico 3).

Grafico 3 — Evolugao dos principais indices acionistas durante o ano de 2011 - (moeda local)
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Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP
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@ PLANO DE PENSOES

3.1. CARACTERIZACAO

O Plano Complementar de Pensdes de Contribuicdo Definida — Acordo de
Empresa (adiante designado por Plano de Contribuicao Definida — AE) é um plano de
pensodes criado em virtude das alteragdes aos Acordos de Empresa do Banco de Portugal
publicadas em 22 de junho de 2009 no Boletim de Trabalho e Emprego, abrangido pela
legislacdo aplicavel aos fundos de pensdes (nomeadamente o Decreto-Lei n.° 12/2006,
de 20 de janeiro, e respetivas alteragdes).
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A adesao ao Plano de Contribuicao Definida — AE é facultativa para o traba-
lhador e obrigatéria para o Banco de Portugal, no pressuposto de que o trabalhador
adere. A escolha do fundo de pensdes no qual as contribui¢cdes do plano sdo aplica-
das é da responsabilidade do trabalhador, podendo ser alterada anualmente.

Neste contexto, o FPCD, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes
do Banco de Portugal, S.A., é um veiculo de financiamento, embora ndo o Unico, do
Plano de Contribuicao Definida — AE.

3.2. POPULACAO ABRANGIDA

O Plano de Contribuicao Definida — AE destina-se a todos os empregados do
Banco de Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de margo de 2009 e
inscritos no regime geral da Seguranga Social por forga do Decreto-Lei n.° 54/2009
de 2 de marco.

Em 31 de dezembro de 2011, o FPCD abrangia 227 participantes (trabalhadores
no ativo), representando uma variacao total de 95 participantes, em relacdo a 31 de
dezembro de 2010.

31/12-2010 31/12/2011 \Variacdao 2010/ 2011

Participantes 132 227 95

3.3. CONTRIBUICOES

O FPCD é financiado através de contribuicdes mensais, no total de 3,0% (1,5%
a cargo do trabalhador, e 1,5% a cargo do Banco de Portugal) da base de incidéncia.

A base de incidéncia das contribuicoes consiste na retribuicio mensal efetiva do
participante, nos termos da convencao coletiva de trabalho aplicavel.

O participante pode transferir para a sua conta saldos acumulados provenientes
de outros instrumentos similares de poupanga para a reforma, que detenha em seu
nome, no ambito de um Plano Complementar de Pensdes criado em convencgao cole-
tiva de trabalho.

Cada participante tem em seu nome uma, duas ou trés das seguintes contas:

Conta Participante — AE/BdP: alimentada pelas contribui¢bes mensais do
Banco de Portugal, no ambito do Plano de Contribuicao Definida — AE e por
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eventual transferéncia de saldos acumulados no ambito de planos comple-
mentares de pensoes externos, criados no ambito de convencao coletiva de
trabalho vigente no setor bancério, na parte que decorra das contribuigoes de
entidade patronal;

Conta Participante — AE/Trabalhador: alimentada pelas contribui¢cdes mensais
do trabalhador, no ambito do Plano de Contribuicao Definida — AE;

Conta Participante — AE/Instituicdes de Crédito: alimentada pelos saldos pro-
venientes de planos complementares de pensdes externos, criados no ambito
de convencao coletiva de trabalho vigente no setor bancério, na parte que
decorra das contribui¢coes de entidade patronal e sempre que ndo seja com-
pativel com a conta Conta Participante — AE/BdP.

A gestao dos valores relativos a cada participante é realizada de forma separada
entre as trés contas acima mencionadas, uma vez que existem diferentes condigoes
de atribuicdo dos beneficios, diferentes formas de pagamento e diferentes enquadra-
mentos juridico-legais.

3.4. BENEFiICIOS E ENCARGOS

As situacOes que determinam o direito aos beneficios sao:

Reforma (por velhice ou invalidez, atribuida pelo regime geral de Seguranga
Social);

Pré-reforma;
Falecimento do participante.

No que diz respeito aos valores registados na Conta Participante — AE/Traba-
Ilhadores, acrescentam-se ainda as condigdes de vencimento previstas na lei para os
Planos de Poupanca Reforma (doenca grave, desemprego de longa duragao e incapa-
cidade permanente para o trabalho). Nesta conta, os beneficios podem ser recebidos
sob a forma de pensao, de capital, ou através de qualquer combinagao de ambas.

Relativamente a Conta Participante — AE/BdP e a Conta Participante — AE/Institui-
¢oes de Crédito, os beneficios podem ser recebidos sob a forma de pensao, dentro das
condigdes estabelecidas nas convengdes coletivas de trabalho aplicaveis.
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@ POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento do FPCD encontra-se balizada pelas normas regula-
mentares emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP) e por normas internas
mais restritivas, estabelecidas pela prépria Sociedade Gestora em estreita consonancia
com o perfil de risco aprovado pelo Banco de Portugal.

Os seus objetivos consistem em limitar o risco de reducdo do poder de compra
dos participantes e maximizar a rentabilidade real dos fundos sob gestao, tendo pre-
sente o horizonte expectavel de exigibilidade dos mesmos.

A prossecucgao destes objetivos fica sujeita a salvaguarda da necessidade de
assegurar a todo o momento:

A manutencdo de um grau de liquidez que permita fazer face a incerteza
quanto ao momento de exigibilidade dos fundos;

A limitacdo dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos que compdem o
patrimoénio do Fundo, através da adogao de critérios prudenciais de selecao
de instrumentos e instituicdes objeto de investimento;

A diversificagdo e dispersao das aplicagdes, de modo a evitar a acumulagao
de riscos, bem como a concentracdo excessiva em qualquer ativo, emitente
ou grupo de empresas.

A alocagao recomendada dos fundos afetos a cada participante assentard ten-
dencialmente numa perspetiva de ciclo de vida, com base no seu horizonte expectavel
de exigibilidade, tendo presente a data prevista de reforma e a probabilidade de mate-
rializacdo das condigdes de vencimento antecipado legalmente estabelecidas.

Atendendo ao contexto de elevada instabilidade dos mercados financeiros sen-
tida em 2011, foi decidido adiar a implementacao da abordagem de ciclo de vida,
como forma de mitigacao do risco de crédito. A politica de investimento materializou-
se, ao longo do ano, numa carteira de investimento Gnica, composta exclusivamente
por divida piblica de curto prazo da Area do Euro.

Em 2012, a politica de investimento sera ajustada no sentido de permitir a conci-
liagao da limitagao do risco de crédito proporcionada pela carteira de divida publica
de curto prazo atualmente em vigor, com a aproximacao da gestao financeira ao per-
fil de risco do participante. Neste sentido, sera proporcionada a cada participante a
possibilidade de escolha entre o investimento numa carteira composta por obrigacoes
e acoes, ou o investimento numa carteira composta exclusivamente por obrigacoes.

11



1. . . Iv. V.

Relatério de Gestao - Estrutura da Carteira e Controlo de Riscos

5

@ ESTRUTURA DA CARTEIRA E CONTROLO DE RISCOS

Ao longo de 2011, a estrutura da carteira foi objeto de andlise e acompanha-
mento permanente, com vista a identificagdo do grau de exposicao a diferentes tipos
de risco, bem como da respetiva forma de mitigagcdo através da imposicao de limites
e do acompanhamento da evolucao de medidas de risco, ndo tendo sido detetado
qualquer incumprimento dos principios e regras prudenciais aplicaveis aos fundos de
pensoes.

5.1. ESTRUTURA POR CLASSE DE ATIVOS

Durante o ano 2011, a carteira foi constituida, na sua totalidade, por divida
soberana da Area do Euro de curto prazo, com preponderancia de bilhetes do Tesouro.

Estrutura por Classes de Ativos

Obrigacdes do Tesouro Bilhetes do Tesouro Liquidez

Tipo de instrumento 13,5% 86,4% 0,1%

5.2. REPARTICAO GEOGRAFICA

A instabilidade dos mercados induziu uma necessidade acrescida de diversifica-
¢do da carteira por diferentes estados soberanos emitentes, tendo a exposicao média
sido, em todos os casos, inferior a 20%.
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rartico 4 — Estrutura media da carteira em
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Italia 14,3%

A qualidade crediticia da carteira do FPCD registou, ao longo do ano, uma
ligeira deterioragdo, determinada pela sucessao de revisdes em baixa das notagdes de
rating de varios estados soberanos da Area do Euro. Nio obstante, a carteira manteve,
ao longo do ano, um exposi¢cao maioritaria a emissdes com rating igual ou superior a
AA (em média 82% do valor da carteira).

Wm ico 5 — Estrutura média da carteira de obrigacdes por rating
WBB 1% W AAA 33%
I BBB 8%
A 9% i

AA 49%
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Grafico 6 — Evolucao da composicao da carteira de obrigacoes por rating
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5.4. VALUE-AT-RISK

O risco de reducao do valor dos ativos do FPCD é avaliado e controlado com
base no cdlculo do Value-at-Risk a T més para um nivel de confianca de 95%.

Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a reducdo do valor dos
ativos, em pontos percentuais, no horizonte temporal de 1 més, que se estima ter uma
probabilidade de 5% de ser ultrapassada, no pressuposto de estabilizacdo da compo-
sicdo da carteira.

A evolugdo do Value-at-Risk ao longo de 2011 refletiu a reduzida duragcao da
carteira, mas também a volatilidade das taxas de juro. Regista-se um pico em abril,
aquando do pedido de ajuda financeira por parte da Republica Portuguesa.
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Grafico 7 — Value-at-Risk mensal a 95%
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5.5. DURACAO MODIFICADA

O grau de sensibilidade dos ativos do FPCD a variagoes de taxas de juro é ava-
liado com base na duracdo modificada.

Em 2011, a duracao modificada da carteira situou-se em 0,3, em termos médios,

indicando que o valor dos ativos apresentou uma reduzida sensibilidade a variagdes
de taxas de juro.

6.

@ RESULTADOS

O ano 2011 ficou marcado por uma deterioragao do sentimento de mercado,

patente numa desvalorizacdo pronunciada da generalidade dos mercados de agoes e
na segmentacao do mercado de obrigacoes.

O reflgio dos investidores em emissdes com menor risco de crédito induziu uma

subida consideravel das taxas nominais dos emitentes percecionados como tendo
menor qualidade crediticia.
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Neste contexto, a opgao por limitar consideravelmente o prazo dos investimen-
tos permitiu mitigar o risco de crédito e preservar capital. A carteira de ativos do FPCD
atingiu, em 2011, uma rentabilidade de 1,6%.

Rentabilidade do Fundo de Pensées de Contribuicao Definida

31/Dez/10 31/Dez/11

Valor do Fundo de Pensdes

4.997.008 5.076.621
Rentabilidade dos Ativos

1,6%

(em Euros)

7

@ NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2011, o Conselho de Adminis-

tracao entende ser de destacar a confianca e o espirito de colaboracao demonstrados
pelo Banco de Portugal.

Ao Instituto de Seguros de Portugal expressa-se o reconhecimento pela forma

como acompanhou a atividade do Fundo de Pensbes do Banco de Portugal — Contri-
buicao Definida.

Por dltimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicagao de todos os
Colaboradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 14 de margo de 2012
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz

Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Demonstracéo da Posicdo Financeira e Demonstracdo de Resultados
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA
Rubricas Notas 31/Dez/ 11 31/Dez/10
APLICACOES DO FUNDO

Titulos de Crédito 4 5.039.942,00 4.991.029,25
Numerario e depésitos bancdrios 5 8.024,15 5.978,56
Acréscimos e diferimentos 10 28.655,30 0,00

Total das Aplica¢des do Fundo 5.076.621,45 4.997.007,81

VALOR DO FUNDO

Conta Reserva Associado 6 4.799.360,66 4.926.395,44

Valor acumulado das contribuicdes-Acordo de Empresa (clausula 140.9 6 200.639,34 73.604,56
Resultados Acumulados de Exercicios Anteriores 6 -2.992,19 0,00
Resultado do Exercicio 6 79.613,64 -2.992,19

Total do Valor do Fundo 5.076.621,45 4.997.007,81

VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO 1,02 1,00
(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz

Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Rubricas Notas 31/Dez/ 11 31/Dez/10
ACRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Conta Reserva Associado 6 0,00 4.926.395,44
Contribuicdes Anuais ao abrigo do Acordo de Empresa (cldusula 140°) 6 0,00 73.604,56
Rendimentos 8 30.468,66 0,00
Ganhos de Investimento 7 76.503,82 0,00
QOutros Rendimentos e Ganhos 94,57 0,00
Total dos Acréscimos do Fundo 107.067,05 5.000.000,00
DECRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Perdas de Investimento 7 19.357,95 2.992,19
Qutras despesas 9 8.095,46 0,00
Total dos Decréscimos do Fundo 27.453,41 2.992,19
RESULTADOS DO EXERCICIO 79.613,64 4.997.007,81
(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Jodo José Amaral Tomaz

Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Demonstracao de Fluxos de Caixa
DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA
31/Dez/ 11 31/Dez/10
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Contribuicoes
Contribuic&o Inicial para a Conta Reserva Associado 0,00 4.926.395,44
Contribuicdes ao abrigo do Acordo de Empresa (clausula 1402) 0,00 73.604,56
Pensdes, Capitais e Prémios Unicos Vencidos
Remuneracoes
Remuneracdo de Depdsito e Guarda de Titulos -570,23 0,00
Outros Rendimentos e Ganhos 0,00 0,00
Qutras Despesas -3.712,22 0,00
FLUXO DE CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos
Alienacao/Reembolso dos Investimentos 13.639.495,92 0,00
Rendimentos dos Investimentos -1.999,64 0,00
Pagamentos
Aquisicao de Investimentos -13.631.168,24 4.994.021,44
FLUXO DE CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Variacdo de Caixa e seus Equivalentes 2.045,59 5.978,56
Efeito das Diferencas de Cambio 0,00 0,00
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 5.978,56 0,00
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 8.024,15 5.978,56

(em Euros)




Notas

1

@ CONSTITUICAO E ATIVIDADE

O Fundo de Pensbes do Banco de Portugal — Contribuicdo Definida (Fundo) foi

constituido através de contrato celebrado, a 22 de dezembro de 2010, entre o Banco
de Portugal, na qualidade de Associado Fundador, e a Sociedade Gestora dos Fundos
de Pensoes do Banco de Portugal, S.A., enquanto entidade gestora.

O Fundo € constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto:

Ao financiamento dos planos de pensoes previstos no contrato;

Ao pagamento de prémios de rendas que assegurem os beneficios decorrentes
dos planos que o integrem;

Ao pagamento de capitais de acordo com o respetivo contrato.

E um fundo fechado, no qual podem participar:

Os trabalhadores do Associado integrados no regime geral de Seguranga Social,
por forca da aplicagdo do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de margo, que adiram
aos planos de contribuicao definida, conforme o previsto nas convencdes cole-
tivas de trabalho aplicaveis;

Quaisquer trabalhadores do Associado, independentemente do regime de Segu-
ranga Social que lhes seja aplicavel, que adiram ao plano suplementar.

Sao beneficiarias do Fundo as pessoas singulares com direito as prestagdes pecu-

nidrias estabelecidas nos planos de pensodes que o integram, nos termos definidos pelo
contrato.

O patriménio do Fundo é representado por unidades de participagao, inteiras

ou fracionadas, de cada uma das carteiras disponibilizadas, as quais sdao atribuidos
valores ou cotagdes de venda e de compra.

O Fundo iniciou a sua atividade efetiva em 27 de dezembro de 2010, sendo

constituido inicialmente apenas por uma carteira de titulos.
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Notas

2

@ DEMONSTRACOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos
existentes na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.,
enquanto entidade responsavel pela gestao do Fundo.

Estas contas sumarizam as transacgoes e o patriménio liquido do Fundo.

3

® PRINCIPIOS CONTABILISTICOS, METODOS E PRESSUPOSTOS DE AVALIACAO DOS
ATIVOS

As demonstragdes financeiras foram preparadas em harmonia com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as normas
emanadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP).

As contas foram preparadas segundo a convengao dos custos histéricos (modi-
ficada pela adogao do principio do valor atual relativamente aos investimentos em
titulos de crédito) e na base da continuidade das operagdes, em conformidade com
os conceitos contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializagao
dos exercicios.

Por norma, os custos e os proveitos sdo contabilizados no exercicio a que dizem
respeito, independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

b) Titulos de Crédito

Os investimentos financeiros em carteira a data de 31 de dezembro de 2011
encontram-se valorizados ao justo valor, em conformidade com a Norma n.® 9/2007,
de 28 de junho, do Instituto de Seguros de Portugal. No cumprimento da referida
Norma, para os titulos cotados cuja cotagdo se afaste de forma significativa do justo
valor de realizacao, é utilizada, para efeitos de valorizagdo, uma metodologia econé-
mica ajustada ao tipo de ativo financeiro em causa.




Notas

Nos termos da legislagdo aplicavel, a valorizagao da carteira de titulos cotados,
que apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados e que sejam maiori-
tariamente transacionados em operacdes fora de bolsa, é efetuada através do recurso
a precos disponibilizados pelos principais fornecedores de informacao financeira.

A diferenga entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisicao é
registada nas rubricas Mais e Menos Valias, consoante o caso, da Demonstracao de
Resultados. A diferenga entre o produto da venda dos titulos e o valor pelo qual se
encontra contabilizado é, também, registada nas mesmas rubricas.

)  Contribuicoes

O patriménio inicial do Fundo foi constituido através da entrega de uma
contribuicdo em numerario, no valor de 5.000.000 euros. Nos termos do contrato
constitutivo foi criada uma Conta Reserva Associado, tendo também sido instituida a
forma da respetiva utilizagcao (ver Nota 6).

d) Rendimentos

Os rendimentos de titulos sao contabilizados no periodo a que respeitam, exceto
no caso de dividendos, que apenas sdo reconhecidos quando recebidos.

e) Comissoes

As comissdes sao contabilizadas na respetiva rubrica da Demonstragao de Resul-
tados, no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

As comissdes ainda ndo liquidadas sao registadas por contrapartida da rubrica de
Acréscimos de Custos e as comissoes pagas antecipadamente em relagao ao periodo a
que se referem s3o registadas na rubrica de Custos Diferidos.

f)  Regime fiscal aplicavel

Os fundos de pensoes estdo isentos de pagamento de IRC e de Imposto Munici-
pal sobre Iméveis (IMI), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais.
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Notas

4.
@ TITULOS DE CREDITO

31/Dez/ 11 31/Dez/10
Valor de Aquisicao Ajustamentos Valor de Mercado Valor de Mercado

TITULOS DE RENDIMENTO FIXO

De Divida Publica

Bilhetes Tesouro 2.916.690,45 13.517,30 2.930.207,75 4.991.029,25
Obrigacoes Tesouro 2.107.292,19 2.442,06 2.109.734,25 0,00
5.023.982,64 15.959,36 5.039.942,00 4.991.029,25
(em Euros)

O valor dos ajustamentos corresponde aos ganhos ou perdas potenciais apura-
dos pela diferenca entre o valor de mercado e o valor de aquisicao histérico.

5.

® NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/Dez/ 11 31/Dez/10

Numerario 0,00 0,00
Depdsitos a ordem 8.024,15 5.978,56
Depositos a prazo 0,00 0,00
8.024,15 5.978,56

(em Euros)

6.

@ CONTRIBUICOES

As contribuigdes, para além da componente relativa ao Associado, incluem
também as efetuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas condi¢des con-
tratualmente definidas.




Notas

Em 2011 ndo foram realizadas novas contribui¢des em dinheiro para o Fundo,
tendo os participantes subscrito apenas unidades de participacao detidas pelo Asso-
ciado.

O movimento de contribuigdes ao abrigo do Acordo de Empresa (clausula 140°),
efetuadas por contrapartida da venda de Unidades de Participacao da Conta Reserva
Associado, foi o seguinte:

Quantidade de Unidades Participa¢do Transacionadas

31/Dez/ 11 31/Dez/10 Variacao

Quantidade de UP da CRA 4.799.360,66 4.926.091,84 -126.731,18

Quantidade de UP-Participantes 200.639,34 73.908,16 126.731,18
Quantidade de UP em circulacao 5.000.000,00 5.000.000,00

(N.° UP)

7.

@ GANHOS LIQUIDOS RESULTANTES DA AVALIACAO E ALIENACAO OU REEMBOLSO
DOS INVESTIMENTOS

Os ganhos liquidos de investimento registados no exercicio desdobram-se como
segue:

31/Dez/ 11 31/Dez/10
GANHOS E PERDAS POTENCIAIS
Titulos de crédito
Ganhos 19.847,51 0,00
Perdas 3.888,15 2.992,19
15.959,36 -2.992,19
GANHOS E PERDAS REALIZADAS
Titulos de crédito
Ganhos 56.656,30 0,00
Perdas 15.469,80 0,00
41.186,50 0,00
Total dos Ganhos 76.503,81 0,00
Total das Perdas 19.357,95 2.992,19
Valor Liquido 57.145,86 -2.992,19

(em Euros)




Notas

8.

@ RENDIMENTOS

Esta rubrica apresenta os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza:

31/Dez/ 11 31/Dez/10
JUROS A RECEBER
De Divida Publica
Obrigacdes Tesouro 32.468,30 0,00
32.468,30 0,00
(em Euros)

9.

@ OUTRAS DESPESAS

Esta rubrica engloba as despesas financeiras suportadas pelo Fundo de Pensoes,
com a seguinte desagregacao:

31/Dez/ 11 31/Dez/10

Bancarias 22,23 0,00
Custddia 570,23 0,00
Auditoria 7.503,00 0,00
8.095,46 0,00

(em Euros)
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Notas
® ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
31/Dez/11 31/Dez/10
JUROS A RECEBER
De Divida Publica
Obrigacdes Tesouro 32.468,30 0,00
Outro acréscimos e diferimentos
Acréscimos de custos -3.813,00 0,00
28.655,30 0,00
(em Euros)

Os juros a receber da divida piblica respeitam aos juros corridos com referéncia

a 31 de dezembro de 2011.

A rubrica acréscimos de custos refere-se aos custos com a auditoria externa as

demonstragdes financeiras de 2011, que ainda nao foram liquidados.

11.

@ VALOR DO FUNDO

As variagdes do valor do Fundo apresentam-se como se segue:

Valor do Fundo 31/Dez/ 11 31/Dez/10

Conta Reserva Associado 6 4.799.360,66 4.926.395,44

Valor acumulado das contribui¢des-Acordo de Empresa (clausula 140.°) 6 200.639,34 73.604,56

Resultados Acumulados de Exercicios Anteriores -2.992,19

Resultado do Exercicio 6 79.613,64 -2.992,19
Total do Valor do Fundo 5.076.621,45 4.997.007,81
VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPAQAO 1,02 1,00

(em Euros)
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Notas

12.

@ OBJETIVOS, PRINCIPIOS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCOS

Tendo como objetivo a maximizagao da rendibilidade real dos fundos sob
gestdo, e em consonancia com os principios assumidos de manutencdo de um grau
adequado de liquidez, diversificagdo e limitagao dos riscos incidentes sobre o valor
dos ativos, a Sociedade Gestora coloca em pratica um conjunto de procedimentos de
gestao de risco, destacando-se:

Orientacdo da gestao financeira para a maximizagao da rentabilidade real dos
fundos sob gestao, limitando o risco de crédito associado aos investimentos;

Valorizagdo didria dos ativos em carteira a luz de principios mark-to-market;

Reavaliagdo frequente da politica de investimento pelo Comité de Investi-
mentos;

Producao de relatérios e analises mensais de performance, controlo de riscos
e perspetivas para os mercados financeiros;

Utilizacao de um sistema de informacao facilitador da monitorizacao diaria
das posi¢cdes em carteira e acompanhamento, em tempo real, do cumpri-
mento dos varios limites estabelecidos;

Configuracao, no sistema de informacgao, de todos os instrumentos objeto de
investimento.

13.

@ ORIGEM, EXPOSICAO E GESTAO DOS RISCOS

O Fundo encontra-se exposto, por via dos investimentos que realiza no ambito
da prossecucao dos seus objetivos, a riscos de mercado, consubstanciados na vola-
tilidade do valor de mercado dos investimentos realizados, a riscos de crédito,
decorrentes das relacdes estabelecidas com contrapartes e emitentes, e a risco de
liquidez, relativo a profundidade dos mercados em que se encontra investido.
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Notas

RISCOS DE MERCADO
Risco “taxa de juro” — risco associado a volatilidade das taxas de juro e con-
sequente reducdo do poder de compra dos participantes.

O risco de taxa de juro é aferido com base na duragdo modificada. Durante o
ano de 2011, o Fundo apresentou, em média, uma duragdo modificada de 0,25.

Risco “inflacao” — risco associado a volatilidade da taxa de inflagao e conse-
quente reducao do poder de compra dos participantes.

Risco de concentracao — risco associado a acumulacao excessiva de exposi-
¢do a um mesmo ativo ou classe de ativos.

A gestdo agregada dos riscos de mercado € feita através da definicao de limites
de exposicdo para os diferentes riscos e do calculo e monitorizagao didria do value
at risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianga, para um dado horizonte
temporal, no qual se assume que o portfolio se mantém inalterado).

Durante o ano de 2011, o Fundo apresentou, em média, um value at risk diario
de 0,3%.

RISCOS DE CREDITO

Risco de emitente e contraparte — risco de ocorréncia de falhas de pagamen-
tos ou liquidagdes financeiras da parte de um emitente ou contraparte.

Exposicao média a emitentes, por rating:

Rating % do valor da carteira
AAA 33%
AA 49%
A 9%
BBB 8%
BB 1%

A gestao dos riscos de crédito € feita através da afericdo da qualidade de crédito
dos emitentes e contrapartes e da definicao de limites de exposicdo e prazo para a
maturidade dos investimentos, nomeadamente por pais, tipo de emitente ou emissao,
com base nas notagdes de risco atribuidas pelas principais agéncias de rating e, com-
plementarmente, pelo recurso a indicadores baseados em informagdo de mercado e
pelo acompanhamento de outras fontes de informacao relevantes, como as agéncias
noticiosas e a imprensa especializada.
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RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez decorre de dificuldades na venda de determinados ativos
por falta de compradores, podendo refletir-se em perdas face ao justo valor dos ativos.

O risco de liquidez é monitorizado através do acompanhamento do spread bid-
ask (diferenca entre as cotagdes de compra e de venda de referéncia) e da definicao
de um amount outstanding minimo para a elegibilidade das emissdes de obrigacoes.

14.

@ TRANSACOES ENVOLVENDO O ASSOCIADO OU COM EMPRESAS COM ESTE
RELACIONADAS

O Fundo nao realizou, em 2011, quaisquer transagdes financeiras com o Asso-
ciado ou com empresas com este relacionadas.

15.

@ NOTA FINAL

A Norma 7/2010-R, de 4 de junho, emitida pelo Instituto de Seguros de Portugal,
estabelece os elementos que devem ser obrigatoriamente publicados no Relato
Financeiro, prevendo a adequada flexibilidade, por forma a adaptar a informacgao
prestada as caracteristicas especificas de cada entidade. Assim, ndo foram mencio-
nados os requisitos que ndo tém aplicacdo, em fungao da atividade exercida pelo
Fundo em 2011.
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Certificacdo Legal das Contas

Introducédo

1. Examindamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal -
Contribui¢do Definida ("Fundo"), as quais compreendem a Demonstragao da Posi¢do Financeira
em 31 de Dezembro de 2011, que evidencia um total de aplica¢Bes de 5.076.621,45 Euros e
um valor do Fundo no montante de 5.076.621,45 Euros, incluindo um resultado do exercicio de
79.613,64 Euros a Demonstragdo de Resultados e a Demonstragdo de Fluxos de Caixa do

exercicio findo naguela data, e as correspondentes Notas.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administraco da Sociedade Gestora do Fundo de
Pensdes do Banco de Portugal (“Sociedade Gestora") a preparagdo de demonstragtes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Fundo e o
resultado das suas operagdes, e fluxos de caixa, bem como a adop¢do de politicas e critérios

contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel

sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢oes materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes
das demonstracées financeiras e a avalia¢do das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pelo Conselho de Administra¢do da Sociedade Gestora do Fundo de Pens&es do

Banco de Portugal, utilizadas na sua preparagdo;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscrigdo n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficials de Contas - Inscrigdo M.9 9011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesme ndmero - A member {irm of Ernst & Young Global Limited QP
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- @ apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragtes

financeiras.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informagao financeira

constante do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Fundo de
Pensdes do Banco de Portugal - Contribui¢do Definida em 31 de Dezembro de 2011 e o
resultado das suas operagdes e fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Fundos

de Pensdes. (Normas Regulamentares n°9/2007-R de 28 de Junho e n®7/2010 de 4 de Junho).

Relato sobre outros requisitos Legais

8. E também nossa opinido que a informacdo financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.
Lisboa, 15 de Mar¢o de 2012

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n.2 178)
Representada por:

@a Salmiap

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.? 1230)
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Sociedade Gestora dos Fundos de Pens6es do Banco de Portugal, S. A.
Avenida da Republica, n.° 57 - 7.°
1050-189 Lisboa

Producao: Ligrate, Lda.
Julho de 2012
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