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DADOS SOBRE A SOCIEDADE GESTORA DOS FUNDOS DE PENSOES DO BANCO DE
PORTUGAL, S.A.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi
constituida em 3 de junho de 1988, tendo por objeto a gestao dos Fundos de Pensoes
do Banco de Portugal.

O capital social da Sociedade é de 1.000.000 de euros.

S3o seus acionistas:

O Banco de Portugal com uma participagao que, a 31 de dezembro de 2011,
correspondia a 97,78% de capital; e

Participantes e Beneficiarios do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal —
Beneficio Definido, com uma participagdo que, no seu conjunto, correspondia a
2,22% do capital.

A sua Sede e os seus servigos situam-se na Av. da Republica, n®57, 7°, em Lisboa.

Em 31 de dezembro de 2011:
O Ativo Liquido da Sociedade ascendia a 2.743.044,70 euros;
O Capital Préprio da Sociedade ascendia a 2.637.450,70 euros;

O valor global dos Fundos de Pensbes sob gestao fixou-seem 1.260.168.640,71
euros, correspondendo 1.255.092.019 euros ao Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal — Beneficio Definido e 5.076.621 euros ao Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal — Contribuicao Definida.




Assembleia Geral
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Relatério do Conselho de Administracao

Senhores Acionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutarias, vem o Conselho de Admi-
nistracao submeter a apreciacao de V. Exas. o Relatério e Contas e demais documentos
relativos ao exercicio de 2011.
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ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2011

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é a enti-
dade responsavel pela gestao dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal: o Fundo
de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido (FPBD) e o Fundo de Pensdes
do Banco de Portugal - Contribuicao Definida (FPCD).

Compete igualmente a esta Sociedade a elaboracao das avaliagoes atuariais rela-
tivas ao calculo das responsabilidades inerentes ao plano de beneficios e aos encargos
financiados pelo FPBD.

O capital da Sociedade Gestora é detido em 97,78% pelo Banco de Portugal
e 0 seu quadro de pessoal é essencialmente constituido por trabalhadores do Banco
abrangidos por um acordo de cedéncia.

O FPCD foi constituido em dezembro de 2010 e abrange os empregados do
Banco de Portugal admitidos no sistema bancério a partir de 3 de marco de 2009 e
inscritos no regime geral da Seguranca Social por forca do Decreto-Lei n.° 54/2009.

No ambito da gestao deste fundo, em 2011, assumiu particular relevo a decisao
de, num contexto de instabilidade dos mercados de divida, adiar a implementagao da
abordagem de ciclo de vida e adotar temporariamente uma carteira de investimento
dnica.

Ainda no que respeita ao FPCD, foi promovida a aproximagado entre a gestao
financeira e os participantes, junto dos quais foi iniciado o reporte financeiro indi-
vidual aos participantes e realizada uma sessao de esclarecimento sobre o Plano
Complementar de Pensbes, com énfase na politica de investimento.

Este processo de aproximacao progressiva da gestao aos participantes serd
continuado em 2012 com a substituicao da carteira Gnica por perfis alternativos de
investimento.
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No ambito da gestao do FPBD destacou-se, em 2011, a revisao do modelo atu-
arial, por forma a refletir a integracao parcial no regime geral da Seguranga Social
decorrente da assinatura do segundo acordo tripartido entre o Governo, a Associagao
Portuguesa de Bancos e a Federacao Nacional do Setor Financeiro e da entrada em
vigor do Decreto-Lei n.° 1-A/2011 de 3 de janeiro.

Assumiu igualmente destaque a decisdo de proceder ao ajustamento da meto-
dologia de determinacao da taxa de desconto, por forma a reduzir o risco de crédito
implicito na valorizacao das responsabilidades decorrentes do plano de beneficios e
manter a conformidade com os principios consagrados na IAS19.

Durante o exercicio de 2011, deu-se continuidade ao projeto de implementa-
¢do da Norma Regulamentar n.® 8/2009-R, de 4 de junho, do Instituto de Seguros de
Portugal (ISP). Neste contexto, procedeu-se ao desenvolvimento e formalizagao dos
sistemas de gestao de risco e controlo interno.

Na area de sistemas e tecnologias de informagao, prosseguiu o processo de pre-
paracdo da infraestrutura tecnolégica de suporte ao site alternativo (disaster recovery
site), de acordo com as recomendagoes do Plano de Continuidade de Negécio.

Foi também desenvolvida uma aplicacao informatica especifica para a gestao do
FPCD e implementada uma nova versao da aplicagdo que suporta a gestao dos ativos
financeiros e imobilidrios dos dois Fundos de Pensdes.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal foi distin-
guida pela World Finance, revista internacional focada em temas de Economia e
Financas, que a considerou como a melhor gestora de Fundos de Pensdes em Portugal.
A distincao, denominada World Finance Pension Fund of the Year 2012, foi atribuida
no final de 2011.
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CARTEIRA DE ATIVOS DA SOCIEDADE GESTORA

Adicionalmente aos dois Fundos de Pensdes, a Sociedade Gestora gere uma
carteira de ativos prépria, cujo valor era de 2179,8 milhares de euros em dezembro
de 2011. Durante o ano de 2011, a carteira da Sociedade Gestora foi constituida, na
sua totalidade, por divida soberana de curto prazo da Area do Euro.

Ao longo do ano, a carteira apresentou uma reparticao geografica que traduz o
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objetivo de preservar um elevado grau de diversificacdo por pais e de limitar o risco
de crédito.

[ Portugal 5,9% W Bélgica 20,7%

Holanda 11,2% Alemanha 14,8%
7 Itélia 4,5% M Espanha 11,8%

Franca 28,5% EUA 2,5%

A composicdo da carteira por rating revela a sua elevada qualidade crediticia,
patente na elevada exposicao a emitentes com notagdes superiores a A.

" BB 8.4% H AAA 54,5%
HA 45%

W AA 32,5%
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SITUACAO PATRIMONIAL

Os proveitos decorrentes da prestacao de servigos, no valor 3.222.780 euros,
registaram uma reducdo de 350.000 euros (-9,80%) face a 2010, em resultado sobre-
tudo da diminuicao da comissao de gestao paga pelo Associado.

A referida diminuicao, que ocorreu por decisao do Conselho de Administracao
da Sociedade Gestora, acrescida da reducao dos proveitos financeiros e de outros
rendimentos e ganhos, implicou um decréscimo do total dos proveitos em 384.946
euros (-10,5%) face a 2010.

A totalidade dos custos e perdas registou um decréscimo de 430.201 euros
(-12,1%) face a 2010. Este ficou a dever-se, em grande parte, a redugdo dos gastos
com o pessoal, resultante da conjugagao dos movimentos de entrada e saida de cola-
boradores com a aplicagdo das medidas de contencao salarial.

Os resultados liquidos e os capitais proprios situaram-se em 115.788,47 euros e
2.637.450,70 euros, respetivamente, pelo que a margem de solvéncia da Sociedade
Gestora, no final de exercicio, apresentava um nivel de cobertura de 136,29%.

4

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Considerando que o resultado liquido de impostos da Sociedade Gestora dos
Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi 115.788,47 euros, no exercicio de
2011, propde-se a seguinte aplicagdo do mesmo:

Reserva legal: 5.789,42 euros

Reservas livres: 109.999,05 euros
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NOTA FINAL

Ao concluir o Relatorio e Contas do exercicio de 2011, o Conselho de Adminis-
tracdo entende ser de destacar a confianga e o espirito de colaboracdo demonstrados
pelo Banco de Portugal.

Ao Instituto de Seguros de Portugal expressa-se o reconhecimento pela forma
como acompanhou a atividade da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do
Banco de Portugal, S.A..

Por dltimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicagao de todos os
Colaboradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 14 de marco de 2012

O Conselho de Administracao

Presidente José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Administrador Joao José Amaral Tomaz

Administradora Delegada  Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Demonstracdes Financeiras

Balanco em 31 de Dezembro de 2011

A

RUBRICAS Notas 31/Dez/ 11 31/Dez/10
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 4 270.689,41 258.929,76
Ativos Intangiveis 4 70.694,64 92.014,86
Ativos por impostos diferidos 8 0,00 1.828,60
341.384,05 352.773,22
Ativo Corrente
Outras contas a receber 9 1.058,20 52.221,57
Diferimentos 10 220.835,15 193.990,83
Ativos financeiros detidos para negociagao 5 2.099.386,35 1.832.469,09
Caixa e depositos bancarios 6 80.380,95 198.735,40
2.401.660,65 2.277.416,89
Total do Ativo 2.743.044,70 2.630.190,11
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio
Capital realizado 1.000.000,00 1.000.000,00
Reservas Legais 133.470,58 129.563,69
Outras reservas 1.388.191,65 1.317.877,98
Resultados Transitados 0,00 -3.917,27
Resultado liquido do periodo 115.788,47 78.137,83
Total do Capital Préprio 7 2.637.450,70 2.521.662,23
Passivo
Passivo nao corrente
Passivos por impostos diferidos 8 4.456,05
4.456,05 0,00
Passivo Corrente
Fornecedores 9 36.246,26 64.498,38
Estado e outros entes publicos 8 40.537,41 25.119,12
Outras Contas a Pagar 9 0,00 8.423,31
Diferimentos 10 24.354,28 10.487,07
101.137,95 108.527,88
Total do Passivo 105.594,00 108.527,88

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

2.743.044,70

2.630.190,11

(em Euros)

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Jodo José Amaral Tomaz

Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Demonstracao dos Resultados por Naturezas

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 31/Dez/11 31/Dez/10
Vendas e servicos prestados 12 3.222.780,00 3.572.780,00
Fornecimentos e servico externos 13 -1.186.138,11 -1.169.519,40
Gastos com pessoal 11 -1.735.423,58  -2.153.785,89
Aumentos/Redugdes de justo valor 15 17.824,20 -3.979,30
Outros rendimentos e ganhos 14 39.951,85 72.744,43
Outros gastos e perdas 16 -89.998,20 -93.069,16
Resultado antes de deprecia¢oes,
gastos de financiamento e impostos 268.996,16 225.170,68
Gastos/reversdes de depreciacao e de amortizacdo 4 -115.237,79 -133.294,32
Resultado Operacional
(antes de gastos de financiamento e impostos) 153.758,37 91.876,36
Juros e rendimentos similares obtidos 17 3.306,79 19.950,00
Juros e gastos similares suportados 17 0,00 -16,30
Resultado antes de impostos 157.065,16 111.810,06
Imposto sobre rendimento do periodo -41.276,69 -33.672,23
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 115.788,47 78.137,83
(em Euros)
O Técnico de Contas O Conselho de Administracao
Paulo José Antunes Jorge José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz

Helena Maria de Almeida Martins Adegas
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa

RENDIMENTOS E GASTOS 31/Dez/11 31/Dez/10
Recebimentos de clientes 3.223.766,18 2.319.428,47
Pagamentos a fornecedores -1.059.815,48  -1.036.470,47
Pagamentos ao pessoal -1.633.803,36  -1.007.778,97
Caixa gerada pelas operacoes 530.147,34 275.179,03
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -43.789,13 -57.775,98
Outros recebimentos/pagamentos -259.571,84 -286.192,19
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 226.786,37 -68.789,14
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis -88.539,63 -161.718,11
Ativos intangiveis -17.048,60 -73.466,23
Investimentos financeiros -2.813.950,75  -1.954.150,52
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos financeiros 2.574.310,00 1.955.853,00
Juros e rendimentos similares 88,16 1.049,80
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) -345.140,82 -232.432,06
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 0,00 0,00
Variagao de caixa e seus equivalentes (1+2+3) -118.354,45 -301.221,20
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 198.735,40 499.956,60
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 80.380,95 198.735,40

(em Euros)
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Demonstracao das Altera¢oes no Capital Proprio em 31 de Dezembro de 2011
Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

- Resultado Total
N o, Renesieous Q0TS igldod T doCapial
POSICAO A 1 DE JANEIRO DE 2011 6 1.000.000,00 129.563,69 1.317.877,98 -3.917,27 78.137,83 2.521.662,23 2.521.662,23
Alteragoes no periodo
Primeira adopcao de novo referencial contabilistica
Realizacdo de excedente de revalorizacdo de activos
fixos tangiveis e intangiveis
Excedentes de revalorizacdo de activos fixos tangiveis
e intangiveis e respectivas variagdes
Ajustamentos por impostos diferidos
Outras alteracoes reconhecidas no capital préprio
7 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado liquido do periodo 8 115.788,47 115.788,47 115.788,47
Resultado integral 9=7+8 115.788,47 115.788,47
Operacoes com detentores de capital no periodo
Distribuicoes 3.906,89 70.313,67 3.917,27 -78.137,83 0,00 0,00
Outras operacoes
10 0,00 3.906,89 70.313,67 3.917,27 -78.137,83 0,00 0,00
POSICAQ A 31 DE DEZEMBRO DE 2011 6+7+8+10 1.000.000,00  133.470,58 1.388.191,65 0,00 115.788,47 2.637.450,70 2.637.450,70

(em Euros)

15
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ANEXO AO BALANCO E AS DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

Introducao

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensoes do Banco de Portugal, S.A., foi cons-
tituida em 3 de julho de 1988, por escritura notarial lavrada da folha 74 a 76 do livro
de notas para escrituras diversas n.° 677 — C do 9° Cartério Notarial de Lisboa, tendo
atualmente por objeto a administracdo, gestao e representacdo dos Fundos de Pensoes
do Banco de Portugal.

A sua constituicdo foi autorizada pela Portaria n.° 245/88, de 20 de abril, do
Ministério das Financas.

Em 26 de abril de 2010, procedeu-se a alteragao da respetiva denominacao
social para Sociedade Gestora dos Fundos de Pensbes do Banco de Portugal, S.A..

A Sociedade gere o Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido
e, desde dezembro de 2010, o Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribuicao
Definida.

Nota 1
BASE DE APRESENTA(;AO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Com a entrada em vigor, em 1 de janeiro de 2010, do Decreto-lei n.° 158/2009,
de 13 de julho, a Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.
ficou abrangida pela obrigatoriedade de adogao do normativo contabilistico nacional
(SNC - Sistema de Normalizacao Contabilistica), que se baseia nas Normas Internacio-

nais de Contabilidade, emitidas pelo IASB (International Accounting Standards Board) e
adotadas pela Unido Europeia.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas pela primeira vez em 2010, de
acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que fazem
parte integrante do SNC.

As presentes demonstragoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de
Administracao em 14 de margo de 2012.

16
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As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagao das demonstra-
¢oes financeiras foram as seguintes:

Ativos Fixos Tangiveis

Sao contabilizados pelo respetivo valor de custo, deduzidos das amortizagoes
acumuladas. As amortizagdes sao registadas numa base duodecimal, a partir do
momento em que os bens estao disponiveis para a utilizagdo para a finalidade pre-
tendida. As taxas de amortizacao estao definidas tendo em vista amortizar totalmente
os bens até ao fim da sua vida util. Os prazos de vida Gtil esperada sdo os seguintes:

Percentagem anual

Equipamento bésico 10,00%
Equipamento administrativo: escritério, mobilidrio e artigos de decoracéo e social 10a 33,33%
Outros ativos tangiveis 10,00%

Os eventuais ganhos ou perdas provenientes do abate ou da alienacao sao deter-
minados pela diferenca entre os valores efetivamente recebidos e a quantia escriturada
do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos nas demonstracoes finan-
ceiras.

Ativos Intangiveis

As vidas Uteis dos ativos intangiveis sdo avaliadas entre infinitas ou finitas:

Os ativos intangiveis com vidas Uteis infinitas ndo sao amortizados, mas sao
testados anualmente quanto a imparidade, independentemente de haver ou nao indi-
cagao de que possam estar em imparidade.

Os ativos intangiveis com vidas Gteis finitas sdo amortizados durante o periodo
de vida econémica esperada e avaliados quanto a imparidade, sempre que existe uma
indicacao de que o ativo pode estar em imparidade.

A rubrica é composta essencialmente por aplicagdes informaticas, registadas
inicialmente pelo custo de aquisicao, que compreende todos os encargos necessdrios
para colocar a aplicagao em condigdes de ser usada pelo utilizador.

Apbs o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis apresentam-se ao custo
deduzidos de amortizagdes acumuladas e de perdas por imparidades acumuladas.

O registo das amortizacoes é efetuado, em base duodecimal, ao longo da vida

17
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atil estimada dos ativos, que é de 3 anos no caso das aplicagdes informdticas (taxa de
33,33%).

Ativos por Impostos Diferidos

Os ativos por impostos diferidos sdo calculados com base no resultado tributavel,
considerando a tributacao diferida. Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos,
na medida em que seja provavel que serdo gerados resultados futuros para utilizar a
respetiva diferenca temporaria.

Os impostos diferidos ativos sdo recalculados numa base anual e ajustados ao
valor expectavel de utilizagdo, usando-se as taxas fiscais em vigor na data do fecho do
balanco, aplicaveis no periodo de realizagao dos ativos por impostos diferidos.

Estado e Outros Entes Publicos

Os saldos ativos e passivos desta rubrica sao apurados com base na legislacao
em vigor.

Outras Contas a Receber

Os valores registados na rubrica de outras contas a receber encontram-se valo-
rizados ao custo deduzidos de imparidades.

Diferimentos Ativos e Passivos

Nesta rubrica estao refletidas transagbes e outros acontecimentos relativamente
aos quais ndo é adequado o integral reconhecimento nos resultados do periodo em
que ocorreram, mas que devem ser reconhecidos nos resultados de periodos futuros.

Ativos Financeiros Detidos para Negociacao

Estes ativos sdo adquiridos com o intuito de venda no curto prazo e de reali-
zagao de ganhos, quer tendo por base os rendimentos, quer através da flutuacao de
valores.

As compras e vendas de ativos financeiros sao registadas no momento da tran-
sagdo e sao imediatamente reconhecidas ao justo valor.

Os ganhos e as perdas, realizados ou ndo realizados, decorrentes das alteragoes

18
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ao justo valor, sdo incluidos nas demonstragdes financeiras no periodo a que respei-
tem, nas respetivas contas de resultados.

O justo valor dos investimentos é calculado com base em precos de mercado.
No caso de titulos cotados, cuja cotagao se afaste de forma significativa do justo valor
de realizagao, é utilizada, para efeito de valorizagao, uma metodologia econémica
ajustada ao tipo de ativo financeiro em causa. Assim, recorre-se a pregos utilizados
em transagdes recentes de ativos semelhantes, efetuadas entre partes independentes,
bem como andlise do fluxo de caixa descontado.

A valorizacao de titulos cotados, que apresentem reduzida liquidez nos mer-
cados regulamentados e que sejam maioritariamente transacionados em operagoes
fora de bolsa, é efetuada através de recurso a pregos disponibilizados pelos principais
fornecedores de informacao financeira.

Os juros e os encargos sao registados nas respetivas contas no momento em que
é estabelecido o direito ao seu recebimento ou pagamento, respetivamente, exceto no
caso dos dividendos, que apenas sao registados no momento do seu recebimento efetivo.

Caixa e Depdsitos Bancarios

Os montantes incluidos nesta rubrica correspondem aos valores de Caixa e
outros depdsitos, venciveis a menos de 3 meses e que possam ser imediatamente
mobilizaveis com risco insignificante de alteracao de valor.

Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores sdo reconhecidas inicialmente pelo respetivo
justo valor.

Outras Contas a Pagar

As contas a pagar estdao mensuradas ao custo.

Reconhecimento de Proveitos e Custos

De acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, por norma, os
proveitos e os custos sdo reconhecidos em funcao do periodo de vigéncia das opera-
¢Oes, ou seja, sao contabilizados a medida que sdo gerados, independentemente do
momento em que sdo cobrados ou pagos.

19



Demonstracdes Financeiras

Os proveitos apenas sdo reconhecidos desde que seja provavel que fluam para
a Sociedade os beneficios econémicos futuros, associados a cada transacao e que a
quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Nota 2
PRESSUPOSTOS, JUIZOS DE VALOR E ESTIMATIVAS UTILIZADAS NA PREPA-
RA(;AO DAS DEIVIONSTRA(;OES FINANCEIRAS

Na preparagao das presentes demonstragoes financeiras foram elaboradas esti-
mativas e adotados pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos, passivos,
réditos e gastos, bem como os passivos contingentes, se aplicavel.

Na elaboragdo dos pressupostos e das estimativas utilizadas foi considerada a
informacao disponivel até a data de aprovagao das contas pelo Conselho de Adminis-
tracao, em 14 de marco de 2012.

Nota 3
GESTAO DOS RISCOS FINANCEIROS

A Sociedade Gestora estd sujeita a varios riscos financeiros, nomeadamente, de
mercado (cambial e de taxa de juro), de crédito e de liquidez:

) O risco cambial, dada a inexisténcia de ativos denominados em moeda
estrangeira, decorre da aquisi¢ao de bens e servicos em moedas diferentes
do euro, ndo se justificando a negociagao de contratos de cobertura;

i) O risco associado a taxa de juro decorre de aplicagdes financeiras, a taxa
fixa ou variavel, que sao geridas por forma a assegurar a adequada liqui-
dez e o baixo risco de contraparte;

i) O risco de crédito, atendendo a natureza da atividade desenvolvida, esta
assegurado através da existéncia de relagdes contratuais com o principal
acionista;

iv)  Orrisco de liquidez é gerido de forma prudente, através da manutencgao de
disponibilidades em montante adequado para a atividade desenvolvida,
bem como da negociagao de aplicagoes financeiras de muito curto prazo.
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Nota 4
MOVIMENTOS OCORRIDOS NOS ATIVOS FIXOS

No quadro seguinte apresentam-se os movimentos ocorridos na rubrica de ativos
fixos, incluindo as respetivas amortizagdes acumuladas:

Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final
INVESTIMENTOS
ATIVOS FIXOS TANGIVEIS
Equipamento Bésico 278.498,54 46.116,77 0,00 324.615,31
Equipamento Administrativo 592.264,88 42.497,48 0,00 634.762,36
Outros Ativos Tangiveis 73.936,48 0,00 0,00 73.936,48
944.699,90 88.614,25 0,00 1.033.314,15
ATIVOS FIXOS INTANGIVEIS
Projetos de Desenvolvimento 0,00 0,00 0,00
Programas de Computador 754.980,01 17.062,97 772.042,98
754.980,01 17.062,97 0,00 772.042,98
1.699.679,91 105.677,22 0,00 1.805.357,13
DEPRECIACOES
ATIVOS FIXOS TANGIVEIS
Equipamento Basico 147.330,90 26.289,86 173.620,76
Equipamento Administrativo 490.673,61 44.434,09 535.107,70
Outros Ativos Tangiveis 47.765,63 6.130,65 53.896,28
685.770,14 76.854,60 0,00 762.624,74
ATIVOS FIXOS INTANGIVEIS
Projetos de Desenvolvimento 0,00 0,00 0,00
Programas de Computador 662.965,15 38.383,19 701.348,34
662.965,15 38.383,19 0,00 701.348,34
1.348.735,29 115.237,79 0,00 1.463.973,08
350.944,62 -9.560,57 0,00 341.384,05

(em Euros)
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Nota 5

ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

A composicao da carteira de titulos, no final do exercicio de 2011, decomponha-

-se conforme o quadro seguinte:

31/Dez/ 11 31/Dez/10
Quantidade  Custo médio Mais Juro Valor de Valor de
Valias  Corrido Balanco Balanco
Ativos Financeiros Detidos
para Negociacao
Bilhetes do Tesouro 2.104.000,00 2.081.562,15 17.824,20 0,00 2.099.386,35 1.544.708,79
Titulos do Tesouro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 287.760,30
Total 2.104.000,00 2.081.562,15 17.824,20 0,00 2.099.386,35 1.832.469,09
(em Euros)
Nota 6
77777777 CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS
O detalhe desta rubrica é o seguinte:
31/Dez/11 31/Dez/10
Dep6sitos a ordem 79.630,95 197.488,42
Depdsitos a prazo 0,00 0,00
79.630,95 197.488,42
(em Euros)

Aos valores supra mencionados, acresce o montante referente ao fundo fixo
de caixa, que correspondeu a 750,00 euros em 2011, ap6s 1.246,98 euros no ano

anterior.

Nota 7

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL, RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

O capital social da Sociedade Gestora encontra-se totalmente subscrito e reali-
zado, sendo representado por 200.000 agdes com o valor nominal de 5 euros cada.
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A lista de acionistas, conforme o estipulado no n.° 4 do art.® 448 do cédigo das
Sociedades Comerciais, com referéncia a 31 de dezembro de 2011, € a seguinte:

Titularidade Accoes Detidas %
Banco de Portugal 195.564 97,78%
(em Euros)

A variagdo na estrutura de capitais proprios consta do mapa da demonstracao
das alteragdes no capital proprio.

Nota 8
ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos detalhados desta rubrica do balanco, em 31 de dezembro de 2011 e
2010, sao os seguintes:

31/Dez/11 31/Dez/10

Estado e Outros Entes Publicos

Estimativa de imposto 34.992,04 31.694,88
Pagamentos por conta e Retencoes na Fonte -23.808,00 -30.203,09
IRC a pagar 11.184,04 1.491,79
Retencédo de Impostos 546,56 1.987,79
Imposto sobre o Valor acrescentado 28.118,86 20.951,59
Contribuigdes para a Seguranga Social 687,95 687,95
40.537,41 25.119,12

(em Euros)

Nos termos da legislagcdo em vigor, a Sociedade Gestora estda sujeita ao Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), encontrando-se enquadrada como
exercendo “Atividades de Gestao de Fundos”, sujeita ao regime geral de tributagao
de rendimentos, pelo que sobre o lucro obtido em cada periodo de tributagao incide
a taxa normal, atualmente de 25%. Adicionalmente, em cada periodo de tributagao
incide ainda uma derrama, sobre o lucro tributavel ndo isento de IRC, fixada pelo
Municipio de Lisboa, até ao valor méximo de 1,5%.

Conforme os termos legais, a Sociedade Gestora procedeu a liquidagao por
conta deste imposto, nos meses de julho, setembro e dezembro de 2011, no montante
total de 23.432,04 euros. A este valor acrescem ainda retencoes na fonte, no montante
375,96 euros, relativas a rendimentos obtidos em territério portugués.
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As declaragdes fiscais da Sociedade Gestora podem ser revistas e corrigidas, por
parte das autoridades fiscais, durante um periodo de 4 anos, com excegao das decla-
ragOes para a Segurancga Social, que podem ser revistas durante um periodo de 5 anos,
em ambos 0s casos, com as excegdes previstas na Lei.

No final de 2011, estas excegbes ndo eram aplicaveis a Sociedade Gestora,
nomeadamente, pela inexisténcia de prejuizos fiscais ou de beneficios fiscais, ou por
ndo estarem em curso inspecoes fiscais, reclamagdes ou impugnagdes fiscais que,
dependendo das circunstancias, possam alargar ou suspender os referidos prazos.

As autoridades fiscais podem ainda efetuar corregdes, sempre que existam rela-
¢Oes especiais que tenham sido estabelecidas em condicdes diferentes das que seriam
normalmente acordadas com entidades independentes.

A Administracao da Sociedade considera que eventuais correcdes resultantes
de revisdes fiscais, aplicaveis aos exercicios passiveis de revisdo, nao deverao ter
impacto significativo nas demonstragdes financeiras apresentadas.

A Sociedade Gestora reconhece o efeito fiscal das diferengas temporarias entre
o resultado contabilistico e fiscal, para efeito de tributagao em sede de IRC, relativas
a depreciacao da carteira de titulos.

Os impostos diferidos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar
em periodos futuros resultantes das diferengas temporarias, e sdo calculados e avalia-
dos anualmente, utilizando a taxa efetiva de tributacao que se assume estar em vigor
a data da reversao das referidas diferencas.

Na transi¢do para o SNC foram reconhecidos os impostos diferidos associados
aos ajustamentos de transicao, bem como os impostos diferidos ativos e passivos nao
reconhecidos de acordo com as regras do POC.

No exercicio de 2011, foram registados impostos diferidos passivos no valor de
4.456,05 euros, que resultam de diferencas temporarias entre o resultado contabilis-
tico e o fiscal, devido ao registo na contabilidade de ganhos derivados do justo valor
dos investimentos detidos para negociacao. Em 2010, os impostos diferidos eram Ati-
vos no montante de 1.828,60 euros.
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Nota 9
OUTRAS CONTAS A RECEBER E A PAGAR

Estas rubricas decompdem-se essencialmente da seguinte forma:

31/Dez/11 31/Dez/10

Ativo Corrente

Banco de Portugal - Associado 0,00 52.221,57
Caucoes prestadas 692,29 692,29
Assinaturas e Documentacao Técnica 365,91 80,18

1.058,20 52.994,04

Passivo Corrente
Fornecedores c/c 36.246,26 64.498,38
Outras contas a pagar-Honorarios 0,00 8.423,31

36.246,26 72.921,69

(em Euros)

O montante de fornecedores regista os respetivos movimentos das contas cor-
rentes.

Nota 10
DIFERIMENTOS ATIVOS E PASSIVOS

Os gastos a reconhecer estao a ser mensualizados e discriminam-se como se
segue:

31/Dez/11 31/Dez/10

Seguros 12.054,16 13.693,04
Rendas 19.534,50 23.214,30
equipamento Informatico e outros 73.828,32 65.713,01
Custos de manutencéo e software 109.614,54 89.786,69
215.031,52 192.407,04

(em Euros)

Os rendimentos reconhecidos, por receber, discriminam-se como se segue:

31/Dez/11 31/Dez/10

Sub-arrendamentos 5.593,63 0,00
QOutras 210,00 7.451,37
5.803,63 7.451,37

(em Euros)
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Diferimentos Ativos

A rubrica de diferimento ativo detalha-se da seguinte forma:

31/Dez/11 31/Dez/10

Gastos a reconhecer 215.031,52 192.407,04
Rendimentos reconhecidos 5.803,63 7.451,37
Diferimentos ativos 220.835,15 199.858,41

(em Euros)

Diferimentos Passivos

A rubrica de diferimento passivo detalha-se da seguinte forma:

31/Dez/11 31/Dez/10

Gastos a reconhecer

Custos de auditoria 22.447,50 7.744,00
Provisao sub. Férias 1.906,78 1.869,02
24.354,28 9.613,02
Rendimentos reconhecidos 0,00 874,05
Diferimentos passivos 24.354,28 10.487,07
(em Euros)

Nota 11

GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

31/Dez/11 31/Dez/10

Remuneracdes do Pessoal 1.691.268,24 2.118.217,57
Encargos com Remuneracdes 6.567,27 6.377,97
Outros 37.588,07 29.190,35
1.735.423,58 2.153.785,89

(em Euros)

O valor das remuneragdes corresponde aos valores reembolsados ao Banco de
Portugal, relativos aos encargos liquidados aos colaboradores da Sociedade Gestora,
pertencentes aos quadros do Banco e signatarios do respetivo acordo de cedéncia de
trabalhadores.
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Os outros gastos correspondem, maioritariamente, a custos de formagao supor-
tados pela Sociedade Gestora.

Nota 12
PRESTACAO DE SERVICOS

A prestacdo de servicos reporta-se apenas a comissao de gestao, cujo montante
é estabelecido anualmente, de acordo com o contrato de gestao celebrado entre o
Banco de Portugal e a Sociedade Gestora.

Por decisao do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, a remunera-
¢do de gestao de 2011 ascendeu a 3.222.780 euros.

Nota 13
FORNECEDORES E SERVICOS EXTERNOS

No final dos exercicios de 2010 e 2011, a composicao desta rubrica era a
seguinte:

31/Dez/11 31/Dez/10

Fornecimentos e Servicos Externos

Servicos Especializados 761.196,04  693.455,13
Materiais 6.820,72 5.684,85
Energia e Fluidos 25.954,85 21.267,35
Deslocacdes e Estadas e Transportes 16.826,68 18.444,60
Servicos Diversos 375.339,82 430.667,47

1.186.138,11 1.169.519,40

(em Euros)
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Nota 14
OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

A rubrica de outros rendimentos e ganhos apresentava o seguinte detalhe em 31
de dezembro de 2010 e 2011:

31/Dez/11 31/Dez/10

Outros rendimentos e ganhos

Rendimentos e ganhos em alienacdes 10.726,21 5.557,69
Rendimentos Suplementares 7.453,83 11.913,16
Correccoes de exercicios anteriores 8.286,89 315,84
Excesso de estimativa de impostos 2.198,33 1.562,50
Qutros 11.286,59 53.395,24
39.951,85 72.744,43

(em Euros)

Nota 15

AUMENTOS/REDUCOES JUSTO VALOR

As perdas e os ganhos provenientes do justo valor dos instrumentos financeiros
detidos para negociacdao encontram-se evidenciados no mapa seguinte:

31/Dez/11 31/Dez/10

Aumentos/Reducoes Justo Valor

Perdas por reducéo do justo valor 0,00 7.314,41
Ganhos por aumentos do justo valor 17.824,20 3.335,11
17.824,20 -3.979,30

(em Euros)
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Nota 16
OUTROS GASTOS E PERDAS

Esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

31/Dez/11 31/Dez/10

Outros Gastos e Perdas

Impostos Indirectos 62.797,35 60.441,98
Taxas 10.668,80 11.666,27
Gastos e perdas em alienacbes 765,00 6.267,89
Correccoes de exercicios anteriores 3.424,65 3.921,70
Quotizacoes 8.425,00 8.400,00
Multas e Penalidades 149,94 0,00
Taxas e outras despesas financeiras 3.767,46 2.371,32
89.998,20 93.069,16

(em Euros)

Nota 17

JUROS E RENDIMENTOS OBTIDOS E JUROS E GASTOS SUPORTADOS

No final dos exercicios de 2010 e 2011, a composicao destas rubricas era a
seguinte:

31/Dez/11 31/Dez/10

Juros e Rendimentos Obtidos
Juros obtidos em depdsitos 88,16 2.608,88
Juros obtidos em aplicacoes 3.218,63 17.341,12
3.306,79 19.950,00

Juros e Gastos Similares

Juros de mora e compensatérios 0,00 16,49
Outros 0,00 -0,19
0,00 16,30

3.306,79 19.933,70

(em Euros)
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Nota 18
77777777 REMUNERACAO DOS ORGAOS DE GESTAO E DE FISCALIZACAO
Em cumprimento do disposto no artigo 3.° da Lei n.° 28/2009 de 19 de junho,

assinala-se que os membros do Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora dos

Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. ndo auferiram qualquer remuneracao
em 2011.

O 6rgdo de fiscalizacdo da sociedade, constituido por um Fiscal Unico, repre-
sentado pela Ernst &Young Audit & Associados, SROC, S.A., auferiu uma remuneragao
no valor de 22.447,50 euros, sendo 15.990 euros referentes ao servico de revisao
legal de contas e 6.457,5 euros para remunerar a realizagao do relatério de auditoria
ao sistema de controlo interno, com referéncia ao exercicio de 2011.

Nota 19
PARTES RELACIONADAS

A Sociedade Gestora realizou as seguintes transacoes com o Banco de Portugal:

31/Dez/11 31/Dez/10

Cedéncia de Pessoal 1.661.186,92 2.086.787,65
Remuneracao de Gestao 3.222.780,00 3.572.780,00
Diferimentos ativos 4.883.966,92 5.659.567,65
(em Euros)

Nota 20

CONTAS DE ORDEM

Conforme determinado pelas Normas emitidas pelo Instituto de Seguros de Por-
tugal, as contas dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, geridos pela Sociedade
Gestora, encontram-se relevadas nas seguintes contas extra patrimoniais:

01 — Fundos de Pensdes do Banco de Portugal
02 — Gestao dos Fundos de Pensoes do Banco de Portugal

Estas contas apresentam saldos simétricos, em 31 de dezembro de 2011, de

1.260.168.640,71 euros, e correspondem ao total dos ativos dos dois Fundos de
Pensdes sob gestao.
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Avenida da Republica, 90-6°
1600-206 Lisboa

|H‘”|”|””““”“|||||||HII|||“”””"" Ell ERNST & YOUNG Audit & Associados - SROC, 5.A.

Portugal

Tel: +351 217 912 000
Fax: +351 217 957 586
www.ev.com

Certificagdo Legal das Contas

Introducéo

1o

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes
do Banco de Portugal, S.A. as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2011 (que
evidencia um total de 2,743.044,70 Euros e um total de capital préprio de 2.637.450,70
Euros, incluindo um resultado liquido de 115.788,47 Euros), a Demonstra¢do dos Resultados
por Naturezas, a Demonstracdo das Alteragées no Capital Préprio e a Demonstragdo dos Fluxos

de Caixa do exercicio findo naquela data, e o Anexo.

Responsabilidades

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a prepara¢do de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Empresa,
o resultado das suas operagoes, as alteragdes no seu capital préprio e 0s seus fluxos de caixa,

bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um

sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinidgo profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de

Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo

seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as

demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢Ges materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparacdo;

G
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- aapreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;
- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacdo financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.

Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da Sociedade
Gestora do Fundo de Penstes do Banco de Portugal, em 31 de Dezembro de 2011, o resultado
das suas operagoes, as alteragfes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacdo financeira constante do relatério de gest&o é

concordante com as demonstrag¢des financeiras do exercicio.

Lisboa, 15 de Margo de 2012

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

C:lc:\ Salqio_p

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n° 1230)

Zl| ERNST & YOUNG 2
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art®. 420 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
compete-nos emitir o relatdrio anual sobre a nossa acgdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatério
de Gestdo, as Demonstragdes financeiras e a proposta de aplicagdo de resultados apresentados pelo
Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora do Fundo de Penstes do Banco de Portugal,

referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011.

No decurso do exercicio, acompanhdmos a actividade da empresa tendo efectuado os sequintes

procedimentos:

- Verificdmos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticos e documentos
que [hes servem de suporte;

- Verificdmos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensdo
considerada apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes a sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro titulo;

- Verificdmos a adequacidade dos documentos de prestacdo de contas;

- Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados, as quais
incluem as decorrentes da adopg¢ado pela primeira vez do Sistema de Normalizagdo Contabilistica
aprovado pelo Decreto-Lei n.9 158/2009 de 13 de Julho [excluir se o relato for em IFRS,
conduzem a uma adequada apresentagdo do patrimdnio e dos resultados da sociedade;

-  Fiscalizamos a eficacia do sistema de gestdo de riscos, dos sistema de controlo interno e do
sistema de auditoria interna;

- Estivémaos disponiveis para receber as comunicagfes de irreqgularidades apresentadas
provenientes dos accionistas, colaboradores da sociedade e outros [se existentes];

- Confirmdmos que o Relatdério de Gestdo o Balango, as Demonstrag¢des dos Resultados por
Naturezas, a Demonstragdo das AlteragGes no Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa e o Anexo, satisfazem os requisitos legais aplicaveis e reflectem a posi¢do dos registos
contabilisticos no final do exercicio;

- Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade;

- Cumprimos as demais atribuigdes constantes da lei e do contrato de sociedade;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.105.000 euros - Inscri¢do n.? 178 na Ordem dos Revisores Oficials de Contas - Inscrigio N.° 9011 na CMVM
Contribuinte 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimere - A member firm of Ernst & Young Global Limited
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No decurso dos nossos actos de verificagdo e validacdo que efectudmos com vista ao cumprimento
das nossas obrigagoes de fiscalizagdo, obtivémos do Conselho de Administra¢do e dos Servigos as

provas e os esclarecimentos que consideramos necessarios.

No ambito do trabalho de revisdo legal contas que efectuamos, foi emitida, nesta data, a

correspondente Certificacdo Legal das Contas sem reservas e sem énfases

Face ao exposto decidimos emitir o sequinte parecer:

Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

Procedemos & acgdo de fiscalizacdo da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal

nos termos do artigo 420° do Cédigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de

parecer que:

(a) A proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatério de Gestdo do exercicio de 2011

cumpre com os requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de distribui¢do

de lucros aos sdécios previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatério de Gestdo do exercicio de 2011 satisfaz os requisitos previstos no Cédigo nas

Sociedades Comerciais

(c) O Balango, as Demonstragdes dos Resultados por Naturezas, a Demonstrag¢do das Alteragdes no
Capital Préprio, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e o Anexo do exercicio de 2011, satisfazem

os requisitos legais e contabilisticos aplicdveis.

Lisboa, 15 de Margo de 2012

O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n®178)
Representada por:

Cilian Sat codaf

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n® 1230)
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