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1

SUMARIO EXECUTIVO

O Fundo de Pensoes do Banco de Portugal - Beneficio Definido (FPBD), criado
em 1988, é um fundo fechado, constituido por um patriménio auténomo e exclusiva-
mente afeto ao cumprimento das responsabilidades assumidas pelo Banco de Portugal,
relativas ao pagamento de beneficios de reforma, invalidez e sobrevivéncia, bem como
aos seus encargos com contribuicdes pds reforma para o servigo de assisténcia médico-
social (SAMS). O Fundo foi encerrado a novos trabalhadores por forga da integragao
dos mesmos no regime geral de Seguranca Social, de acordo com o Decreto-Lei n.°
54/2009, de 2 de marco.

O Fundo posicionou-se, até 31 de dezembro de 2010, ao nivel do primeiro pilar
de protegao social. Com a publicacao do Decreto-Lei n°1-A/2011, de 3 de janeiro,
o beneficio de reforma por limite de idade deixou de estar integralmente a cargo do
Fundo de Pensdes de Beneficio Definido do Banco de Portugal, passando a ser repar-
tido, entre este e a Seguranga Social.

Em 31 de dezembro de 2012, o patriménio do Fundo totalizava 1.430,8 milhdes
de euros, enquanto as responsabilidades por servicos passados atingiam 1.404,7
milhoes de euros.

A gestdo financeira do Fundo de Pensodes de Beneficio Definido tem por objetivo
maximizar a rentabilidade dos ativos sob gestao face ao valor das responsabilidades,
dentro de uma postura prudente no que respeita a limitagdo do risco de reducao do
nivel de financiamento.

Para o efeito, a politica de investimentos assume uma orientagdo para a cober-
tura dos riscos implicitos nas responsabilidades assumidas. A gestao do patriménio
do Fundo de Pensoes de Beneficio Definido é condicionada pela preponderancia, na
populacdo abrangida, do grupo de beneficidrios (reformados e pensionistas) e pelo
consequente peso significativo das responsabilidades com pensdes em pagamento
(59,3% do valor total das responsabilidades por servicos passados).

A politica de investimentos do Fundo consubstancia-se num elevado peso de
obrigagdes, com representagao expressiva de emissoes indexadas a inflacao e refletindo
a estrutura temporal dos passivos. Em 31 de dezembro de 2012, o Fundo encontrava-se
investido em obrigacdes da Area do Euro (78,6%), acoes (11,1%) e imobiliario (7,2%),
respeitando os remanescentes 3,1% a créditos liquidos sobre terceiros.

No desconto dos cash-flows futuros que integram as responsabilidades do Fundo
de Pensoes de Beneficio Definido sdo utilizadas taxas de juro de mercado. Esta meto-
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dologia assenta no pressuposto de que o valor atual das responsabilidades deve
representar, em cada momento, o capital que teria que ser investido no momento a que
se reporta a avaliagdo das responsabilidades para fazer face aos pagamentos futuros.

Num contexto de instabilidade dos mercados de divida da Area do Euro, proce-
deu-se a um ajustamento da metodologia de determinacdo da taxa de desconto que
implicou uma redugao do risco de crédito do cabaz de divida considerado na valori-
zagao das responsabilidades. A taxa de desconto atingiu, em 31 de dezembro de 2012,
3,79%, tendo registado uma redugao pronunciada face ao nivel apurado no final de
2011 (4,49%).

As medidas de contencdo de custos salariais adotadas pelo Banco de Portugal
originaram um diferencial positivo entre a taxa de inflacdo, relevante para a rentabi-
lidade da carteira de ativos, e a atualizagao das tabelas salariais, determinante para a
variagdo do valor das responsabilidades do Fundo de Pensdes. Estas medidas tiveram,
por conseguinte um impacto positivo sobre a situagao financeira do Fundo de Pensoes
de Beneficio Definido que compensou, embora de forma apenas parcial, o efeito da
reducdo da taxa de desconto.

Com o objetivo de redugado do risco de taxa de juro do balango do Fundo, numa
conjuntura de mercados particularmente adversa, o Banco de Portugal procedeu a uma
contribuicdo extraordindria para o Fundo de Pensdes no valor de 50 milhdes de euros.

Em 31 de dezembro de 2012, o Fundo de Pensdes de Beneficio Definido regis-
tava um nivel de financiamento global de 101,9%, superior ao minimo resultante do
disposto no Aviso do Banco de Portugal n.°12/2001 (98,0%) e ao minimo de solvéncia
estabelecido pelo Instituto de Seguros de Portugal (73,3%) e que traduzia uma subida
significativa face ao registado no final de 2011 (98,3%)
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Principais Indicadores do Fundo de Pensdes de Beneficio Definido
3171272011
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Dados Populacionais

Ativos 1.463 1.410

Reformados 1.874 1.876

Pensionistas 532 534

Pressupostos Atuariais e Financeiros

Taxa de desconto 4,49% 3,79%

Taxa de inflagdo esperada de longo prazo 2,08% 2,39%

Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90

Ativos (valor e taxa de rentabilidade) M€ % Rent. M€ % Rent.

Obrigacoes 990,7 78,9% -1,4% 1.124,0 78,6% 16,8%

Imobiliario 166,5 13,3% +1,4% 102,3 7.2% -4,4%

Acoes 98,1 7,8% +6,1% 159,5 11,1% 10,2%

Créditos liquidos sobre terceiros -0,3 0,0% - 44,9 3,1% -
Total 1.255,1 100,0% -0,5% 1.430,8 100,0% 13,3%
Responsabilidades (milhées de €) 1.277,0 1.404,7

Grau de Cobertura

Nivel de Financiamento (NF) 98,3% 101,9%

Minimo obrigatério (Regulamentacao BdP) 98,1% 98,0%

Minimo de solvéncia (Regulamentacao ISP) 81,3% 73,3%

Rentabilidade A/R -1,3% -4,8%

Risco A/R (VaR a 1 més, 95% confianca) 3,8% 1,8%

Rentabilidade da carteira de ativos -0,5% 13,3%
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2

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E EVOLUCAO DOS MERCADOS

2.1. Mercados Financeiros

O ano de 2012 foi marcado por um agravamento da instabilidade associada a
crise das dividas soberanas da Area do Euro, tendo-se, nao obstante, verificado, na
segunda metade do ano, uma atenuacgao das tensoes.

A situacao econdmica e financeira da Grécia caracterizou-se por uma enorme
instabilidade. Ap6s o processo de reestruturagao de divida, que decorreu em margo e
que teve uma taxa de participacdo de investidores privados de cerca de 96%, a evolu-
¢ao desfavoravel dos racios de divida pudblica em percentagem do PIB levou a que, em
novembro, se tenha chegado a um novo acordo com o objetivo de facilitar o financia-
mento da Grécia.

Entre as novas condic¢oes acordadas encontra-se uma descida de 10 pontos base
nos custos de garantia dos empréstimos concedidos ao abrigo da EFuropean Financial
Stability Facility (EFSF), bem como uma extensao de maturidade destes empréstimos e
dos empréstimos bilaterais em 15 anos e um diferimento no pagamento dos juros dos
empréstimos ao abrigo do EFSF por 10 anos. Além disso, os Estados-Membros con-
cordaram devolver a Grécia eventuais mais-valias provenientes de investimentos em
divida grega que lhes fossem entregues pelos bancos centrais, a fim de serem abatidas
a divida. Ficou ainda acordado que o spread cobrado nos empréstimos bilaterais des-
ceria 100 pontos base, para 0,5%.

Por parte da Grécia, e como contrapartidas das novas condicdes de financia-
mento acordadas, bem como de futuros desembolsos do financiamento concedido ao
abrigo do programa de assisténcia financeira celebrado com a Troika, espera-se um
aprofundamento das reformas fiscais e estruturais e da consolidagao orgamental.

No ambito do acordo celebrado entre a Grécia e a Troika, e com o objetivo
de diminuir o montante global da divida soberana, decorreu ainda uma operagao de
recompra de divida pudblica grega que ascendeu a 31,9 mil milhdes de euros de valor
nominal. O objetivo destas medidas é tornar o financiamento da divida grega susten-
tavel reduzindo o seu peso, de modo a que em 2020 a mesma nao represente mais do
que 124% do PIB.

Em Espanha, em junho, o Bankia pediu auxilio ao governo espanhol para se
recapitalizar. A situagdo agravou-se na sequéncia de pedidos de ajuda financeira
efetuados por diversas regides espanholas, o que fez recear que o pais viesse a soli-
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citar um Programa de Assisténcia em termos similares aos programas grego, irlandés
e portugués.

Em dezembro, o governo espanhol formalizou o pedido de apoio financeiro
para a recapitalizacdo dos bancos espanhdis, que ascendeu a 39,5 mil milhdes de
euros. Esse montante serd utilizado maioritariamente na recapitalizagao direta de
alguns bancos, mas também na criagcdo de um “bad bank”, para agregar ativos toxi-
cos dos bancos.

A Irlanda regressou aos mercados, apds um interregno que durava desde setem-
bro de 2010, procedendo a uma operagao de venda de divida de longo prazo, em
julho, que ascendeu a 4,19 mil milhdes de euros. Para além da operacdo de venda,
foi também efetuada uma troca de obrigagdes que ascendeu a 1,04 mil milhdes de
euros.

Em Portugal, ao longo de 2012, tornou-se evidente que o cumprimento das metas
orcamentais acordadas ao abrigo do Programa de Assisténcia Econémica e Financeira
(PAEF) ndo seria possivel sem medidas de consolidacao orcamental adicionais, dadas
as caracteristicas observadas do ajustamento interno e a deterioragdao do enquadra-
mento externo.

Apesar da melhoria do saldo das contas externas induzido pela forte contragao
das importacoes e pelo crescimento das exportagoes, o Eurostat estima que em 2012
a contracao da economia portuguesa tenha sido de 3,2%. A principal causa é a forte
contragao do consumo privado, que, ainda que tenha contribuido positivamente para
o equilibrio das contas externas, dificultou o processo de consolidagao orcamental,
nomeadamente devido a queda da receita proveniente de impostos indiretos. As metas
do défice orcamental em percentagem do PIB foram revistas pela Troika para os anos
de 2012 - de 4,5% para 5% - e de 2013 - de 3% para 4,5%.

Ainda de acordo com dados do Eurostat, estima-se que a atividade econémica
na Area do Euro tenha contraido 0,5% em 2012. A inflagio média anual foi de 2,2%.

A Europa respondeu aos desafios colocados pela crise das dividas soberanas com
um reforgo da integracdo, que se traduziu em antncios, ao longo de 2012, de varias
medidas.

Assim, em julho foram anunciadas novas regras para os fundos europeus Euro-
pean Stability Mechanism (ESM) e EFSF, que passardao a poder capitalizar os bancos
diretamente, sem que a ajuda seja refletida nas contas puiblicas dos Estados-Mem-
bros. Estes fundos poderdo ainda ser utilizados para estabilizar os mercados de divida
publica sem obrigar os paises visados, que cumpram as regras orcamentais, a adotar
medidas de austeridade adicionais.
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Em contrapartida das novas regras foi decidido avangar com uma unido banca-
ria, cujos detalhes foram acordados pelo Conselho da UE em meados de dezembro.
Assim, foi decidida a criagdo de um mecanismo de supervisao tnico (SSM), com o
Banco Central Europeu (BCE) no centro, dotado de amplos poderes de supervisao pru-
dencial de todas as instituicdes de crédito da Area do Furo. O BCE ird ficar encarregue
de supervisionar diretamente todos os bancos cujos ativos excedam 30 mil milhoes
de euros ou um quinto do PIB do pais em que se encontrem sediados, bem como os
bancos que se encontrem a implementar planos de recapitalizagdo com o apoio dos
Estados-Membros para além de outros critérios de natureza qualitativa. A supervisao
direta dos restantes bancos fica sob a responsabilidade dos bancos centrais nacionais,
sujeita ao enquadramento comum estabelecido pelo BCE.

No que respeita a decisdes de politica monetaria, o BCE reduziu, em julho, a
sua taxa principal de refinanciamento em 25 pontos base, para 0,75%, nivel que se
manteve em vigor durante o resto do ano. Foram multiplos os andncios de operagdes
de refinanciamento, com prazos distintos, destacando-se a segunda operacao a 3 anos
que decorreu em margo (tendo a primeira decorrido em dezembro de 2011), onde
foram cedidos 529 mil milhdes de euros a um total de oitocentas instituicoes finan-
ceiras.

O BCE anunciou ainda, em agosto, a criagdo de um programa de compra de
divida publica em mercado secunddrio, denominado Outright Monetary Transactions
(OMT), para os paises que venham a beneficiar de um programa de assisténcia finan-
ceira. De acordo com o BCE, o programa visa contrariar as severas distor¢cdes do
mercado de divida pablica. O BCE anunciou ainda o fim do anterior programa, deno-
minado Securities Markets Programme (SMP).

Para o OMT serdo elegiveis apenas obrigagdes emitidas por estados que estejam
sujeitos a um programa de ajustamento no quadro do EFSF/ESM e que cumpram as
condigdes acordadas nos respetivos programas de ajustamento. O foco do programa
incidird sobre obrigacdes que tenham um prazo residual entre 1 e 3 anos. As opera-
¢Oes de compra, que eventualmente venham a ser concretizadas, serdo esterilizadas,
procurando-se deste modo diminuir eventuais riscos inflacionistas. O BCE anunciou
que abdicava do seu estatuto de senioridade em relagdo aos restantes credores, nos
titulos que vier a adquirir ao abrigo do OMT.

A liquidez abundante no sistema financeiro, para a qual contribuiram as opera-
¢oOes de cedéncia de liquidez do BCE, bem como a percecdo de que as taxas de juro
de referéncia do Banco Central se manterdo em niveis minimos durante um alargado
periodo de tempo contribuiram para a forte descida das taxas de juro da divida piblica
de referéncia da Area do Euro.
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Evolucdo das curvas de taxas de juro na Area do Euro durante o ano de 2012
Taxa de juro (%)
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Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP

As descidas verificadas nas taxas de juro reais (extraidas de obrigacdes alemas
indexadas a inflagdo) foram superiores as registadas nas taxas de juro nominais, para
segmentos de maturidade equiparaveis. Assim, as taxas de inflacao “break-even”, extra-
idas da diferencga entre as taxas de juro nominais e reais, registaram um movimento
ascendente.

As taxas de juro da divida publica italiana e espanhola estiveram sob forte pres-
sdo até sensivelmente meados do ano, tendo-se verificado um forte alargamento dos
diferenciais de taxa de juro da divida destes paises face a divida publica alema.

Contudo, em julho, apés o presidente do BCE ter afirmado que a instituicao
estava pronta para fazer tudo o que fosse necessario, no ambito do seu mandato, para
preservar o euro, e em particular apés ter anunciado o programa OMT, verificou-se um
estreitamento generalizado dos diferenciais de taxa de juro, sobretudo dos paises que
haviam sido mais pressionados durante a primeira metade do ano.

As taxas de juro da divida espanhola a 10 anos iniciaram o ano a cotar em torno
de 5,15%, subiram até meados de julho para 7,64%, tendo encetado posteriormente
um movimento de descida gradual, terminando o ano em 5,27%. Apesar da evolucao
registada, a Espanha foi o Gnico pais que em 2012 registou um aumento de diferencial
de taxas de juro face a divida alem3, para o prazo a 10 anos (+65 p.b.). Por sua vez, as
taxas de juro da divida portuguesa iniciaram o ano nos 13,67%, subiram para 17,35%
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no final de janeiro, tendo iniciado a partir dai um movimento de descida gradual, e
terminado o ano em torno de 6,83%.

Diferencial de Taxas de Juro entre Divida Publica Europeia e Alema
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Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP

Apesar da volatilidade cambial observada ao longo de 2012, o euro fechou o0 ano
com variagbes pouco expressivas face aos niveis observados no inicio do ano, relati-
vamente a algumas das principais moedas mundiais (USD, GBP e CHF). No entanto,
relativamente ao iene japonés, o euro registou uma valorizagao de 15%.

Os principais mercados acionistas internacionais registaram valorizacdes em
2012. O indice DJ Euro Stoxx 50 registou uma valorizacao de 13,4%. Ao nivel dos
Estados-Membros, as valorizagdes apresentaram magnitudes muito diferenciadas,
traduzindo diferentes situagdes macroeconémicas. Assim, o indice portugués PSI-20
registou uma valorizagao modesta, de somente 3%, enquanto o indice alemao DAX
valorizou 30,2%.

O indice japonés Nikkei 225 valorizou 23,8%, tendo no final do ano registado
uma evolucao bastante positiva. O indice norte-americano S&P 500 registou uma
valorizacdo de 11,5% e o indice de referéncia para os mercados emergentes, o MSCI
Emerging Markets, valorizou 18,2%.
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Evolucao dos principais indices acionistas durante o ano de 2012 (moeda local)
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2.2. Mercado Imobiliario

A situagdo econémico-financeira em que se encontra a Area do Euro influencia
diretamente a performance do mercado imobiliario, quer por dificuldades de financia-
mento a promotores e investidores, quer por condicionar os planos de expansao de
ocupantes de escritérios e retalhistas.

O mercado de investimento europeu apresentou-se mais polarizado em 2012,
com uma separacao norte-sul cada vez mais evidente.

O volume de investimento no dltimo trimestre de 2012 fixou-se em niveis sem
precedentes em alguns mercados, nomeadamente Alemanha e Noruega, que se man-
tém populares para investidores que procuram seguranca. Londres ultrapassou totais
histéricos, dinamismo suportado inteiramente por investimento estrangeiro. O mer-
cado irlandés também mostrou indicios de recuperagao.

Apesar do abrandamento de atividade na Europa Central e de Leste, o ano termi-
nou em alta para a Rdssia e Polonia.

Em contraste, a atividade em Itdlia, Espanha e Portugal decresceu significativa-
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mente em 2012. O investimento imobilidrio em Portugal registou uma queda superior
a 25% face a 2011.

A intensificagdo da polarizagdo entre imoéveis prime e secundarios foi também
marcante em 2012.

3

PLANOS DE PENSOES

3.1. Caracterizacao

O Banco de Portugal garante, através do Fundo de Pensdes, o direito aos beneficios
de reforma, invalidez e sobrevivéncia (incluindo eventuais subsidios complementares
e o subsidio por morte), bem como o pagamento dos seus encargos com contribuicoes
po6s reforma para o servico de assisténcia médico-social (SAMS).

As pensoes pagas a titulo de reforma e sobrevivéncia resultam da soma das parce-
las calculadas em funcao de cada componente da retribuicao pensiondvel, de acordo
com a convencgao coletiva de trabalho aplicavel e a regulamentacao interna do Banco.

O Plano de Pensdes engloba quatro programas de beneficios relativos a remune-
racdo base e diuturnidades e trés programas relativos aos complementos remunerativos,
tendo sido encerrado a novos trabalhadores por forca da integracdo dos mesmos no
regime geral de Seguranga Social, de acordo com o Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de
marco.

O Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, determinou a integragdo no regime
geral de Seguranca Social dos trabalhadores abrangidos por regime de Seguranca
Social substitutivo constante de instrumentos de regulamentagao coletiva de trabalho
do setor bancario, que se encontravam no ativo a data da publicacdo do Decreto-Lei.

Esta alteracdo legislativa, com efeitos a partir de janeiro de 2011, decreta que
os referidos trabalhadores passaram a estar protegidos pelo regime geral de Seguranca
Social na eventualidade de reforma por limite de idade (velhice). Em consequéncia,
o beneficio de reforma por limite de idade deixou de estar integralmente a cargo do
FPBD, tendo passado a ser repartido, para a formacao do beneficio posterior ao final
de 2010, entre este e a Seguranga Social.
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3.2. Populacao Abrangida

Na populagao abrangida pelo FPBD é preponderante o grupo de beneficiarios
(reformados e pensionistas).

A ndo renovagao da populagado de ativos abrangida pelo Fundo, consequéncia da
integracdo no regime geral de Seguranca Social dos empregados bancarios admitidos
ap6s 3 de margo de 2009 e do decorrente encerramento do Fundo a novas adesoes,
vem acentuar a tendéncia para a redugao do racio ativos/beneficidrios.

Esta reparticao da populagdo abrangida traduz-se num elevado peso das respon-
sabilidades com pensdes em pagamento no total das responsabilidades, condicionando
a postura assumida na gestao do patrimoénio do Fundo.

Populacao abrangida pelo Fundo de Pens6es Beneficio Definido

Variacao Variacao
31-12-2010 31-12-2011 2010/2011 31-12-2012 2011/2012

Ativos 1.513 1.463 -50 1.410 -53
Reformados 1.863 1.874 11 1.876 2
Pensionistas 534 532 -2 534 2

Total 3.910 3.869 -41 3.820 -49
Razao 0,63 0,61 0,59

Ativos '/ Beneficiarios 2

1 Participantes; 2 Reformados e Pensionistas.

Em 31 de dezembro de 2012, o FPBD abrangia 1.410 participantes (trabalhado-
res no ativo), 1.876 reformados e 534 pensionistas.

3.3. Beneficios, Encargos e Contribui¢oes

Em 2012, o valor das pensoes pagas ascendeu a 46,7 milhdes de euros, o que
representa um decréscimo de 13,4% em relagdo ao exercicio anterior.

Este decréscimo é efeito da suspensdo do pagamento dos subsidios de férias e de
Natal ou quaisquer prestagoes correspondentes aos 13.° e, ou, 14.° meses, durante a
vigéncia do PAEF, conforme estabelecido na Lei do Orcamento do Estado (LOE) para
2012. Porém, existindo dudvidas de natureza juridica quanto a aplicagao desta dispo-
sicdo as pensdes de reformados e pensionistas do Banco de Portugal, procedeu-se a
liquidagdo dos montantes aos beneficidrios, resultantes das regras referidas no n° 2 do
artigo 25° da lei orcamental, tendo-se cativado os valores remanescentes (7,5 milhoes
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de euros) nas contas do Fundo de Pensdes — Beneficio Definido, que desta forma ndo
integram o valor do seu patriménio.

O valor liquidado em 2012 relativo a capitais de remicao totalizou 1,5 milhdes
de euros, traduzindo um decréscimo significativo (65%) face ao valor liquidado no
ano anterior. Esta reducao decorre do elevado fluxo de reformas em 2010 (com efeitos
ainda em 2011), tendo o valor pago de capitais de remicao regressado a niveis proxi-
mos dos registados até 2010.

O total liquidado a titulo de subsidios por morte importou em 0,2 milhdes de
euros e os encargos suportados pelo Fundo de Pensodes, relativos as contribui¢des para
0s SAMS sobre as pensoes liquidadas, ascenderam a 2,7 milhdes de euros.

Estrutura dos beneficios e encargos suportados pelo FPBD

2011 2012
Pensoes 87,7% 91,1%
Contribui¢des p/SAMS 51% 5,3%
Capitais de Remicdo 6,8% 2,9%
Sub. Morte e outros 0,4% 0,7%

No ano de 2012, foram recebidas contribuicoes num total de 65,7 milhdes de
euros.

Neste valor estd incluida uma contribuicdo extraordinéria efetuada pelo Asso-
ciado, no valor de 50 milhdes de euros, para que através do aumento do grau de
cobertura das responsabilidades por ativos diretamente dependentes dos niveis de taxas
de juro, se reduzisse a exposicao do balango do Fundo ao risco de variagao daquelas
taxas, num contexto de persisténcia da crise da divida soberana da Area do Euro.
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3.4. Avaliacao Atuarial

3.4.1. Pressupostos atuariais e financeiros

Nas avaliacOes atuariais referentes a 31 de dezembro de 2011 e 2012 foram uti-
lizados os seguintes pressupostos atuariais e financeiros:

Identificacdo 31/12/2011 31/12/2012
Taxa de atualizacao das Pensdes * 1° ano 0,00% 0,00%
2° ano e seguintes 2,08% 2,39%
Taxa de crescimento da massa salarial ~ 1°ano 1,00% 1,00%
2° ano e seguintes 3,08% 3,39%
Taxa de desconto 4,49% 3,79%
Taxa de crescimento salarial para determinacdo
da pensao dedutivel 3,08% 3,39%
Taxa de revalorizacdo das remuneracoes anuais
registadas no RGSS e Indexante dos Apoios Sociais 2,08% 2,39%
Taxa de progressao na carreira refletida
nas remuneracoes registadas no RGSS 1,00% 1,00%
Evolucdo da esperanca média de vida aos 6S anos +0,1 em cada ano até ao +0,1 em cada ano até ao
(projecao fator de sustentabilidade RGSS) maximo de 21 anos maximo de 21 anos
Tabela de Mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabela de Invalidez 1978 - S.0.A. Trans. Male (US)  1978- S.0.A.Trans. Male (US)
Tabela de Turnover T-1 Crocker Sarason (US) T-1 Crocker Sarason (US)
Momento de atribuicdo de pensao de reforma Velhice 65 anos 65 anos
Numero de mensalidades de pensao /salério 14 14
Retribuicdo Minima Mensal Garantida no ano seguinte 485,00€ 485,00€
Indexante dos Apoios Sociais Retribuicdo Minima Mensal
Garantida 419,22€
Percentagem de casados 80% 80%
Diferenca de idades entre cénjuges (sendo mais
velhos os individuos do sexo masculino) 3 3

(*) Igual a taxa de atualizacdo das tabelas remunerativas do setor bancério e a taxa de atualizacdo da Retribuicdo Minima Garantida.

Alguns destes pressupostos sao pontualmente ajustados em fungdo das caracte-
risticas especificas dos grupos populacionais.

A taxa de desconto apurada no final de 2012 e utilizada no célculo das respon-
sabilidades a 31 de dezembro foi 3,79%. Esta taxa foi determinada com base nas taxas
de juro nominais de divida pablica da Area do Euro, tendo em conta a estrutura por
prazos das responsabilidades do Fundo de Pensdes.

Por efeito do comportamento do mercado de divida publica da Area do Euro,
para o horizonte correspondente a estrutura temporal das responsabilidades e da alte-
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ragao dos indexantes utilizados na construcao dos pressupostos atuariais e financeiros,
a taxa de desconto nominal regista um decréscimo de -0,7 pontos percentuais face ao
fecho do exercicio anterior e a taxa de inflacao estimada (médio/longo prazo), utilizada
como indexante da taxa de crescimento salarial e de pensodes, regista uma variagao
positiva de 0,31 pontos percentuais. O efeito conjunto é de reducdo da taxa de des-
conto real (médio/longo prazo) em 1 ponto percentual.

Em linha com as medidas de contencdo de custos salariais adotadas pelo Banco
de Portugal, os pressupostos relativos a atualizacdo de pensoes e de saldrios foram
considerados nulos para 2013.

Em 2012 manteve-se em uso a tabela de mortalidade TV 88/90, para homens e
mulheres.

Os pressupostos atuariais e financeiros utilizados no cenario do Minimo de Solvén-
cia estabelecido pelo Instituto de Seguros de Portugal foram os seguintes:

Identificacdo 31/12/2011 31/12/2012
Taxa de atualizacao das Pensdes 1° ano 0,00% 0,00%
2° ano e seguintes 2,08% 2,39%
Taxa de crescimento da massa salarial 0,00% 0,00%
Taxa de desconto 4,50% 4,50%
Taxa de crescimento salarial para determinacdo
da pensao dedutivel 3,00% 3,00%
Taxa de revalorizacdo das remuneracoes anuais
registadas no RGSS e Indexante dos Apoios Sociais 2,00% 2,00%
Taxa de progressao na carreira refletida
nas remuneracoes registadas no RGSS 0,00% 0,00%
Evolucdo da esperanca média de vida aos 6S anos +0,1 em cada ano até ao +0,1 em cada ano até ao
(projecao fator de sustentabilidade RGSS) maximo de 21 anos maximo de 21 anos
Tabela de Mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Tabela de Invalidez 1978 - S.0.A. Trans. Male (US)  1978- S.0.A.Trans. Male (US)
Tabela de Turnover -/- -/-
Momento de atribuicdo de pensao de reforma Velhice 65 anos 65 anos
Numero de mensalidades de pensao/salario 14 14
Retribuicdo Minima Mensal Garantida no ano seguinte 485,00€ 485,00€
Indexante dos Apoios Sociais Retribuicdo Minima Mensal
Garantida 419,22€
Percentagem de casados 80% 80%

Diferenca de idades entre conjuges (sendo mais
velhos os individuos do sexo masculino) 3 3
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3.4.2.

Resultados da avaliacao atuarial

Em 31 de dezembro de 2012, o total de responsabilidades por servigos passa-
dos ascendia a 1.404,7 milhdes de euros, dos quais 832,5 milhdes correspondem a
responsabilidades por pensdes em pagamento e 572,2 milhdes dizem respeito as res-
ponsabilidades por servigos passados de trabalhadores no ativo.

31/12/2011 31/12/2012

Responsabilidades por Servicos Passados (RSP) 1.276.958.647 1.404.712.260
Reformados e Pensionistas 784.630.850 832.488.685
Trabalhadores no ativo 492.327.797 572.223.575

(em Euros)

Em 2012, registou-se uma variagao do valor das responsabilidades por servigos
passados de +127,8 milhdes de euros.

Esta variacao corresponde a um acréscimo global anual de 10% do valor das
responsabilidades por servigos passados, como consequéncia da conjugacao dos
seguintes efeitos:

a.

b.

Variagdo anual esperada (normal) de +0,47% das responsabilidades;

Variacao anual ndo quantificavel no inicio do ano de +9,54% das respon-
sabilidades, que corresponde, por ordem decrescente de relevancia, a um
desvio resultante dos seguintes fatores:

Os movimentos do mercado, por via da indexagao dos pressupostos
(taxa de desconto e taxas de crescimento dos saldrios e das pensoes),
que contribuiram, em 2012, para um aumento expressivo do valor das
responsabilidades;

As medidas de contencao de custos salariais adotadas pelo Associado,

que contribuiram para atenuar o crescimento do valor das responsabili-
dades;

A reducao do Subsidio por Morte (por aplicacdo do Decreto-Lei n.°
133/2012, de 7 de Junho), que contribuiu igualmente para atenuar o
crescimento das responsabilidades.
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4

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento do FPBD encontra-se balizada pelas normas regula-
mentares emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP) e por normas internas
mais restritivas, estabelecidas pela prépria Sociedade Gestora em estreita consonancia
com o perfil de risco aprovado pelo Banco de Portugal.

O seu objetivo consiste na maximizagao da rendibilidade dos ativos sob gestao
face ao valor das responsabilidades assumidas, limitando o risco de reducao do nivel
de financiamento.

A prossecugdo deste objetivo fica sujeita a salvaguarda da necessidade de asse-
gurar a todo o momento:

A manutencdo de um adequado grau de liquidez que permita fazer face as
responsabilidades com o pagamento de pensoes e capitais de remicao;

A limitacdo dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos que compdem o
patrimoénio do Fundo, através da adogao de critérios prudenciais de selecao
de instrumentos e instituigoes objeto de investimento;

A diversificacdo e dispersdao das aplicacdes, de modo a evitar a acumulagao
de riscos bem como a concentragdo excessiva em qualquer ativo, emitente
ou grupo de empresas.

5

ESTRUTURA DA CARTEIRA E CONTROLO DE RISCOS

Ao longo de 2012, e num contexto de persisténcia da crise de divida soberana, a
estrutura da carteira foi objeto de analise e acompanhamento permanente, com vista a
identificagdo do grau de exposicdo a diferentes tipos de risco, bem como da respetiva
forma de mitigacao através da imposicao de limites e do acompanhamento da evo-
lucdo de medidas de risco, ndo tendo sido detetados quaisquer incumprimentos dos
principios e regras prudenciais aplicaveis aos fundos de pensoes.
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5.1. Benchmark Estratégico

Como forma de assegurar que o objetivo de maximizagao da rentabilidade da
carteira de ativos era prosseguido em observancia das restricdes necessarias a limitagao
do risco de reducao do nivel de financiamento, foi selecionado um referencial para a
estrutura da carteira do FPBD em 2012, designado benchmark estratégico. A sua com-
posicao, que se apresenta sumariamente, é consentanea com o perfil de risco definido
pelo Banco de Portugal.

BENCHMARK ESTRATEGICO EM 2012 — Composicao média anual *

P> Obrigacdes 78,4%
P> Agbes 9,9%
P> Iméveis 11,6%

Alocacao da componente Alocacao da componente Alocacao da componente
obrigacionista acionista imobiliaria

p> Divida Publica P> Asia-Pacifico 13,8% » Fundos 56,5%
g},‘f?&}fda 3 Inflagdo Area do Euro 27,8% Edificios 43,5%
P> Divida Publica a Taxa P> Resto Europa 16,2%
Fixa 37.2% América do Norte 35,2%
Outros 2,2% P> Emergentes 7,1%

(1) Estrutura aplicavel exclusivamente ao ativo efetivamente investivel (excluindo créditos liquidos sobre terceiros).

5.2. Estrutura por Classes de Ativos

A estrutura da carteira de ativos foi determinada tendo como referéncia a com-
posicao do benchmark estratégico, tendo assumido alguns desvios orientados pelo
objetivo de incorporar expectativas de curto prazo de evolugao dos mercados, limita-
dos, ndo obstante, por normas internas.
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Em 2012, a exposicdo média a obrigacdes da carteira de ativos foi de 78,4%
(correspondendo na quase totalidade a divida soberana), enquanto o imobilidrio e as
acoes representaram 11,6% e 9,9%, respetivamente.

A persisténcia da crise da divida soberana da Area do Euro induziu uma neces-
sidade acrescida de diversificagdo por emitentes da carteira de obrigacdes, o que
conduziu a uma exposicao a divida indexada a inflagao, objeto de emissdao por um
conjunto restrito de paises, inferior a verificada no ano anterior. A componente obri-
gacionista da carteira continuou, ndo obstante, a ser constituida maioritariamente por
emissoes indexadas a inflacao (média anual de 59,2%).

A segmentacao da componente acionista da carteira revela uma exposicao ao
mercado da Area do Euro ligeiramente superior a do benchmark estratégico, o que
resultou de um posicionamento assumido apenas em parte do ano.

Relativamente ao ano transato, verificou-se na componente acionista uma
reducdo da exposicao ao mercado da Area do Euro, por contrapartida de uma maior
diversificagao do investimento por diferentes blocos geograficos.

CARTEIRA EM 2012 — Composicdo média anual 2

P> Obrigacbes 78,2%
P Agbes 10,1%
P> Iméveis 11,6%

Alocacao da componente Alocagao da componente Alocacao da componente
obrigacionista acionista imobiliaria

» Divida Pablica P Asia-Pacifico 13,0% P> Fundos 56,5%
Indexada a Inflacao Area do Euro 28,7% Edificios 43,5%
P> Divida Publica a Taxa P> Resto Europa 15,9%
Fixa 38,9% América do Norte 35,4%
Outros 2,0% P> Emergentes 6,9%

(2) Estrutura aplicavel exclusivamente ao ativo efetivamente investivel (excluindo créditos liquidos sobre terceiros).
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Evolucao da Estrutura da Carteira de Obrigacées em 2012
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5.3. Estrutura por Zona Geografica

Tomada no seu conjunto, a carteira de ativos do Fundo de Pensdes manteve, em

2012, uma elevada exposicdo aos paises da Area do Euro, em resultado da orientagdo
da politica de investimento para a imunizagao dos riscos intrinsecos a natureza das
responsabilidades assumidas. A exposigao a outras zonas geograficas foi materializada
quase exclusivamente através da componente acionista.

Zona Euro  Europa (exceto  Asia e Pacifico ~ América do Norte ~ Emergentes
Zona Euro)

Exposicao geografica média

da carteira total

92,6% 1.8% 0,9% 3,5% 1.2%

5.4. Exposicao ao Risco Cambial

O risco cambial assumido pelo Fundo de Pensdes resultou, na sua quase totali-

dade, da exposicao ao mercado de agdes e representou um nivel médio anual de 7,4%
do valor da carteira.
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Bocccoe

Exposicao média da carteira total ao risco cambial

Libras Francos Suicos lenes Dolares Norte Americanos
1,3% 0,3% 0,3% 2,7%

Délares Australianos Délares Canadianos Coroas Suecas Outras moedas
0,5% 0,8% 0,1% 1,3%
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O risco de reducao do nivel de financiamento do Fundo de Pensdes € avaliado e
controlado com base no célculo do Value-at-Risk a 1 més para um nivel de confianga
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Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a redugdo do nivel de
financiamento, em pontos percentuais, no horizonte temporal de 1 més, que se estima
ter uma probabilidade de 5% de ser ultrapassada, no pressuposto de estabilizacao da
composicao da carteira.
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O Value-at-Risk flutuou, ao longo de 2012, em torno dos 2%, em funcao das
alteragoes das volatilidades das taxas de juro e de ajustamentos taticos efetuados na
carteira de investimento.
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5.6. Diferencial Ajustado de Duracao Modificada

O grau de sensibilidade do nivel de financiamento do Fundo de Pensoes a varia-
¢oOes de taxas de juro reais é avaliado com base no diferencial ajustado de duragao
modificada. Este consiste na diferenga entre a duracao das responsabilidades e a dura-
¢do da carteira de obrigacdes do ativo, ajustado de forma a incorporar as diferencas de
dimensdo entre estes dois agregados.

Valores médios 2012

a) Duracdo Modificada das responsabilidades por servicos passados 14,4
b) Duracao Modificada das Obrigacoes 13,2
¢) Peso das Obrigacoes 78,2%
d) Nivel de Financiamento 100,3%

Diferencial Ajustado de Duracdo Modificada = b) x ¢) - a) / d) -4.1

Em 2012, a duracdo modificada da carteira de obrigacdes situou-se em niveis
inferiores ao da duragao modificada das responsabilidades. O nivel de diferencial
negativo registado em 2012 (-4,1) indica que o valor da carteira de ativos apresentou
menor sensibilidade a variagdes de taxas de juro do que o valor das responsabilidades.

5.7. Estrutura da Carteira de Obrigacoes por Tipo de Emitente

Ante a instabilidade sentida nos mercados de obrigacdes, muito focados no risco
de crédito, e a menor liquidez apresentada por mercados alternativos, o investimento
obrigacionista concentrou-se, em 2012, em divida publica (98,0%), tendo a parte
remanescente sido investida em obrigacoes emitidas por entidades supranacionais e
por institui¢oes financeiras e corporate com garantia do Estado Portugués.

Divida Publica Supranacional Inst. Financeiras e Corporate

Valores médios em 2012 98.0% 1.4% 0.6%

5.8. Estrutura da Carteira de Obrigacoes por Rating

O controlo do risco de crédito é assegurado através da restricao do investimento
a instrumentos de reconhecida segurancga e idoneidade financeira, bem como de um
acompanhamento da notagao de rating atribuida pelas principais agéncias financeiras
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internacionais de referéncia, complementado por uma atencdo permanente a informa-
¢ao de mercado disponivel.

Apesar da revisdao em baixa das notagdes de rating de varios Estados soberanos
da Area do Euro, a qualidade crediticia da carteira de obrigacdes do Fundo de Pen-
soes em termos médios anuais registou uma melhoria, em fungao da concentragao do
investimento em emitentes com maior qualidade crediticia. Em média, a exposicao a
divida com qualidade crediticia mdxima ascendeu a 71,3% do valor total da carteira
de obrigacdes.

Composicao da carteira por rating
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= AAA = AA — A BBB == BB

A exposicao, ao longo do ano, a ativos com rating BB refere-se a divida puiblica
portuguesa e a divida de instituicdes financeiras e corporate portuguesas garantidas
pelo Estado Portugués.

5.9. Credit Value-at-Risk e Probabilidade de Default

Adicionalmente, o acompanhamento da exposicao da carteira ao risco de crédito
é efetuado por recurso ao Credit Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de
confianga, para um dado horizonte temporal, para o qual se assume que o portfolio se
mantém inalterado, decorrente de alteragdes da qualidade crediticia do emitente) da
carteira de obrigacdes e a probabilidade de default média da carteira de divida publica
para um dado horizonte temporal, extraida das cotagdes dos credit default swaps.

19
20
21
22
23
24
25
26
27



4 A 1.2 1.3 1.4 1.5 1.6 1.7 il 1. V. V.

Relatério de Gestdo — Estrutura da Carteira e Controlo de Riscos

O Credit Value-at-Risk a 1 ano da carteira de obrigagdes do FPBD situava-se, em
31 de dezembro, em 3,81%.

A probabilidade de default média a 5 anos da carteira de divida putblica do FPBD
era, a mesma data, de 8,4%, tendo registado uma descida consideravel ao longo do
ano de 2012, que traduz o ajustamento da carteira com aumento da exposi¢cao a emi-
tentes com maior qualidade crediticia e a reavaliagdo em baixa, pelos investidores
do risco de crédito atribuido aos emitentes da Area do Euro, em particular, aos mais
pressionados pela crise.

Probabilidade de default média da carteira de divida publica do FPBD a 5 anos

30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Jan 12 Fev 12 Mar12 Abr12 Mai12 Jun 12 Jul 12 Ago12 Set 12 Out12 Nov12 Dez12

A probabilidade de default média estimada através das cotagdes dos credit default
swaps relativos aos varios emitentes em carteira é superior a que resultaria da utilizagao
de dados histéricos de default compilados pelas agéncias de rating.

5.10 Estrutura da Carteira Imobiliaria

Em 31 de dezembro de 2012, o valor total dos ativos imobilidrios sob gestao
ascendia a 102,4 milhdes de euros, representando 7,2% do valor total do Fundo de
Pensoes, consideravelmente menos do que no final de 2011 (13,3%). Para a redugao
da exposicao do Fundo de Pensdes a ativos imobiliarios contribuiu a entrada em fase
de liquidacdo de um fundo de investimento que passou a ficar registado como crédito
sobre terceiros e a valorizagao pronunciada registada pelos ativos financeiros.

A carteira imobilidria é repartida entre participagdes em fundos de investimento
imobilidrio (42%) e propriedades diretamente detidas pelo Fundo de Pensdes (58%).

Em termos da sua composicdo, trata-se de uma carteira com 93% de exposicao
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a Portugal, salientando-se a sua diversificagcdo nos seguintes segmentos: Escritorios
(53%), Turismo e Lazer (19%), Retalho (11%), Logistica (8%), Residencial (7%) e
Terrenos (2%).

Composicao por zona geografica Composicao por segmento

P Terrenos 2%
P> Residencial 7%
P> TL&Outros 19%

Logistica 8%
P Retalho  11%

Escritérios 53%

P Portugal 93%
Fora de Portugal - EUR 5%
P> Fora de Portugal - Ndo EUR 2%

6

» RESULTADOS E SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO DE PENSOES

As responsabilidades e a carteira de ativos do Fundo de Pensoes de Beneficio
Definido foram condicionadas pelo agravamento da crise da divida soberana da Area
do Euro.

A valorizagdo das responsabilidades por servicos passados € efetuada a precos
de mercado, com indexagdo da taxa de desconto as taxas de juro dos mercados e
das taxas de crescimento das pensoes e dos saldrios a inflacao esperada. Em 2012,
as curvas de taxas de juro dos emitentes percecionados como tendo maior qualidade
crediticia evidenciaram um movimento de descida pronunciada, tendo-se registado
uma subida da taxa de inflagdo esperada implicita nos titulos de divida pdblica de
longo prazo da Area do Euro indexados a inflagio.

Estes movimentos das taxas de inflacao e das taxas de juro nominais determina-
ram uma variagao ajustada das responsabilidades pronunciada (+19,0%), que numa
perspetiva de gestao integrada de ativos e responsabilidades constitui a referéncia
para a taxa de rentabilidade dos ativos.

O benchmark estratégico registou, em 2012, uma rentabilidade inferior a varia-
¢ao ajustada das responsabilidades, condicionada pela sua exposicdo a imobiliario e
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a agoes, classes de ativos que tiveram prémios de risco negativos face a obrigagoes.
Nao obstante, o benchmark estratégico registou uma valorizacao expressiva, supor-

tada pela elevada rentabilidade das obrigagoes.

Por sua vez, a carteira obteve uma rentabilidade relativa positiva (+0,1%) face

ao benchmark estratégico.

Resultado da carteira e do benchmark estratégico

Variagdo ajustada das responsabilidades
Rentabilidade do benchmark estratégico
Rentabilidade da carteira

19,0%
13,2%
13,3%

Em resultado das reavaliagoes efetuadas em iméveis detidos, esta classe de ati-

vos obteve em 2012 uma rentabilidade negativa.

Rentabilidade da carteira por classe de ativos

Obrigacdes 16,8%
Imoveis -4,4%
Acoes 10,2%

No final do ano, o Fundo de Pensdes registava um nivel de financiamento
global de 101,9%, que traduzia um acréscimo de 3,6 pontos percentuais face ao

apurado no final de 2012.

Situacao Financeira do Fundo de Pensoes Beneficio Definido

31/12/2011

31/12/2012

Valor do Fundo de Pensoes

1.255.092.019

1.430.810.968

Responsabilidades por servicos passados 1.276.958.647 1.404.712.260
Nivel de financiamento 98,3% 101,9%
Nivel de financiamento minimo obrigatério (Aviso do BdP n°12/2001 (*)) 98,1% 98,0%
Nivel de cobertura atingido 100,2% 103,9%
Nivel de financiamento do minimo de solvéncia 81,3% 73,3%

120,9% 138,9%

Nivel de cobertura atingido

(*) Com as alteragdes introduzidas pelo Aviso do BdP n.° 4/2005

Para efeitos do disposto do Aviso n.° 12/2001, do Banco de Portugal, com as
alteragdes introduzidas pelo aviso n.® 4/2005, o grau de cobertura foi de 103,9% do

minimo exigido.
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Foram também integralmente satisfeitos os requisitos emanados pelo Instituto
de Seguros de Portugal, tendo a cobertura do minimo de solvéncia atingido 138,9%.

Varia¢ao do Nivel de Financiamento
% do valor das Responsabilidades

Variacao do Nivel de Financiamento 3,6%
Rentabilidade ativos-passivos -4,8%
Contribuicao Extraordinaria 3,6%

4,8%

Fatores exdgenos a gestao financeira

A rentabilidade ativos-passivos foi compensada pelo impacto positivo de fato-
res exdgenos, que ficou a dever-se a alteragdes no passivo do Fundo (vide ponto 3)
e as medidas de contencao de custos salariais adotadas pelo Banco de Portugal, que
originaram um diferencial positivo entre a taxa de inflacdo esperada, relevante para
a rentabilidade da carteira de ativos (estrategicamente concentrada em instrumentos
indexados a inflagdo), e a atualizagdo das tabelas salariais, determinante para a varia-
¢ao do valor das responsabilidades do Fundo de Pensdes. O acréscimo do nivel de
financiamento registado em 2012 correspondeu ao impacto da contribuicdo extraor-
dinaria efetuada pelo Banco de Portugal.
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NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2012, o Conselho de Admi-
nistracdo da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.
entende ser de destacar a confianga e o espirito de colaboracdo demonstrados pelo
Banco de Portugal.

Ao Instituto de Seguros de Portugal expressa-se o reconhecimento pela forma
como acompanhou a atividade do Fundo de Pensbes do Banco de Portugal - Beneficio
Definido.

Por dltimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicagdo de todos os
Colaboradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 4 de margo de 2013

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz

Joaquim Martinez da Silva k30
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Demonstracdo da Posicdo Financeira e Demonstracdo de Resultado
Demonstragao da Posicao Financeira em 31 de Dezembro de 2012
RUBRICAS Notas 31/Dez/12 31/Dez/ 11

APLICACOES DO FUNDO

Ativo

1.438.591.334,19

1.255.362.915,44

Terrenos e Edificios 4 59.075.746,00 66.956.290,00
Investimentos Financeiros 5 1.311.374.565,39 1.153.871.052,93
Numerario e Depositos Bancarios 6 2.126.615,53 20.534.029,15
Devedores Gerais 7 53.055.849,83 175.129,65
Acréscimos e Diferimentos 8 12.958.557,44 13.826.413,71
Passivo -7.780.366,45 -270.896,18
Credores Gerais 7 -7.756.258,45 -242.908,24
Acréscimos e Diferimentos 8 -24.108,00 -27.987,94
Total das Aplica¢oes do Fundo 1.430.810.967,74 1.255.092.019,26
VALOR DO FUNDO

Patrimoénio Inicial 4.987.978,97 4.987.978,97
Resultados e Contribuicdes Acumuladas de Exercicios Anteriores 1.250.104.040,29 1.225.699.450,02
Resultados e Contribuicdes Acumuladas do Exercicio 175.718.948,48 24.404.590,27
Total do Valor do Fundo 9 1.430.810.967,74 1.255.092.019,26

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

(em Euros)

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz
Joaguim Martinez da Silva

Poeccoce
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Demonstracdo da Posicdo Financeira e Demonstracdo de Resultado

Demonstracao de Rendimentos e Despesas em 31 de Dezembro de 2012

RUBRICAS Notas 31/Dez/12 31/Dez/11

ACRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Contribuicoes 10 65.700.106,22 90.247.745,08
Rendimentos dos Investimentos 11 31.712.137,76 31.972.209,26
Ganhos dos Investimentos 12 498.219.608,57 73.075.753,13
Outras Receitas 14 20.871,30 214.904,60

Total dos Acréscimos do Fundo 595.652.723,85 195.510.612,07

DECRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Pensoes, Capitais e Prémios Unicos Vencidos 10 51.263.834,98 61.520.690,03
Impostos 13 19.649,29 3.330,71
Perdas dos Investimentos 12 359.882.535,11 108.393.216,72
Qutras despesas 15 8.767.755,99 1.188.784,34

Total dos Decréscimos do Fundo

419.933.775,37

171.106.021,80

RESULTADOS DO EXERCICIO

175.718.948,48

24.404.590,27

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

(em Euros)

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Jodo José Amaral Tomaz

Joaguim Martinez da Silva
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Exercicio 2012

Exercicio 2011

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Contribuicoes
Do Associado
Dos Participantes/Beneficiarios
Transferéncias

Pensdes, Capitais e Prémios Unicos Vencidos
Pensdes Pagas
Capitais Vencidos
Transferéncias
Encargos Inerentes ao Pagamento das Pensdes e Subs. Por Morte

Remuneracoes
Remuneracdo de Gestdo
Remuneracdo de Depdsito e Guarda de Titulos
Outros Rendimentos e Ganhos
Qutras Despesas

FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos
Alienacao/Reembolso dos Investimentos
Rendimentos dos Investimentos

Pagamentos
Aquisicao de Investimentos

FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

63.587.291,89
2.112.814,33
0,00

-46.722.250,26
-1.607.193,86
0,00
-2.934.390,86

0,00
-138.420,40
7.942,26
-924.193,11

1.449.061.462,87
32.096.913,29

-1.512.947.389,77

88.134.208,52
2.113.536,56
0,00

-53.961.648,96
-4.199.736,41
0,00
-3.359.304,66

0,00
-95.200,89
52.950,54
-970.944,56

1.174.736.311,01
28.695.775,88

-1.218.139.654,03

Variacao de Caixa e seus Equivalentes

-18.407.413,62

13.006.293,00

Efeito das Diferencas de Cambio 0,00 0,00
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 20.534.029,15 7.527.736,15
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 2.126.615,53 20.534.029,15

(em Euros)

Poeccoce
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1

CONSTITUICAO E ATIVIDADE

a)

b)

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido (Fundo) foi
constituido pelo Banco de Portugal, na qualidade de Associado Fundador, por
escritura publica celebrada em 15 de setembro de 1988 no 9° Cartério Notarial
de Lisboa. A Sociedade Gestora outorgou o contrato constitutivo enquanto enti-
dade gestora, qualidade que adquiriu pela celebracao prévia com o Banco de
Portugal de um contrato de gestao do Fundo.

O Fundo de Pensoes é constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente
afeto ao cumprimento das responsabilidades com os planos de pensoes em vigor,
assumidas pelo Banco de Portugal enquanto tnico Associado do Fundo.

O Plano de Beneficios resulta dos programas de beneficios previstos nas conven-
¢oes coletivas de trabalho aplicaveis, no Regulamento de Reformas e Pensoes de
Sobrevivéncia e no Regulamento dos Regimes de Pensionamento dos Comple-
mentos Remunerativos — Fundo de Pensoes, do Associado. O Plano de Beneficios
prevé ainda o pagamento de subsidio por morte e os encargos do Associado com
0os SAMS, inerentes ao pagamento das pensdes, de acordo com o estabelecido
nas convencgdes coletivas de trabalho aplicaveis.

Os programas de beneficios previstos neste Plano de Pensdes tém as seguintes
designacoes:

Plano |

Plano I

Plano IlI

Plano IV

Regime Especial A
Regime Especial B
Regime Geral

O Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, determinou a integragdo no regime
geral de Seguranga Social (RGSS) dos trabalhadores abrangidos por regime de
Seguranga Social substitutivo constante de instrumentos de regulamentagao
coletiva de trabalho do setor bancario, que se encontravam no ativo a data da
publicagdo do Decreto-Lei.

Desta alteracao legislativa resultou que os referidos trabalhadores passaram a
estar protegidos pelo regime geral de Seguranca Social na eventualidade de
reforma por limite de idade (velhice). Em consequéncia, o beneficio de reforma
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a partir da idade normal de reforma deixou de estar integralmente a cargo do
FPBD, tendo passado a ser repartido, para a formagao do beneficio posterior a
2010, entre este e a Seguranca Social.

Nesta integragcdo foram salvaguardados os direitos constituidos a data de 31 de
dezembro de 2010, quer no RGSS quer no regime substitutivo da banca.

O subsidio por morte era até julho de 2012 um beneficio determinado em fun-
¢ao da remuneracao efetiva de cada participante. Com a alteracao da férmula de
calculo, estabelecida no Decreto-Lei n® 133/2012 de 27 de junho, o subsidio por
morte passou a ser um montante fixo, igual a seis vezes o Indexante dos Apoios
Sociais.

Posteriormente, houve nova alteragdo a formula de calculo do subsidio por morte,
com a publicagao do Decreto-Lei n° 13/2013 de 25 de janeiro, do qual resultou
a sua reducdo para o montante de trés vezes o Indexante dos Apoios Sociais.

2

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos

existentes na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.,
enquanto entidade responsavel pela gestao do Fundo.

Estas contas sumarizam as transacoes e o patrimoénio liquido do Fundo, nao con-

siderando as responsabilidades referentes a pensdes ou outros beneficios a pagar no
futuro.

A posicao atuarial do Fundo, contemplando as referidas responsabilidades, é

expressa no capitulo 3 do relatério e contas.
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3

PRINCiPIOS CONTABILISTICOS, METODOS E PRESSUPOSTOS DE AVALIACAO DO
VALOR DOS ATIVOS

a) Geral

As demonstragdes financeiras foram preparadas em harmonia com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as normas
emanadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP).

As contas foram preparadas segundo a convengao dos custos histéricos (modi-
ficada pela adogao do principio do valor atual relativamente aos investimentos em
terrenos, edificios e titulos de rendimento) e na base da continuidade das operacdes,
em conformidade com os principios contabilisticos fundamentais da consisténcia, pru-
déncia e especializagcdo dos exercicios.

Os custos e proveitos sao contabilizados no exercicio a que dizem respeito, inde-
pendentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

b) Terrenos e Edificios

Os terrenos e edificios sao contabilizados inicialmente ao custo de aquisicao,
acrescido das despesas de compra, sendo esse valor posteriormente atualizado por ava-
liagdes efetuadas por entidades independentes, de acordo com o disposto na Norma
n.° 9/2007, de 28 de junho, do ISP.

As mais e menos valias ndo realizadas, decorrentes da atualizacao do valor dos
imdveis, sdo refletidas na Demonstracao de Resultados, no exercicio em que a avalia-
cao é efetuada.

c) Investimentos Financeiros

Os investimentos financeiros em carteira, a data de 31 de dezembro de 2012,
encontram-se valorizados ao justo valor, em conformidade com a Norma n.° 9/2007,
de 28 de junho, do ISP. No cumprimento da referida Norma, para os titulos cotados,
cuja cotagao se afaste de forma significativa do justo valor de realizacao, é utilizada,
para efeitos de valorizagdo, uma metodologia econémica ajustada ao tipo de ativo
financeiro em causa.

Nos termos da legislacdo aplicavel, a valorizagdo da carteira de titulos cotados,
que apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados e que sejam maiori-
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tariamente transacionados em operagdes fora de bolsa, é efetuada através do recurso a
precos disponibilizados pelos principais fornecedores de informagao financeira.

A diferenga entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisi¢ao é
registada nas rubricas Mais e Menos Valias, consoante o caso, da Demonstragao de
Resultados. A diferenca entre o produto da venda dos titulos e o valor pelo qual se
encontra contabilizado é, também, registada nas mesmas rubricas.

d) Contribuicoes

As contribuicdes para o Fundo, efetuadas pelo Banco de Portugal, sio registadas,
quando efetivamente recebidas, na rubrica Contribuigoes da Demonstracao de Resul-
tados (ver Nota 10).

e) Rendimentos

Os rendimentos respeitantes a rendas de imoveis e os rendimentos de titulos sao
contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso de dividendos, que apenas
sdo reconhecidos quando recebidos.

f)  Beneficios e Encargos com Pensoes

As pensdes a que se refere a Nota 10 sao pagas aos beneficidrios através do
Banco de Portugal, que é posteriormente ressarcido pelo Fundo, numa base mensal,
do valor global despendido.

g) Comissoes
As comissdes sdo contabilizadas na respetiva rubrica da Demonstragao de Resul-
tados no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

As comissoes ainda ndo liquidadas sdo registadas por contrapartida da rubrica de
Acréscimos de Custos e as comissdes pagas antecipadamente em relacao ao periodo a
que se referem sdo registadas na rubrica de Custos Diferidos (Nota 8).

h) Operacoes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sao convertidos para Euros
com base nos cambios indicativos a vista divulgados pelas principais agéncias de infor-
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Notas

macado. As diferencas de cambio que sejam apuradas sdo registadas em contas de
resultados.

i) Produtos derivados

Os contratos de forward cambiais, realizados com a finalidade de cobertura
do risco cambial associado a carteira de titulos, sdao reavaliados as taxas de cambio
correspondentes ao prazo remanescente, implicitas nas cotacdes cambiais forward
divulgadas pelos sistemas de informacdo financeira internacionalmente reconhecidos,
sendo utilizado o valor médio das ofertas de compra e venda divulgadas a data da
reavaliacao.

As diferengas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo a prazo
aplicadas e os contravalores em euros as taxas contratadas representam o proveito ou
o custo das reavaliagdes, sendo registadas numa conta de acréscimos ou decréscimos
ao valor do Fundo, respetivamente, nomeadamente na rubrica de Ganhos e Perdas dos
investimentos, por contrapartida da conta Acréscimos e Diferimentos.

Os contratos de Futuros sao valorizados a cotagao de fecho, disponibilizada
diariamente, por fontes de informacgao internacionalmente reconhecidas.

j) Regime fiscal aplicavel

Os fundos de pensdes estdo isentos de pagamento de IRC e de Imposto Municipal
sobre Imoveis (IMI), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais.

No entanto, os lucros distribuidos a fundos de pensdes, por entidades sujeitas a
IRC, podem ser tributados autonomamente a taxa de 25%, quando as partes sociais
a que respeitam os dividendos ndo tenham permanecido na titularidade do mesmo
sujeito passivo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocagao
a disposicao e ndo venham a ser mantidas durante o tempo necessario para completar
esse periodo.
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> TERRENOS E EDIFICIOS
31/Dez/12 31/Dez/11
Data da Ultima Valor de .
Avaliacdo Investimento Ajustamentos Valor de Balanco Valor de Balango
Avenida da Republica 2011 8.055.047,13 9.760.052,87 17.815.100,00 17.815.100,00
Edificio Libersil 2012 10.045.179,99 2.139.820,01 12.185.000,00 13.583.960,00
Espaco Berna 2012 12.796.687,62 -2.196.687,62 10.600.000,00 13.120.000,00
Edificio Y 2012 4.537.154,03 762.845,97 5.300.000,00 5.559.130,00
Edificio Castilho 2012 18.320.847,75 -5.145.201,75 13.175.646,00 16.878.100,00

53.754.916,52

5.320.829,48

59.075.746,00

66.956.290,00

(em Euros)

O valor de investimento inclui o preco base, encargos legais e com obras. O
valor dos ajustamentos corresponde as menos valias potenciais apuradas no exerci-
cio de 2012, no valor de 7.956.189 euros, e de exercicios anteriores (mais valia de
13.277.018,48 euros).

As avaliagdes devem ocorrer todos os trés anos, ou antes de decorrido este prazo,
quando se verificarem desajustamentos materialmente relevantes entre o valor liquido
de balango do imovel e o seu valor de mercado.

Em 2012, foram reavaliados os quatro edificios, tendo sido apuradas as seguintes
menos valias (Nota 12):

Edificio Valias Potenciais
Ediffcio Libersil 1.398.960,00
Espaco Berna 2.520.000,00
Edificio Y 259.130,00
Edificio Castilho 3.778.099,00
Total 7.956.189,00

(em Euros)
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» INVESTIMENTOS FINANCEIROS

31/Dez/12 31/Dez/ 11
Valor de . Valor de Valor de
Aquisicdo Ajustamentos Mercado Mercado
Acoes
Unidades de Participacao
Em Fundos de Investimento 195.413.636,54  7.377.147,89 202.790.784,43  197.658.465,01
Obrigacoes
De Divida Publica 967.677.199,68 111.879.378,84 1.079.556.578,52  934.808.306,81
De Outros Emissores Supranacionais 27.225.377,20  1.329.621,80 28.554.999,00 7.824.663,00
De Outros Emissores 283.003,11 189.200,33 472.203,44 13.579.618,11

1.190.599.216,53 120.775.348,86 1.311.374.565,39 1.153.871.052,93

(em Euros)

O valor dos ajustamentos corresponde as mais ou menos valias potenciais apura-
das pela diferenga entre o valor de mercado e o valor registado de aquisicao.

6

» NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/Dez/12 31/Dez/11

Numerario 249,40 249,40
Depositos a ordem 2.126.366,13 283.779,75
Depositos a prazo 0,00  20.250.000,00

2.126.615,53  20.534.029,15

(em Euros)
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DEVEDORES E CREDORES GERAIS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
31/Dez/12 31/Dez/11
ATIVOS CORRENTES
Impostos 0,00 0,00
Arrendatarios 0,00 0,00
Devedores - Edificios 499.718,30 164.850,42
Devedores - FlI (b) 52.342.035,97 0,00
Produtos Derivados (© 193.354,34 0,00
Outros 20.741,22 10.279,23
53.055.849,83 175.129,65
PASSIVOS CORRENTES
Corretores e Intermediarios Financeiros 0,00 0,00
Impostos (a) 75.678,76 29.958,11
Credores - Edificios 179.632,50 204.019,46
Credores - Outros 0,00 0,00
Outros (d) 7.500.886,73 8.930,67
Produtos Derivados (@ 60,46 0,00
7.756.258,45 242.908,24
Valor liquido 45.299.591,38 -67.778,40
(em Euros)
a) Impostos
35
Esta rubrica engloba o IVA relacionado com a carteira imobilidria e com IRS retido 36
. . . . N 37
referente a reembolsos de capital. Em 2012, inclui ainda 19.519 euros relativos a auto- 55
liquidagdao de Imposto de Selo, que incide sobre a comissao de custédia pela guarda de 39
titulos da carteira mobilidria, efetuada por uma entidade bancaria estrangeira. j?
42
T P . 43
b) Devedores Fll - Créditos liquidos sobre terceiros 44
45
O valor de 52.342.035,97 euros registado em Devedores - Fll corresponde ao 46
valor do pedido de resgate das unidades de participacao do Fundo “Office Park Expo j;
-Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado”, solicitado em consequéncia da opo- 49
sicdo oportunamente manifestada a renovacao do referido Fundo Imobiliario, tendo >0
A . . ~ . N 51
como referéncia o valor da unidade de participacao publicada a data de 31 de outu- 3
bro de 2012, por se tratar da melhor informacao disponivel mais atualizada para 53
54
55
56
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determinar o valor do reembolso a receber com efeito a data do termo da duracao
inicial, i.e., 15 de outubro de 2012.

Com referéncia aquela mesma data, reconheceu-se o montante certo do resgate
a receber, cessando os deveres e os direitos que o Fundo de Pensées tinha enquanto
participante, em particular, a possibilidade de integrar a assembleia de participantes.
Em contrapartida, o FPBD assumiu uma posigao prioritaria face aos demais participan-
tes, no que se refere ao momento do recebimento da divida do Fundo Imobilidrio, o
qual, deve ocorrer no maximo até 3 de abril de 2013, nos termos do previsto no n° 3
do artigo 20.° do respetivo Regulamento de Gestao.

Ao valor referido a receber, acresce um montante estimado de aproximadamente
2 milhdes de euros, correspondente a recuperagao de imposto sobre as unidades de
participagdo, que ndo se encontra reconhecido nas contas do FPBD, em 31 de dezem-
bro de 2012, por se considerar que ndo foram cumpridos os requisitos formais para a
respetiva recuperagao, em virtude da entidade gestora daquele Fundo Imobilidrio nao
ter ainda procedido ao resgate formal das unidades de participacao.

¢) Derivados

A politica de utilizacao de derivados traduziu-se no recurso aos seguintes instru-
mentos:

contratos de futuros sobre obrigagdes do Tesouro alemao, com o objetivo de
mitigacdo do risco de reducao do nivel de financiamento;

contratos de futuros sobre o cambio euro/délar norte-americano, para cober-
tura do risco cambial do investimento realizado em Exchange Traded Funds
denominados em délares norte-americanos.

No final do exercicio existiam os seguintes contratos de futuros em aberto:

Designacao N° de contratos Moeda Bolsa de negociacdo
Euro-Bux| 30Y Future - Mar 2013 22 EUR EUREX
EUR/USD Future - Mar 2013 23 usb CME

contratos de forwards cambiais em quatro divisas distintas - libras esterlinas,
délares norte-americanos, ienes japoneses e francos suicos -, com o objetivo
de cobertura de aquisi¢coes futuras de Exchange Traded Funds denominados
nas mesmas.

Embora durante o exercicio tenham sido negociados contratos forward, a data de
31 de dezembro de 2012 nao existiam posigdes forwards cambiais em aberto.
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d) Outros

Conforme referido na Nota 10, existindo dividas de natureza juridica quanto a
aplicacao da suspensao do pagamento dos subsidios de férias e de Natal ou quaisquer
prestagdes correspondentes aos 13.° e, ou, 14.° meses, as pensoes de reformados e
pensionistas do Banco de Portugal, conforme estabelecido na Lei do Or¢camento do
Estado para 2012, procedeu-se apenas a liquidagao aos beneficiarios, dos montan-
tes resultantes das regras referidas no n° 2 do artigo 25° da lei orgamental, tendo-se
cativado os valores remanescentes (7,5 milhdes de euros) em conta do passivo, por
contrapartida de decréscimos do Fundo de Pensbes — Beneficio Definido, nao inte-
grando os mesmos o patriménio do Fundo.

A rubrica de Corretores e Intermediarios Financeiros, no final do exercicio de
2012, ndo apresenta valores, devido a ndo existirem transacoes de titulos pendentes
de liquidacao.

8

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/Dez/12 31/Dez/ 11

Juros a Receber

De titulos de crédito 12.958.557,44 13.826.117,84
De depdsitos a prazo 0,00 295,87
Rendas recebidas 0,00 0,00
Outros acréscimos e diferimentos
Juros vencidos em incumprimento 0,00 0,00
Acréscimos de custos -24.108,00 -27.987,94
Custos Diferidos 0,00 0,00
Proveitos Diferidos - Iméveis 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00
12.934.449,44  13.798.425,77
(em Euros)

O valor registado em acréscimos de custos refere-se aos servigos de auditoria
externa, no valor de 24.108 euros.
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» VALOR DO FUNDO

1.7

il 1. 1V. V.

As variagoes no valor do Fundo apresentam-se de seguida:

31/Dez/ 11 31/Dez/12

VALOR DO FUNDO EM 31 DE DEZEMBRO

1.255.092.019,26

Acréscimos por contribuices

Contribuicdes do associado

Contribuigdes dos participantes

Contribuicdes extraordinarias

Decréscimos por pensdes vencidas e reembolsos
Resultado financeiro

Resultados do exercicio

65.700.106,22
9.853.164,89
2.112.814,33
53.734.127,00
51.263.834,98
161.282.677,24
175.718.948,48

Valor do Fundo em 31 de dezembro (A)

1.255.092.019,26 1.430.810.967,74

Por meméria:
RESPONSABILIDADES POR SERVICOS PASSADOS (B)

1.276.958.647,00 1.404.712.260,00

Excedente face as responsabilidades  (A-B)

26.098.707,74

10.

» CONTRIBUICOES RECEBIDAS E BENEFICIOS PAGOS

(em Euros)

Poeccoce

Realizado

Previsto (1)

Desvio

Fundo no inicio do exercicio

1.255.092.019 1.255.092.019

(% previsto) (% Fundo inicial)

Contribuicoes
Contribuicdes Regulares

Contribuicdes Extraordinarias 53.734.127,00 0,00
Beneficios e Encargos com pensées (2) 51.263.835,07 59.025.194,94
Pensdes 46.722.250,22 53.934.583,29
Capitais de Remicao 1.468.898,51 1.665.839,16
Transferéncias de Direitos 0,00 0,00
Reembolsos 138.295,48 0,00

65.700.106,22 11.710.337,93
11.965.979,22 11.710.337,93

Encargos </ Pensdes em Pagamento  2.700.524,75 3.111.187,60

Subsidio por Morte 233.866,11

313.584,89

53.989.768,29 461,04% 4,30%
255.641.29 2,18% 0,02%
53.734.127,00 e/2 4,28%
-7.761.359,87 -13,15% -0,62%
-7.212.333,07 -13,37% -0,57%
-196.940,65 -11,82% -0,02%
0,00 -/- 0,00%
138.295,48 -/- 0,01%
-410.662,85 -13,20% -0,03%
-79.718,78  -25,42% -0,01%

(1) valores previstos no inicio do ano

(2) Foi considerado o abatimento ao fundo, por cativacao dos valores nao liquidados relativos ao 13° e 14° més (7.491.873,19 eur)
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As contribuicdes regulares, para além da componente relativa ao associado,
incluem também as contribuicdes efetuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal,
nas condi¢oes definidas pelos respetivos planos e de acordo com o Decreto-Lei
n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro.

Num contexto de persisténcia da crise da divida soberana da Area do Euro,
tendo como objetivo a redugdo do risco taxa de juro do balango do Fundo, através do
aumento do grau de cobertura das responsabilidades por ativos diretamente dependen-
tes dos niveis de taxas de juro, o Associado efetuou uma contribuicao extraordindria de
50 000 milhares de euros, a qual concorreu para a melhoria do nivel de financiamento
do Fundo (que se encontrava abaixo dos 100%).

O restante valor das contribuicbes extraordinarias decorrem de variagcbes/movi-
mentos populacionais ndo antecipados pelo modelo atuarial. Estas contribuicoes
tiveram por objetivo tornar neutro para o financiamento do fundo de pensdes, as toma-
das de decisao pontuais ao nivel da politica de recursos humanos.

A Lei do Orgamento do Estado para 2012 previa a suspensao do pagamento dos
subsidios de férias e de Natal ou quaisquer prestagdes correspondentes aos 13.° e, ou,
14.° meses. Nos termos do n.° 5 do artigo 25.° desta lei, estes valores seriam entregues
a Caixa Geral de Aposentacoes (CGA).

Porém, existindo ddvidas de natureza juridica quanto a aplicagao desta dispo-
sicdo as pensoes de reformados e pensionistas do Banco de Portugal, procedeu-se
apenas a liquidagao dos montantes aos beneficidrios resultantes das regras referidas
no n° 2 do artigo 25° da lei orcamental, tendo-se cativado os valores remanescentes
(7.491.873,19 eur) nas contas do Fundo de Pensoes — Beneficio Definido de modo a
ndo integrar o seu valor.

Por aplicacao do Decreto-Lei n.° 133/2012, de 7 de junho (artigos 32.° e 34.°), o
valor do subsidio por morte sofreu uma alteragao e foi fixado em seis vezes o Indexante
dos Apoios Sociais. Esta alteracao legislativa tem como impacto a redugdo das despe-
sas do ano (variagdo em -25,4% face as despesas previstas).
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11.

» RENDIMENTOS DOS INVESTIMENTOS

Esta rubrica representa os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza:

31/Dez/12 31/Dez/11
Terrenos e edificios 4.022.423,68 4.411.530,87
Fundos de Investimento Imobilidrio e Mobiliario 5.376.237,19 3.202.180,30

Obrigacoes

De Divida Publica 21.769.990,90

22.999.379,43

De outros Emissores Publicos 465.294,74 356.978,68

De outros Emissores 54.719,86 894.828,77
27.666.242,69 27.453.367,18

Depésitos a ordem 21,05 234,93
Depositos a prazo 23.450,34 107.076,28
23.471,39 107.311,21

31.712.137,76

31.972.209,26

(em Euros)
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» GANHOS E PERDAS DOS INVESTIMENTOS

1.5

1.6

1.7

1. 1V.

As mais e menos valias registadas no exercicio desdobram-se como segue:

31/Dez/12 31/Dez/11
MAIS E MENOS VALIAS POTENCIAIS
Terrenos e edificios
Mais valias 0,00 0,00
Menos valias 7.956.189,00 357.540,00
-7.956.189,00 -357.540,00

Investimentos Financeiros

Mais valias 124.729.919,56 30.771.459,01
Menos valias 3.954.570,70 44.360.625,39
120.775.348,86  -13.589.166,38
QOutros
Mais valias 24.617,54 32.597,10
Menos valias 20.918,33 1.630,48
3.699,21 30.966,62
MAIS E MENOS VALIAS REALIZADAS

Terrenos e edificios
Mais valias 0,00 0,00
Menos valias 0,00 0,00
0,00 0,00

Investimentos Financeiros

Poeccoce

Mais valias 372.776.435,90 41.829.177,74
Menos valias 347.449.204,81 63.490.708,41
25.327.231,09  -21.661.530,67

Derivados
Mais valias 687.839,25 290.614,84
Menos valias 499.156,53 99.371,61
188.682,72 191.243,23

QOutros

Mais valias 796,32 151.904,44
Menos valias 2.495,74 83.340,83
-1.699,42 68.563,61
Total das Mais Valias 498.219.608,57 73.075.753,13
Total das Menos Valias 359.882.535,11  108.393.216,72

Valor Liquido

138.337.073,46

-35.317.463,59

(em Euros)
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» IMPOSTOS

O valor registado em impostos refere-se maioritariamente a autoliquidagao de
Imposto de Selo, que incide sobre a comissdao de custddia pela guarda de titulos da
carteira mobilidria, efetuada por uma entidade bancaria estrangeira.

14.

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/Dez/12 31/Dez/ 11

Do exercicio 6.931,81 30.276,55
De exercfcios anteriores 13.920,11 184.618,89
Receitas diversas 19,38 9,16
20.871,30 214.904,60

(em Euros)

As receitas de exercicios anteriores correspondem, maioritariamente, a regulari-
zacao de valores relativos a carteira imobiliaria.
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15.

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/Dez/12 31/Dez/11

Financeiras 201.091,20 145.333,15
Edificios 1.037.892,47 974.313,75
Despesas extraordinarias 12.730,74 37.469,67
Outras despesas 7.515.981,12 31.667,77
Comissdes com Produtos Derivados 60,46 0,00

8.767.755,99 1.188.784,34

(em Euros)

Em 2012, na rubrica “outras despesas” estdo incluidos os encargos relativos a
suspensdo do pagamento dos subsidios de férias e de Natal, conforme referido nas
Notas 7 e 10.

A rubrica “despesas financeiras” tem a seguinte desagregacgao:

31/Dez/12 31/Dez/11

Comissoes
Comissoes de Gestao 0,00 0,00
Comissdes Bancarias 3.332,72 4.197,88
Comissdes de Corretagem 65.960,92 39.311,54
Comissdes de Custodia 131.797,56 101.823,73
201.091,20 145.333,15
(em Euros)

A Sociedade Gestora ndo liquida qualquer comissao pela gestao do Fundo de
Pensoes.

A rubrica “Edificios” engloba os custos normais com a gestao e manutencao dos
imoveis.

Poeccoce
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16.

RESULTADOS ATUARIAIS

A Sociedade Gestora divulga, como parte integrante do seu relatério de gestao
(capitulo 3), os resultados atuariais do Fundo, reportados a 31 de dezembro de 2012.

17.

RESPONSABILIDADES FISCAIS

O Banco de Portugal assume todas as responsabilidades fiscais que decorrem da
assuncao das seguintes obrigacdes previstas no contrato de representacao celebrado
com a Sociedade Gestora em 17 de outubro de 2006:

a)  Pagar por conta e ordem da Sociedade Gestora as pensoes de reforma e de sobre-
vivéncia aos respetivos beneficiarios;

b)  Reter na fonte as contribuicoes e impostos devidos, para posterior entrega as
entidades competentes;

c)  Liquidar, por encontro de contas com as quantias pagas ao abrigo da alinea a), as
contribuigdes devidas ao Fundo de Pensdes respeitantes aos seus trabalhadores.

O Banco de Portugal tem executado e continuard a executar o referido contrato,
enquanto 0 mesmo se mantiver em vigor, e no ambito desse contrato assumira todas as
responsabilidades inerentes.

18.

METODOS E PRESSUPOSTOS DE AVALIACAO DO VALOR DOS PASSIVOS

Passivos financeiros

Os pressupostos utilizados na valorizacao das Responsabilidades por Servigcos
Passados (RSP) foram calculados com base na informacao de mercado disponivel na
data de referéncia do reporte (31.12.2012). Os dados de mercado foram extraidos de
instrumentos financeiros que replicam a estrutura dos fluxos futuros das RSP.
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a) Taxa de desconto

A metodologia de calculo da taxa de desconto a aplicar em cada avaliacao atu-
arial baseia-se na sua indexacao as taxas de rentabilidade nominal de um cabaz de
emissdes de divida publica da Area do Furo de elevada qualidade crediticia para os
prazos relevantes, tendo presente a estrutura temporal das responsabilidades do Fundo.

b) Taxas de crescimento dos salarios e das pensoes

O pressuposto para a taxa de crescimento dos salarios corresponde a taxa de
inflacdo esperada para o periodo correspondente a estrutura temporal das responsabi-
lidades (excluindo o primeiro ano), acrescida de um spread que reflete o crescimento
real de longo prazo dos saldrios da populagao abrangida pelo Fundo de Pensdes.

A metodologia de fixagdo do pressuposto relativo a taxa de inflagcdo esperada
consiste na sua indexacao as taxas de inflacdo implicitas extraidas dos titulos de divida
publica indexados a inflacdo da Area do Euro, para os prazos relevantes, tendo pre-
sente a estrutura temporal das responsabilidades do Fundo.

O pressuposto para a taxa de crescimento das pensdes € igual a taxa de inflacao
esperada para o periodo remanescente médio de ocorréncia dos pagamentos de pensoes.

19.

OBJETIVOS, PRINCiPIOS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCOS

Tendo como objetivo a maximizacao da rendibilidade dos ativos sob gestao face
ao valor das responsabilidades assumidas, e em consondncia com os principios assu-
midos de manutencao de um grau adequado de liquidez, diversificacao e limitacao dos
riscos incidentes sobre o valor dos ativos, a Sociedade Gestora coloca em pratica um
conjunto de procedimentos de gestao de risco, destacando-se:

Orientacao “ativos-responsabilidades” da gestao financeira, que consiste na
definicao da politica de investimentos tendo presente a necessidade de miti-
gacao dos riscos inerentes as responsabilidades do Fundo de Pensoes;

Valorizagao didria dos ativos e das responsabilidades a luz de principios mark-
to-market;

Reavaliagdo da politica de investimento, com uma periodicidade mensal,
ou com maior frequéncia sempre que as circunstancias o aconselhem, pelo
Comité de Investimentos;
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Producao de relatérios e analises mensais de performance, controlo de riscos
e perspetivas para os mercados;

Utilizacao de um sistema de informacao facilitador da monitorizacao diaria
das posicoes em carteira e acompanhamento, em tempo real, do cumprimento
dos limites estabelecidos;

Configuracao, no sistema de informagao, de todos os instrumentos objeto de
investimento;

Reunido periddica do Comité de Controlo com vista a coordenacao do exer-
cicio das funcdes de gestao de risco, atuarial e de compliance;

Recolha e anélise semestral de key risk indicators associados aos principais
riscos operacionais.

20.

O Fundo de Pensbes encontra-se exposto, por via dos investimentos que realiza
no ambito da prossecucdo dos seus objetivos, a riscos de mercado, consubstanciados
na volatilidade do valor de mercado dos investimentos realizados, a riscos de crédito,
decorrentes das relagoes estabelecidas com contrapartes e emitentes, e a risco de liqui-
dez dependente do grau de profundidade dos mercados em que se encontra investido.

Adicionalmente, decorre da atividade desenvolvida pela Sociedade Gestora a
exposicdo a riscos de natureza operacional, associados a inadequagao de processos
internos ou externos, pessoas e sistemas.

Para efeitos de mensuracdo dos riscos e confronto com os respetivos limites, a
exposicao serd determinada, sempre que possivel, com base no valor de mercado e na
composicao da carteira.

Riscos de mercado
Risco “taxa de juro” — risco de reducao do nivel de financiamento decorrente
da materializacao de eventuais movimentos adversos das taxas de juro.

Exposicao média a risco “taxa de juro” numa perspetiva de ativos-responsabili-
dades -21,7% (exposicao a risco de descida das taxas de juro correspondente a parcela
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das responsabilidades do Fundo de Pensdes nao cobertas por ativos cujo valor depende
diretamente da flutuacao das taxas de juro).

O risco de taxa de juro é aferido com base no diferencial ajustado de duragao
modificada da carteira, que consiste na diferenca entre a duragdo modificada das res-
ponsabilidades e a duragcao modificada da carteira de obrigacoes, ajustado de forma a
incorporar as diferencas de dimensao entre aqueles dois agregados.

Em 2012, o diferencial ajustado de duragdo modificada registado pela carteira
foi, em média, de -4,1.

Risco acionista — risco de se registar uma reducao do nivel de financiamento
provocada por eventual desvalorizagdo das agoes detidas em carteira.

Exposicao média a ativos sujeitos a risco acionista (em % do valor da carteira) -10,1%

Risco “inflacao” —risco de se verificar uma reducao do nivel de financiamento
decorrente da materializacdo de movimento adverso nas taxas de inflacao
histéricas e/ou esperadas.

Exposicao média a risco “inflagdo” numa perspetiva de ativos-responsabilidades
-53,7% (exposicao a risco de subida da inflacdo aferida pela parcela das responsabili-
dades do Fundo de Pensdes nao cobertas por ativos cujo valor depende diretamente da
flutuacao da taxa de inflagcdo).

Risco cambial —risco decorrente de variacdes nas cotacdes relativas das divisas
estrangeiras face ao Euro e consequente reducdo do nivel de financiamento.

A exposicdo da carteira ao risco cambial resulta, na sua quase totalidade, da dis-
persao do investimento em acdes por diversos blocos geograficos.

Exposicdo média (em % do valor da carteira) -7,4%

Risco imobiliario — risco de se verificar uma reducao do nivel de financia-
mento decorrente da desvalorizacdo dos iméveis e fundos de investimento
imobiliario em carteira.

Exposicdo média (em % do valor da carteira) -11,6%

Risco de concentragdo — risco associado a acumulagao excessiva de exposi-
¢ao a um mesmo ativo ou classe de ativos.

A gestdo agregada dos riscos de mercado é feita através da definicdo de limites de
exposicao para os diferentes riscos e do calculo e monitorizacao didria do value at risk
(perda méxima expectavel, com 95% de confianga, para um dado horizonte temporal,
para o qual se assume que o portfolio se mantém inalterado) do ativo e do ativo face as
responsabilidades do Fundo.
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A andlise de sensibilidade do nivel de financiamento do Fundo, elaborada no
pressuposto de materializagdo simultanea dos cendrios adversos para cada classe de
ativos face aos passivos, resulta numa reducao, no horizonte de 1 ano, de 9,2%, apu-
rado com base no modelo deterministico de projecdes de ativos e responsabilidades
da Sociedade Gestora.

Value-at-risk Exposicao (31/12/2012) Impacto no nivel de financiamento

Risco obrigacdes 5,5% 78,1% -4,3%
Risco acdes 31,6% 11,0% -3,5%
Risco imobiliario 18,2% 7,8% -1,4%
Total -9,2%

Riscos de crédito

Risco de emitente e contraparte — risco de ocorréncia de falhas de pagamentos
ou liquidagdes financeiras da parte de um emitente ou contraparte

A gestao dos riscos de crédito é feita através da afericao da qualidade de crédito
dos emitentes e contrapartes e da definicao de limites de exposicao e prazo para a
maturidade dos investimentos, nomeadamente por pais, tipo de emitente ou emissao,
com base nas notagdes de risco atribuidas pelas principais Agéncias de Rating e, com-
plementarmente, pelo acompanhamento de indicadores de risco de crédito como o
Credit Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianga, para um dado
horizonte temporal, para o qual se assume que o portfolio se mantém inalterado, decor-
rente de alteragdes da qualidade crediticia do emitente) e a probabilidade de default
extraida das cotagdes dos Credit Default Swaps.

Exposicao média a emitentes de obrigacoes por rating:

Rating % do valor da carteira de obrigagdes
AAA 71,3%
AA 11,5%
A 6,0%
BBB 2,2%
BB 9,5%

Média da probabilidade de default a 5 anos da carteira de divida piblica — 15,8%
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Risco de liquidez

O risco de liquidez decorre de dificuldades na venda de determinados ativos por
falta de compradores ou de realizagdao de venda a custa de perdas face ao valor justo
dos ativos.

O risco de liquidez é monitorizado através do acompanhamento do spread
bid-ask (diferenca entre as cotagoes de compra e de venda de referéncia), da definicao
de um amount outstanding minimo para a elegibilidade das emissdes de obrigacoes
e da definicao de limites maximos de exposicdo aos instrumentos transacionados em
bolsa, dependentes do turnover apresentado.

Riscos operacionais

A gestao dos riscos operacionais associados a atividade da Sociedade Gestora
encontra-se balizada pelo Sistema de Gestao de Risco e Controlo Interno em vigor, que
promove a identificacdo, quantificacao e mitigagdo dos riscos associados aos processos
de negécio desenvolvidos.

A mitigacdo dos riscos de natureza operacional envolve a elaboragdao e manu-
tencdo de manuais de procedimentos atualizados, a recolha e analise da evolugao de
key risk indicators associados aos principais riscos identificados e a realizagao regular
de Comités de Controlo.

21.

TRANSACOES ENVOLVENDO O ASSOCIADO OU COM EMPRESAS COM ESTE RELA-
CIONADAS

Em 2012, o Fundo de Pensdes nao realizou quaisquer transagdes de ativos finan-
ceiros ou imobilidrios com o Associado.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A., detida em
97,8% pelo Banco de Portugal, realizou as seguintes transagdes com o Fundo de Pensdes:

31/Dez/12 31/Dez/ 11

Rendas efetivamente recebidas no ambito do contrato de arrendamento

celebrado com a Sociedade Gestora 262.726,75 238.093,80
262.726,75 238.093,80
(em Euros)
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» ATIVOS OU PASSIVOS CONTINGENTES

O ~NOoOYuld WN —

O Fundo de Pensdes, em 2012, ndo registou qualquer Ativo ou Passivo contingente.

23, -

» NOTA FINAL 14

A Norma 7/2010-R, de 4 de junho, emitida pelo Instituto de Seguros de Portugal, 19
estabelece os elementos que devem ser obrigatoriamente publicados no Relato Finan- 20
ceiro, prevendo a adequada flexibilidade, por forma a adaptar a informacao prestada >
as caracteristicas especificas de cada entidade, pelo que nao foram mencionados os 23
requisitos que nao tém aplicacao, em funcao da atividade exercida pelo Fundo de 24
Pensoes em 2012. 26
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000

Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www_ kpmg.pt
Av. Praia da Vitéria, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugio

1.

Nos termos do n.° 2 do artigo 56.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, e do artigo
11.° da Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de Junho, examinamos as demonstra¢des
financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 do Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal — Beneficio Definido, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes
do Banco de Portugal, S.A., as quais compreendem a Demonstragio da posigdo financeira
em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 1.438.591.334,19 euros, um valor
do Fundo de 1.430.810.967,74 euros e um resultado liquido de 175.718.948,48 euros), a
Demonstragdo de resultados, a Demonstragdo de fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e as correspondentes Notas.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da referida entidade gestora:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Regulamentares
aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal que
apresentem de forma verdadeira e apropriada, a posi¢ao financeira do Fundo, o resuitado
das suas operagdes e os fluxos de caixa;

b) a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades dos
Fundos de Pensoes; e

¢) amanuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢oes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagio;
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- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da
nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinifo, as referidas demonstra¢des financeiras apresentam, de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Fundo
de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido em 31 de Dezembro de 2012, o
resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Regulamentares aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas
pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Enfase

8.  Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengdo para o facto de

que as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011,
apresentadas para efeitos comparativos, terem sido examinadas por outra Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, que emitiu a Certificagao Legal das Contas, datada de 15 de
Marg¢o de 2012, sem reservas ¢ sem énfases.
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