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T

SUMARIO EXECUTIVO

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribuicao Definida (FPCD)
criado em 2010, é um fundo fechado, destinado aos empregados do Banco de Portugal
admitidos no sistema bancario a partir de 3 de marco de 2009 e inscritos no regime
geral da Segurancga Social por for¢a do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de margo.

Em 2012 assistiu-se a adesao de 49 novos participantes, que traduz uma opgao
generalizada dos novos colaboradores do Banco de Portugal pelo Fundo de Pensdes de
Contribuicao Definida gerido pela Sociedade Gestora. Em 31 de dezembro de 2012, o
numero de participantes do Fundo ascendia a 276.

Em 31 de dezembro de 2012, o patriménio do Fundo totalizava 5,1 milhdes de
euros, dos quais 4,7 milhdes de euros correspondiam ao valor da Conta Reserva Asso-
ciado criada na sequéncia da contribuicao inicial, em 2010, do Banco de Portugal para
o Fundo de Pensdes e 0,4 milhdes de euros eram respeitantes ao valor total das contas
individuais dos participantes do Fundo.

A politica de gestao financeira do FPCD tem como objetivo maximizar a rentabi-
lidade real dos fundos sob gestao, limitando os riscos incidentes sobre os ativos.

Em resultado da persisténcia de um contexto econémico e financeiro conducente
a um particular enfoque no risco de crédito, manteve-se a decisdao de adiar a imple-
mentagdo plena da abordagem de ciclo de vida na gestdo do Fundo. A politica de
investimento foi, no entanto, ajustada no sentido de permitir a conciliacdo da limitagao
do risco de crédito com a aproximacao da gestao financeira ao perfil de risco do parti-
cipante. Neste sentido, foi dada aos participantes a possibilidade de opcao entre uma
carteira exclusivamente constituida por instrumentos de taxa de juro de curto prazo e
uma carteira constituida por instrumentos de taxa de juro de curto prazo e agoes.

Dos 5,1 milhdes de euros que constituiam o patriménio do Fundo em 31 de
dezembro de 2012, 50,1% encontravam-se alocados a uma carteira composta por
obrigagoes e agoes, estando os restantes 49,9% investidos numa carteira composta
exclusivamente por obrigagdes.
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E EVOLUCAO DOS MERCADOS

O ano de 2012 foi marcado por um agravamento da instabilidade associada a
crise das dividas soberanas da area do euro, tendo-se, ndo obstante, verificado, na
segunda metade do ano, uma atenuacao das tensoes.

A situacdo econémica e financeira da Grécia caracterizou-se por uma enorme
instabilidade. Apds o processo de reestruturacao de divida, que decorreu em marco e
que teve uma taxa de participacao de investidores privados de cerca de 96%, a evolu-
¢ao desfavoravel dos racios de divida publica em percentagem do PIB levou a que, em
novembro, se tenha chegado a um novo acordo com o objetivo de facilitar o financia-
mento da Grécia.

Entre as novas condigdes acordadas encontra-se uma descida de 10 pontos base
nos custos de garantia dos empréstimos concedidos ao abrigo da European Financial
Stability Facility (EFSF), bem como uma extensdo de maturidade destes empréstimos e
dos empréstimos bilaterais em 15 anos e um diferimento no pagamento dos juros dos
empréstimos ao abrigo do EFSF por 10 anos. Além disso, os Estados-Membros con-
cordaram devolver a Grécia eventuais mais-valias provenientes de investimentos em
divida grega que lhes fossem entregues pelos bancos centrais, a fim de serem abatidas
a divida. Ficou ainda acordado que o spread cobrado nos empréstimos bilaterais des-
ceria 100 pontos base, para 0,5%.

Por parte da Grécia, e como contrapartidas das novas condicdes de financia-
mento acordadas, bem como de futuros desembolsos do financiamento concedido ao
abrigo do programa de assisténcia financeira celebrado com a Troika, espera-se um
aprofundamento das reformas fiscais e estruturais e da consolidagao orcamental.

No ambito do acordo celebrado entre a Grécia e a Troika, e com o objetivo
de diminuir o montante global da divida soberana, decorreu ainda uma operagao de
recompra de divida pablica grega que ascendeu a 31,9 mil milhdes de euros de valor
nominal. O objetivo destas medidas é tornar o financiamento da divida grega susten-
tavel reduzindo o seu peso, de modo a que em 2020 a mesma nao represente mais do
que 124% do PIB.

Em Espanha, em junho, o Bankia pediu auxilio ao governo espanhol para se
recapitalizar. A situacdo agravou-se na sequéncia de pedidos de ajuda financeira
efetuados por diversas regides espanholas, o que fez recear que o pais viesse a soli-
citar um Programa de Assisténcia em termos similares aos programas grego, irlandés
e portugués.
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Em dezembro, o governo espanhol formalizou o pedido de apoio financeiro para
a recapitalizacao dos bancos espanhdéis, que ascendeu a 39,5 mil milhdes de euros.
Esse montante serd utilizado maioritariamente na recapitalizacao direta de alguns ban-
cos, mas também na criacao de um “bad bank”, para agregar ativos toxicos dos bancos.

A Irlanda regressou aos mercados, apds um interregno que durava desde setem-
bro de 2010, procedendo a uma operagdo de venda de divida de longo prazo, em
julho, que ascendeu a 4,19 mil milhdes de euros. Para além da operacao de venda, foi
também efetuada uma troca de obrigagdes que ascendeu a 1,04 mil milhdes de euros.

Em Portugal, ao longo de 2012, tornou-se evidente que o cumprimento das metas
orgamentais acordadas ao abrigo do Programa de Assisténcia Econémica e Financeira
(PAEF) ndo seria possivel sem medidas de consolidacao orcamental adicionais, dadas a
caracteristicas observadas do ajustamento interno e a deterioragao do enquadramento
externo.

Apesar da melhoria do saldo das contas externas induzido pela forte contragao
das importacoes e pelo crescimento das exportagdes, o Eurostat estima que em 2012
a contracao da economia portuguesa tenha sido de 3,2%. A principal causa € a forte
contragdo do consumo privado, que, ainda que tenha contribuido positivamente para
o equilibrio das contas externas, dificultou o processo de consolidagao orcamental,
nomeadamente devido a queda da receita proveniente de impostos indiretos. As metas
do défice orcamental em percentagem do PIB foram revistas pela Troika para os anos
de 2012 - de 4,5% para 5% - e de 2013 - de 3% para 4,5%.

Ainda de acordo com dados do Eurostat, estima-se que a atividade econémica
na area do euro tenha contraido 0,5% em 2012. A inflacdo média anual foi de 2,2%.

A Europa respondeu aos desafios colocados pela crise das dividas soberanas com
um reforgo da integracdo, que se traduziu em anuncios, ao longo de 2012, de varias
medidas.

Assim, em julho foram anunciadas novas regras para os fundos europeus Euro-
pean Stability Mechanism (ESM) e EFSF, que passardo a poder capitalizar os bancos
diretamente, sem que a ajuda seja refletida nas contas publicas dos Estados-Mem-
bros. Estes fundos poderdo ainda ser utilizados para estabilizar os mercados de divida
publica sem obrigar os paises visados, que cumpram as regras orcamentais, a adotar
medidas de austeridade adicionais.

Em contrapartida das novas regras foi decidido avangar com uma unido banca-
ria, cujos detalhes foram acordados pelo Conselho da UE em meados de dezembro.
Assim, foi decidida a criagdo de um mecanismo de supervisdo tnico (SSM), com o
Banco Central Europeu (BCE) no centro, dotado de amplos poderes de supervisao pru-
dencial de todas as institui¢cdes de crédito da area do euro. O BCE ira ficar encarregue
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de supervisionar diretamente todos os bancos cujos ativos excedam 30 mil milhoes
de euros ou um quinto do PIB do pais em que se encontrem sediados, bem como os
bancos que se encontrem a implementar planos de recapitalizagdo com o apoio dos
Estados-Membros para além de outros critérios de natureza qualitativa. A supervisao
direta dos restantes bancos fica sob a responsabilidade dos bancos centrais nacionais,
sujeita ao enquadramento comum estabelecido pelo BCE.

No que respeita a decisoes de politica monetéria, o BCE reduziu, em julho, a
sua taxa principal de refinanciamento em 25 pontos base, para 0,75%, nivel que se
manteve em vigor durante o resto do ano. Foram muiltiplos os andincios de operacoes
de refinanciamento, com prazos distintos, destacando-se a segunda operagao a 3 anos
que decorreu em marco (tendo a primeira decorrido em dezembro de 2011), onde
foram cedidos 529 mil milhdes de euros a um total de oitocentas instituicoes finan-
ceiras.

O BCE anunciou ainda, em agosto, a criacao de um programa de compra de
divida pdblica em mercado secundario, denominado Outright Monetary Transac-
tions (OMT), para os paises que venham a beneficiar de um programa de assisténcia
financeira. De acordo com o BCE, o programa visa contrariar as severas distor¢oes do
mercado de divida publica. O BCE anunciou ainda o fim do anterior programa, deno-
minado Securities Markets Programme (SMP).

Para 0 OMT serdo elegiveis apenas obrigagdes emitidas por estados que estejam
sujeitos a um programa de ajustamento no quadro do EFSF/ESM e que cumpram as
condigdes acordadas nos respetivos programas de ajustamento. O foco do programa
incidird sobre obrigacdes que tenham um prazo residual entre 1 e 3 anos. As opera-
¢Oes de compra, que eventualmente venham a ser concretizadas, serdo esterilizadas,
procurando-se deste modo diminuir eventuais riscos inflacionistas. O BCE anunciou
que abdicava do seu estatuto de senioridade em relagdo aos restantes credores, nos
titulos que vier a adquirir ao abrigo do OMT.

A liquidez abundante no sistema financeiro, para a qual contribuiram as opera-
¢oes de cedéncia de liquidez do BCE, bem como a percecdo de que as taxas de juro
de referéncia do Banco Central se manterdo em niveis minimos durante um alargado
periodo de tempo contribuiram para a forte descida das taxas de juro da divida pdblica
de referéncia da area do euro.

O © 00N U
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Evolucdo das curvas de taxas de juro na Area do Euro durante o ano de 2012
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As descidas verificadas nas taxas de juro reais (extraidas de obrigagdes alemas
indexadas a inflagdo) foram superiores as registadas nas taxas de juro nominais, para
segmentos de maturidade equiparaveis. Assim, as taxas de inflacdo “break-even”,
extraidas da diferenga entre as taxas de juro nominais e reais, registaram um movi-
mento ascendente.

As taxas de juro da divida publica italiana e espanhola estiveram sobre forte pres-
sdo até sensivelmente meados do ano, tendo-se verificado um forte alargamento dos
diferenciais de taxa de juro da divida destes paises face a divida publica alema.

Contudo, em julho, apés o presidente do BCE ter afirmado que a instituicao
estava pronta para fazer tudo o que fosse necessario, no ambito do seu mandato, para
preservar o euro, e em particular apés ter anunciado o programa OMT, verificou-se um
estreitamento generalizado dos diferenciais de taxa de juro, sobretudo dos paises que
haviam sido mais pressionados durante a primeira metade do ano.

As taxas de juro da divida espanhola a 10 anos iniciaram o ano a cotar em torno
de 5,15%, subiram até meados de julho para 7,64%, tendo encetado posteriormente
um movimento de descida gradual, terminando o ano em 5,27%. Apesar da evolucao
registada, a Espanha foi o tnico pais que em 2012 registou um aumento de diferencial
de taxas de juro face a divida alem3, para o prazo a 10 anos (+65 p.b.). Por sua vez, as
taxas de juro da divida portuguesa iniciaram o ano nos 13,67%, subiram para 17,35%
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no final de janeiro, tendo iniciado a partir dai um movimento de descida gradual, e
terminado o ano em torno de 6,83%.

Apesar da volatilidade cambial observada ao longo de 2012, o euro fechou o ano
com variagdes pouco expressivas face aos niveis observados no inicio do ano, relati-
vamente a algumas das principais moedas mundiais (USD, GBP e CHF). No entanto,
relativamente ao iene japonés, o euro registou uma valorizacao de 15%.

Os principais mercados acionistas internacionais registaram valoriza¢des em
2012. O indice DJ Euro Stoxx 50 registou uma valorizacao de 13,4%. Ao nivel dos
Estados-Membros, as valorizagdes apresentaram magnitudes muito diferenciadas,
traduzindo diferentes situacdes macroeconémicas. Assim, o indice portugués PSI-20
registou uma valorizagdo modesta, de somente 3%, enquanto o indice alemao DAX
valorizou 30,2%.

Diferencial de Taxas de Juro entre Divida Publica Europeia e Alema
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Evolucao dos principais indices acionistas durante o ano de 2012 (moeda local)
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O indice japonés Nikkei 225 valorizou 23,8%, tendo no final do ano registado
uma evolugao bastante positiva. O indice norte-americano S&P 500 registou uma
valorizagdo de 11,5% e o indice de referéncia para os mercados emergentes, o0 MSCI
Emerging Markets, valorizou 18,2%.

3

PLANO DE PENSOES

3.1 Caracterizacao

O Plano Complementar de Pensdes de Contribuicdo Definida — Acordo de
Empresa (adiante designado por Plano de Contribuicdao Definida — AE) é um plano de
pensdes criado em virtude das alteragdes aos Acordos de Empresa do Banco de Portugal
publicadas em 22 de junho de 2009 no Boletim de Trabalho e Emprego, abrangido pela
legislacdo aplicavel aos fundos de pensdes (nomeadamente o Decreto-Lei n.° 12/2006,
de 20 de janeiro, e respetivas alteracoes).

A adesdo ao Plano de Contribuicao Definida — AE é facultativa para o traba-
lhador e obrigatéria para o Banco de Portugal, no pressuposto de que o trabalhador
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adere. A escolha do fundo de pensées no qual as contribui¢gdes do plano sdo aplica-
das é da responsabilidade do trabalhador, podendo ser alterada anualmente.

Neste contexto, o FPCD, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes
do Banco de Portugal, S.A., é um veiculo de financiamento do Plano de Contribuicao
Definida — AE.

3.2 Populacdo Abrangida

O Plano de Contribuicao Definida — AE destina-se a todos os empregados do
Banco de Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de margo de 2009 e
inscritos no regime geral da seguranca social por forca do Decreto-Lei n® 54/2009 de
2 de marco.

Em 31 de dezembro de 2012, o FPCD abrangia 276 participantes (trabalhadores
no ativo), mais 49 do que em 31 de dezembro de 2011.

31/12/2011 31/12/2012 Variacdo 2011/2012

Participantes 227 276 49

3.3 Contribuicoes
O FPCD é financiado através de contribuicbes mensais, no total de 3,0% (1,5%
a cargo do trabalhador, e 1,5% a cargo do Banco de Portugal) da base de incidéncia.

A base de incidéncia das contribuicbes consiste na retribuicio mensal efetiva do
participante, nos termos da convengao coletiva de trabalho aplicével.

O participante pode transferir para a sua conta saldos acumulados provenientes
de outros instrumentos similares de poupanga para a reforma, que detenha em seu
nome, no ambito de um Plano Complementar de Pensoes criado em convengao cole-
tiva de trabalho.

Cada participante tem em seu nome uma, duas ou trés das seguintes contas:

Conta Participante — AE/BdP: alimentada pelas contribuicdes mensais do
Banco de Portugal, no ambito do Plano de Contribuicao Definida — AE e por
eventual transferéncia de saldos acumulados no ambito de planos comple-
mentares de pensdes externos, criados no ambito de convencao coletiva de
trabalho vigente no setor bancério, na parte que decorra das contribui¢des de
entidade patronal;
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Conta Participante — AE/Trabalhadores: alimentada pelas contribuicdes mensais
do trabalhador, no ambito do Plano de Contribuicdao Definida — AE;

Conta Participante — AF/Instituicdes de Crédito: alimentada pelos saldos pro-
venientes de planos complementares de pensdes externos, criados no ambito
de convencao coletiva de trabalho vigente no setor bancério, na parte que
decorra das contribui¢des de entidade patronal e sempre que ndo seja compa-
tivel com a conta Conta Participante — AE/BdP.

A gestao operacional das contas de cada participante € realizada com discrimi-
nagao pelas trés contas acima mencionadas, uma vez que existem diferentes condigoes
de atribuicao dos beneficios, diferentes formas de pagamento e diferentes enquadra-
mentos juridico-legais.

3.4 Beneficios e Encargos

As situacdes que determinam o direito aos beneficios sao:

Reforma (por velhice ou invalidez, atribuida pelo regime geral de Seguranca
Social);

Pré-reforma;
Falecimento do participante.

No que diz respeito aos valores registados na Conta Participante — AE/Trabalhado-
res, acrescentam-se ainda as condi¢des de vencimento previstas na lei para os Planos
de Poupancga Reforma (doenca grave, desemprego de longa duracao e incapacidade
permanente para o trabalho). Nesta Conta, os beneficios podem ser recebidos sob a
forma de pensao, de capital, ou através de qualquer combinagdo de ambas.

Relativamente a Conta Participante — AE/BdP e a Conta Participante — AE/Institui-
¢oes de Crédito, os beneficios podem ser recebidos sob a forma de pensao, dentro das
condigoes estabelecidas nas convencdes coletivas de trabalho aplicaveis.

De acordo com o estabelecido no Plano de Contribuicao Definida — AE, em caso
de cessacdo do contrato de trabalho com o Associado por causa diferente da reforma
ou morte, o ex-trabalhador deve transferir o valor acumulado na(s) sua(s) conta(s) para
outro veiculo de financiamento.

10
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4

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento do FPCD encontra-se balizada pelas normas regu-
lamentares emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP) e por normas internas
mais restritivas, estabelecidas pela propria Sociedade Gestora em estreita consonancia
com o perfil de risco aprovado pelo Banco de Portugal.

Os seus objetivos consistem em limitar o risco de reducdo do poder de compra
dos participantes e maximizar a rentabilidade real dos fundos sob gestdao, tendo pre-
sente o horizonte expectavel de exigibilidade dos mesmos.

A prossecucao destes objetivos fica sujeita a salvaguarda da necessidade de asse-
gurar a todo o momento:

A manutencdo de um grau de liquidez que permita fazer face a incerteza
quanto ao momento de exigibilidade dos fundos;

A limitagao dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos que compdem o
patrimoénio do Fundo, através da adogao de critérios prudenciais de selecao
de instrumentos e instituigoes objeto de investimento;

A diversificacao e dispersao das aplicagdes, de modo a evitar a acumulagao
de riscos bem como a concentragdo excessiva em qualquer ativo, emitente
ou grupo de empresas.

A alocacao recomendada dos fundos afetos a cada participante assentara tenden-
cialmente numa perspetiva de ciclo de vida, com base no seu horizonte expectavel de
exigibilidade, tendo presente a data prevista de reforma e a probabilidade de materia-
lizagdo das condic¢des de vencimento antecipado legalmente estabelecidas.

Atendendo ao contexto de elevada instabilidade dos mercados financeiros sen-
tida ao longo dos dGltimos dois anos, a Sociedade Gestora tem optado pelo adiamento
da implementagao da abordagem de ciclo de vida, como forma de mitigacdo do risco
de crédito. Até maio de 2012, a politica de investimento materializou-se numa carteira
de investimento Gnica, composta exclusivamente por divida publica da Area do Euro
de curto prazo. Apés esta data, e no sentido de conciliar a limitacao do risco de crédito
com a aproximacao da gestao financeira ao perfil de risco do participante, foi dada aos
participantes a possibilidade de escolha entre o investimento numa carteira composta
exclusivamente por obrigacdes de divida piblica e supranacionais de curto prazo e o
investimento numa carteira composta por aqueles instrumentos e por agoes.
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5

ESTRUTURA DA CARTEIRA E CONTROLO DE RISCOS

Ao longo de 2012, a estrutura da carteira foi objeto de analise e acompanha-
mento permanente, com vista a identificagdo do grau de exposicao a diferentes tipos
de risco, bem como da respetiva forma de mitigagcdo através da imposicao de limites
e do acompanhamento da evolugdo de medidas de risco, ndo tendo sido detetados
quaisquer incumprimentos dos principios e regras prudenciais aplicaveis aos fundos
de pensdes.

5.1 Estrutura por Classes de Ativos

Até maio de 2012, a carteira foi constituida, na sua quase totalidade, por divida
soberana da Area do Euro de curto prazo, tendo registado uma exposicdo marginal a
liquidez. Ap6s esta data, foram constituidas duas carteiras de investimento, uma car-
teira composta por obrigagoes e agdes (carteira 1) e uma carteira composta apenas por
obrigacdes (carteira 1%).

Exposi¢cao média em 2012

Carteira Obrigac¢des Acbes
1 96,5% 3,5%
1* 100,0% 0,0%

FPCD 98,3% 1.7%
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Com o objetivo de mitigacao do risco de perda financeira associada ao momento
de constituicao da exposicao a agdes do FPCD, optou-se pelo reforco gradual, ao
longo do ano, da exposicao da carteira 1 aquela classe de ativos. Em 31 de dezembro
de 2012, esta exposicao ascendia a 9,0%.

Carteira 1 - Peso do investimento em ag¢ées (% do total da carteira)

10,0%
9,0%
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

01-Mai 01-Jun 01-Jul 01-Ago 01-Set 01-Out 01-Nov 01-Dez
2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012 2012

5.2 Reparticdo Geografica

Ante a instabilidade dos mercados de divida publica, assegurou-se um elevado
grau de diversificagao da componente de obrigacdes das carteiras 1 (com agdes) e 1%,
que apresentaram, em média, uma distribuicao por emitente semelhante.

Carteira 1 — Estrutura média da carteira Carteira 1* — Estrutura média da carteira
de obrigacdes por emitente de obrigacdes por emitente

P Austria 3,1%

P> Bélgica 22,4%
Supranacional 6,1%

P> Espanha 14,2%
Franca 27,4%

P> Irlanda 0,3%
Italia 10,2%

P> Holanda 10,9%

P> Portugal 5,4%

P> Austria 0,9%

P> Bélgica 23,0%
Supranacional 6,2%

P> Espanha 14,7%
Franca 28,2%

P> Irlanda 0,3%
Italia 10,5%

P> Holanda 10,5%

P> Portugal 5,7%
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Relatério de Gestdo — Estrutura da Carteira e Controlo de Riscos

A componente acionista da carteira 1 apresentou igualmente uma composicao
geografica diversificada.

Carteira 1 — Estrutura geografica da componente acionista

P> Area do Euro 28,3%
Resto Europa 16,8%

P> América do Norte 29,2%
Asia-Pacifico 20,8%

P> Emergentes 4,9%

5.3 Estrutura da Carteira de Obrigacoes por Rating

O controlo do risco de crédito é assegurado através da restricao do investimento
a instrumentos de reconhecida segurancga e idoneidade financeira, bem como de um
acompanhamento da notacdo de rating atribuida pelas principais agéncias financeiras
internacionais de referéncia, complementado por uma atencao permanente a informa-
¢ao de mercado disponivel.

A qualidade crediticia da carteira de obrigagdes do FPCD registou, ao longo do ano,
uma ligeira deterioracdo, determinada pela sucessao de revisdes em baixa das notagdes
de rating de vdrios Estados soberanos da Area do Furo. Nao obstante, tanto a componente
de obrigacdes da carteira 1 (com agdes) como a carteira 1* mantiveram, ao longo do ano,
um exposicao maioritaria a emissdes com rating igual ou superior a AA (em média 69,4%
do valor da componente de obrigacdes da carteira 1 e 70,4% do valor da carteira 1*).

Carteira 1 — % média do valor Carteira 1* — % média do valor
da componente de obriga¢oes da carteira

P AAA 42,3% P AAA 43,8%

AA 27,1% AA 26,6%
> A 12,0% > A 11,9%

BBB 13,0% BBB 12,3%
» BB 5,7% > BB 54%
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Composicao da componente de obriga¢oes da carteira 1 por rating
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5.4 Value-at-Risk

O risco de reducao do valor dos ativos do FPCD decorrente de movimentos de
mercado € avaliado e controlado com base no célculo do Value-at-Risk a 1 més para
um nivel de confianca de 95%.

Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a reducao do valor dos
ativos, em pontos percentuais, no horizonte temporal de 1 més, que se estima ter uma
probabilidade de 5% de ser ultrapassada, no pressuposto de estabilizacao da compo-
sicdo da carteira.

A evolugao do Value-at-Risk da carteira sem agoes ao longo de 2012 refletiu,
por um lado, a volatilidade das taxas de juro e, por outro, a evolucao da estrutura por
emitente e prazos de investimento.

A maior volatilidade do mercado acionista contribui para uma medida do indica-
dor de risco de mercado da carteira 1 (com a¢des) superior a registada pela carteira 1*.

Value-at-Risk mensal a 95%

0.40%

0.35%

0.30%

0.25%

0.20%

0.15%
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0.00%
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5.5 Duracao Modificada

O grau de sensibilidade dos ativos a variagdes de taxas de juro é avaliado com
base na duracao modificada.

Em 2012, a duragao modificada da carteira situou-se em termos médios em 0,6 na
carteira 1 (com agdes) e 0,7 na carteira 1*, indicando que o valor dos ativos apresentou,
em qualquer dos casos, uma reduzida sensibilidade a variagoes de taxas de juro.

5.6 Credit Value-at-Risk e Probabilidade de Default

O acompanhamento da exposicao da carteira ao risco de crédito é efetuado por
recurso ao Credit Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianga, para
um dado horizonte temporal, para o qual se assume que a carteira se mantém inalterada,
decorrente de alteragdes da qualidade crediticia do emitente) da carteira de obrigagoes e
a probabilidade de default média da carteira de divida piblica para um dado horizonte
temporal, extraida das cotagdes dos Credit Default Swaps.

O Credit Value-at-Risk a 1 ano da componente de obrigacdes situava-se, em 31 de
dezembro, em 0,09% para a carteira 1 (com acoes) e em 0,08% para a carteira 1*.

A probabilidade de default média a 1 ano da componente de divida publica situ-
ava-se, a mesma data, em 1,5% para a carteira 1 (com agoes) e 1,4% para a carteira
1*, tendo registado, em ambos os casos, uma descida consideravel ao longo do ano
de 2012, em resultado da reavaliacdo em baixa, pelos investidores do risco de crédito
atribuido aos emitentes da area do euro, em particular, aos mais pressionados pela crise.

5.7 Exposicao ao Risco Cambial

O risco cambial assumido pelo Fundo de Pensdes resultou, na sua totalidade, da
exposicao ao mercado de agdes na carteira 1 e representou um nivel médio anual de
2,4% do valor desta carteira. A carteira 1* ndo registou, em 2012, qualquer exposicao
a risco cambial.

Exposicao média da carteira 1 a risco cambial

Libras Francos Suicos lenes Délares Norte Americanos
0,4% 0,1% 0,3% 0,9%
Délares Australianos Délares Canadianos Outras moedas

0,2% 0,1% 0,4%
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6

RESULTADOS

Ante a persisténcia de um contexto econémico e financeiro adverso, a politica de
investimentos do FPCD continuou a privilegiar a mitigacao dos riscos de mercado e de
crédito, o que se traduziu na limitacdo do prazo do investimento em obrigacoes e na
preponderancia da exposicao a emitentes com elevada qualidade crediticia. A reducao
generalizada das taxas de juro registada no ano de 2012, para valores préximos de zero
ou mesmo negativos, para os emitentes com melhor qualidade crediticia e nos prazos
mais curtos das curvas de rendimentos, condicionou a rentabilidade obtida.

Neste contexto, a carteira de ativos do FPCD atingiu, em 2012, uma rentabili-
dade de +1,2%.

As agdes apresentaram um prémio de risco positivo face as obrigagdes de curto
prazo detidas, pelo que a carteira 1 obteve uma rentabilidade superior a registada pela
carteira 1*.

Rentabilidade do Fundo de Pensdes de Contribuicdo Definida

Rentabilidade ativos 1,2%
Carteira 1 1,3%
Carteira 1* 1,0%
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NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2012, o Conselho de Adminis-
tracao entende ser de destacar a confianga e o espirito de colaboragcdo demonstrados
pelo Banco de Portugal.

Ao Instituto de Seguros de Portugal expressa-se o reconhecimento pela forma
como acompanhou a atividade do Fundo de Pensbes do Banco de Portugal — Contri-
buicao Definida.

Por dltimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicacdo de todos os
Colaboradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 4 de marco de 2013
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz

Joaquim Martinez da Silva
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Demonstracéo da Posicdo Financeira e Demonstracdo de Resultados

Demonstracao da Posicao Financeira

RUBRICAS Notas 31/Dez/12 31/Dez/ 11

APLICAGOES DO FUNDO

Ativo

Passivo

5.132.599,45

5.080.434,45

VALOR DO FUNDO

Investimentos Financeiros 5.096.018,36 5.039.942,00

De Divida Publica 4 4.621.111,21 5.039.942,00

De outros Emissores Publicos 4 242.299,50 0,00

Unidades de Participacdo de Fundos de Investimento Mobiliario 4 232.607,65 0,00
Numerario e Depdsitos Bancarios 5 5.090,51 8.024,15
Acréscimos e Diferimentos 10 31.490,58 32.468,30

-2.998,58 -3.813,00

Devedores e Credores 12 -160,51 0,00

Acréscimos e Diferimentos 10 -2.838,07 -3.813,00

Total das Aplicacdes do Fundo 5.129.600,87 5.076.621,45

Valor nominal da Conta Reserva Associado 6 4.600.273,26 4.799.360,66
Valor acumulado das contribuicdes - Acordo de Empresa (clatsula 1407)

(sem incorporacao de resultados) 402.428,09 200.639,34
Transferéncias de Direitos 11 -2.701,26 0,00
Resultados Acumulados de Exercicios Anteriores 1 76.621,45 -2.992,19
Resultado do Exercicio 11 52.979,33 79.613,64

Total do Valor do Fundo

5.129.600,87

5.076.621,45

VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO

1,03

1,02

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

(em Euros)

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz
Joaguim Martinez da Silva
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Demonstracéo da Posicdo Financeira e Demonstracdo de Resultados

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

RUBRICAS Notas 31/Dez/12 31/Dez/11
ACRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Conta Reserva Associado 6 0,00 0,00
Contribui¢des Anuais ao abrigo do Acordo de Empresa (clatsula 140%) 6 0,00 0,00
Rendimentos 8 55.353,16 30.468,66
Ganhos de Investimento 7 65.896,48 76.503,82
QOutros Rendimentos e Ganhos 0,00 94,57
Total dos Acréscimos do Fundo 121.249,64 107.067,05
DECRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO
Perdas de Investimento 7 59.007,84 19.357,95
Outras despesas 9 6.400,69 8.095,46
Impostos 160,52 0,00
Transferéncias de Direitos 2.701,26 0,00
Total dos Decréscimos do Fundo 68.270,31 27.453,41
RESULTADOS DO EXERCiCIO 52.979,33 79.613,64
(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Jodo José Amaral Tomaz

Joaguim Martinez da Silva
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Demonstracao de Fluxos de Caixa
DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA
31/Dez/12 31/Dez/ 11
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Contribuicoes
Contribuic&o Inicial para a Conta Reserva Associado 0,00 0,00
Contribuicdes ao abrigo do Acordo de Empresa (clausula 1402) 0,00 0,00
Pensdes, Capitais e Prémios Unicos Vencidos
Remuneracoes
Remuneracdo de Depdsito e Guarda de Titulos -3.442,86 -570,23
Outros Rendimentos e Ganhos 0,00 0,00
Qutras Despesas -6.528,99 -3.712,22
FLUXO DE CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos
Alienacao/Reembolso dos Investimentos 18.325.406,03 13.639.495,92
Rendimentos dos Investimentos 55.755,72 -1.999,64

Pagamentos
Aquisicao de Investimentos

FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

-18.374.123,52

-13.631.168,24

Variacdo de Caixa e seus Equivalentes -2.933,62 2.045,59
Efeito das Diferencas de Cambio 0,00 0,00
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 8.024,15 5.978,56
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 5.090,51 8.024,15

(em Euros)

0O NOoOYuld wWwN e

.
.



V.

Notas

T

CONSTITUICAO E ATIVIDADE

O Fundo de Pensoes do Banco de Portugal — Contribuicao Definida (Fundo) foi
constituido através de contrato celebrado, a 22 de dezembro de 2010, entre o Banco
de Portugal, na qualidade de Associado, e a Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes
do Banco de Portugal, S.A., enquanto entidade gestora.

Trata-se de um Plano complementar de pensdes de contribuicao definida e de
direitos adquiridos, financiado através das contribuigoes dos trabalhadores e do Banco
de Portugal sobre a remuneragao mensal efetiva.

O Fundo é constituido por um patriménio auténomo e exclusivamente afeto:

a) Ao financiamento dos planos de pensoes previstos no contrato;

b) Ao pagamento de prémios de rendas que assegurem os beneficios decor-
rentes dos planos que o integrem;

¢) Ao pagamento de capitais de acordo com o respetivo contrato.

E um fundo fechado, no qual podem participar os trabalhadores do Associado
integrados no regime geral de Seguranga Social, por forca da aplicagao do Decreto-Lei
n.°54/2009, de 2 de margo, que adiram aos planos de contribuicao definida, conforme
o previsto nas convencgdes coletivas de trabalho aplicaveis.

Poderao ainda vir a participar quaisquer trabalhadores do Associado, indepen-
dentemente do regime de Seguranga Social que lhes seja aplicavel, que venham a
aderir ao plano suplementar previsto no contrato constitutivo do Fundo, quando o
mesmo for implementado.

Sao beneficiarias do Fundo as pessoas singulares com direito as prestagdes pecu-
nidrias estabelecidas nos planos de pensdes que o integram, nos termos definidos pelo
contrato.

O patriménio do Fundo é representado por unidades de participagao, inteiras ou
fracionadas, de cada uma das carteiras disponibilizadas, as quais sdo atribuidos valores
ou cotagdes de venda e de compra.

O Fundo iniciou a sua atividade efetiva em 27 de dezembro de 2010, sendo
constituido inicialmente apenas por uma carteira de investimento constituida exclusi-
vamente por titulos de divida pablica da Area do Euro.

Devido as condicdes de instabilidade nos mercados de divida publica, a poli-
tica de investimentos em 2012 materializou-se em duas carteias de investimento, uma
delas com exposigao a agoes.
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De acordo com o estabelecido no Plano de Contribuicao Definida — AE, em caso
de cessacdo do contrato de trabalho com o Associado por causa diferente da reforma
ou morte, o ex-trabalhador deve transferir o valor acumulado na(s) sua(s) conta(s) para
outro veiculo de financiamento. Em 2012 houve transferéncias de valores decorrentes
de trés exoneragoes, que ascenderam a um total de 2 701,26 euros.

2

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos
existentes na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A..

Estas contas sumarizam as transagdes e o patriménio liquido do Fundo.

3

PRINCIPIOS CONTABILISTICOS, METODOS E PRESSUPOSTOS DE AVALIACAO DOS
ATIVOS

a) Geral

As demonstragdes financeiras foram preparadas em harmonia com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as normas
emanadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP).

As contas foram preparadas segundo a convengao dos custos histéricos (modi-
ficada pela adogao do principio do valor atual relativamente aos investimentos
financeiros) e na base da continuidade das operagdes, em conformidade com os prin-
cipios contabilisticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializacao dos
exercicios.

b) Investimentos Financeiros

Os investimentos financeiros em carteira a data de 31 de dezembro de 2012
encontram-se valorizados ao justo valor, em conformidade com a Norma n.° 9/2007,
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de 28 de junho, do Instituto de Seguros de Portugal. No cumprimento da referida
Norma, para os titulos cotados cuja cotagao se afaste de forma significativa do justo
valor de realizacdo, é utilizada, para efeitos de valorizagdo, uma metodologia econé-
mica ajustada ao tipo de ativo financeiro em causa.

Nos termos da legislacao aplicével, a valorizacdo da carteira de titulos cotados,
que apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados e que sejam maiori-
tariamente transacionados em operacoes fora de bolsa, é efetuada através do recurso a
precos disponibilizados pelos principais fornecedores de informagao financeira.

A diferenga entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo de aquisicao é
registada nas rubricas Mais e Menos Valias, consoante o caso, da Demonstragao de
Resultados. A diferenga entre o produto da venda dos titulos e o valor pelo qual se
encontra contabilizado é, também, registada nas mesmas rubricas.

¢) Contribuicoes

O patriménio inicial do Fundo foi constituido através da entrega de uma contri-
buicdo em numerario, no valor de 5.000.000 euros. Nos termos do contrato constitutivo
foi criada uma Conta Reserva Associado, tendo também sido instituida a forma da res-
petiva utilizacao (ver Nota 6).

d) Rendimentos
Os rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam, exceto
no caso de dividendos, que apenas sao reconhecidos quando recebidos.

e) Comissoes

As comissdes sao contabilizadas na respetiva rubrica da Demonstracao de Resul-
tados, no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

As comissdes ainda nao liquidadas sdo registadas por contrapartida da rubrica de
Acréscimos de Custos e as comissdes pagas antecipadamente em relagao ao periodo a
que se referem sao registadas na rubrica de Custos Diferidos.

f) Regime fiscal aplicavel

O Fundo de Pensdes estd isento de pagamento de IRC e de Imposto Municipal
sobre Iméveis (IMI), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais.
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g) Operacoes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sao convertidos para Euros
com base nos cambios indicativos a vista divulgados pelas principais agéncias de infor-
macado. As diferencas de cambio que sejam apuradas sdo registadas em contas de
resultados.

h) Produtos derivados

A politica de utilizacao de derivados materializou-se no recurso a contratos de
forwards cambiais em quatro divisas distintas - libras esterlinas, délares norte-ameri-
canos, ienes japoneses e francos suigos -, com o objetivo de cobertura de aquisicoes
futuras de Exchange Traded Funds denominados nas mesmas.

Os contratos de forward cambiais sdo reavaliados as taxas de cambio correspon-
dentes ao prazo remanescente, implicitas nas cotacdes cambiais forward divulgadas
pelos sistemas de informacao financeira internacionalmente reconhecidos, sendo uti-
lizado o valor médio das ofertas de compra e venda divulgadas a data da reavaliacao.

As diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliagdo a prazo
aplicadas e os contravalores em euros as taxas contratadas representam o proveito ou o
custo das reavaliagoes, sendo registadas numa conta de acréscimos ou decréscimos ao
valor do fundo, respetivamente, na rubrica de Menos ou Mais-valias, por contrapartida
da conta Acréscimos e Diferimentos.

A 31 de dezembro de 2012 ndo existiam posi¢coes de forwards cambiais em
aberto.
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INVESTIMENTOS FINANCEIROS

31/Dez/12 31/Dez/11
Valor de . Valor de Valor de
Aquisicdo Ajustamentos Mercado Mercado
Unidades de Participacdo
Em Fundos de Investimento 225.597,55 7.010,10 232.607,65 0,00
De Divida Publica
Bilhetes Tesouro 2.142.192,43 7.793,13 2.149.985,56 2.930.207,75
Obrigacoes Tesouro 2.477.811,99 -6.686,34 2.471.125,65 2.109.734,25
De outros Emissores Publicos
Obrigacoes 242.404,80 -105,30 242.299,50 0,00
5.088.006,77 8.011,59 5.096.018,36 5.039.942,00
(em Euros)

O valor dos ajustamentos corresponde aos ganhos ou perdas potenciais apurados —
pela diferenca entre o valor de mercado e o valor de aquisicao histérico. Os ajustamen- 27

tos ndo incluem rendimentos. ;2
30

31

32

33

5 .’ i i 34
NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS 35
.................................................................... i
87

38

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/Dez/12 31/Dez/11

Numerario 0,00 0,00
Depdsitos a ordem 5.090,51 8.024,15
Depésitos a prazo 0,00 0,00

5.090,51 8.024,15

(em Euros)
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6

CONTRIBUICOES

As contribuigdes, para além da componente relativa ao Associado, incluem
também as efetuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas condig¢des con-
tratualmente definidas.

Em 2012 nao foram realizadas novas contribuicdes em dinheiro para o Fundo,
tendo os participantes subscrito apenas unidades de participagao detidas pelo Asso-
ciado.

O movimento de contribui¢oes ao abrigo do Acordo de Empresa (clausula 140.?),
efetuadas por contrapartida da venda de Unidades de Participagdo da Conta Reserva
Associado, e da transferéncia de unidades de participagao para outras sociedades ges-
toras foi o seguinte:

QUANTIDADE DE UNIDADES PARTICIPAGAO TRANSACIONADAS

31/Dez/12 31/Dez/11 Variagao

Quantidade de UP da CRA 4.600.273,26 4.799.360,66 -199.087,40

Quantidade de UP - Participantes 397.074,32 200.639,34 196.434,98

Quantidade de UP em circulacao 4.997.347,58 5.000.000,00 -2.652,42
Quantidade de UP transferidas para outros fundos 2.652,42 0,00

(N.° UP)
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» GANHOS LIQUIDOS RESULTANTES DA AVALIACAO E ALIENACAO OU REEMBOLSO
DOS INVESTIMENTOS

Os ganhos liquidos de investimento registados no exercicio desagregam-se da
seguinte forma:

31/Dez/12 31/Dez/ 11
GANHOS E PERDAS POTENCIAIS
Investimentos Financeiros
Ganhos 20.053,16 19.847,51
Perdas 12.041,57 3.888,15
8.011,59 15.959,36
Derivados
Mais valias 193,51 0,00
Menos valias 540,42 0,00
-346,91 0,00
Outros
Mais valias 79,59 0,00
Menos valias 85,38 0,00
-5,79 0,00
GANHOS E PERDAS REALIZADAS
Investimentos Financeiros
Ganhos 44.979,32 56.656,30
Perdas 45.174,42 15.469,80
-195,10 41.186,50
Derivados
Mais valias 590,89 0,00
Menos valias 1.166,05 0,00
-575,16 0,00
Outros
Mais valias 0,01 0,00
Menos valias 0,00 0,00
0,01 0,00
Total dos Ganhos 65.896,48 76.503,81
Total das Perdas 59.007,84 19.357,95
Valor Liquido 6.888,64 57.145,86

(em Euros)
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» RENDIMENTOS

Esta rubrica apresenta os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza:

31/Dez/12 31/Dez/11
De Divida Publica

Obrigacoes Tesouro 51.040,66 30.468,66

De outros Emissores Publicos
Obrigagdes 1.649,47 0,00
Dividendos 2.663,03 0,00
55.353,16 30.468,66
(em Euros)

9

» OUTRAS DESPESAS

Esta rubrica engloba as despesas financeiras suportadas pelo Fundo de Pensoes,
com a seguinte desagregacao:
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13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

31/Dez/12 31/Dez/ 11

Bancarias 97,61 22,23
Custddia 3.442,86 570,23
Auditoria 2.755,20 7.503,00
Comissdes corretagem 105,02 0,00
6.400,69 8.095,46

(em Euros)
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10.

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/Dez/12 31/Dez/ 11
JUROS A RECEBER
De Divida Publica:
Obrigagdes Tesouro 29.592,82 32.468,30
De outros emissores publicos
Obrigagdes 1.897,76 0,00
Outro acréscimos e diferimentos
Acréscimos de custos -2.838,07 -3.813,00
28.652,51 28.655,30
(em Euros)

Os juros a receber de divida publica e de outros emissores publicos, respeitam

aos juros corridos com referéncia a 31 dezembro 2012.

A rubrica acréscimos de custos refere-se aos custos com a auditoria externa
as demonstracdes financeiras de 2012 (2.755,20€) e a despesas bancarias (82,87€).

Ambas as despesas serdo liquidadas em 2013.

11.

VALOR DO FUNDO

As variacoes do valor do Fundo apresentam-se como se segue:

Valor do Fundo 31/Dez/12 31/Dez/ 11
Conta Reserva Associado 4.721.735,38 4.799.360,66
Valor acumulado das contribuicdes - Acordo de Empresa (clausula 140.%) 280.965,97 200.639,34
Transferéncias de Direitos -2.701,26 0,00
Resultados Acumulados de Exercicios Anteriores 76.621,45 -2.992,19
Resultado do Exercicio 52.979,33 79.613,64

Total do Valor do Fundo 5.129.600,87 5.076.621,45

VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO 1,03 1,02

(em Euros)
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12.

DEVEDORES E CREDORES

A rubrica devedores e credores refere-se a imposto de selo sobre as comissoes de

custodia a liquidar em 2013 (160,51€).

13.

OBJETIVOS, PRINCiPIOS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO DE RISCOS

Tendo como objetivo a maximizagao da rendibilidade real dos fundos sob gestao,

e em consonancia com os principios assumidos de manutencao de um grau adequado
de liquidez, diversificagdo e limitacdao dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos,
a Sociedade Gestora coloca em pratica um conjunto de procedimentos de gestao de
risco, destacando-se:

Orientacdo da gestdo financeira para a preservacao do poder de compra dos
participantes no horizonte expectavel de exigibilidade dos fundos;

Valorizagao didria dos ativos em carteira a luz de principios mark-to-market;

Reavaliacdo da politica de investimento, com uma periodicidade mensal,
ou com maior frequéncia sempre que as circunstancias o aconselhem, pelo
Comité de Investimentos;

Producao de relatérios e analises mensais de performance, controlo de riscos
e perspetivas para os mercados financeiros;

Utilizagao de um sistema de informacao facilitador da monitorizacao diéria
das posicdes em carteira e acompanhamento, em tempo real, do cumpri-
mento dos vdrios limites estabelecidos.

Configuragao, no sistema de informacdo, de todos os instrumentos objeto de
investimento;

Reunido periédica do Comité de Controlo com vista a coordenacao do exer-
cicio das fungoes de gestao de risco e de compliance;

Recolha e andlise semestral de key risk indicators associados aos principais
riscos operacionais.
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14.

O Fundo de Pensdes encontra-se exposto, por via dos investimentos que realiza
no ambito da prossecucao dos seus objetivos, a riscos de mercado, consubstanciados
na volatilidade do valor de mercado dos investimentos realizados, a riscos de crédito,
decorrentes das relacdes estabelecidas com contrapartes e emitentes e a risco de liqui-
dez, dependente do grau de profundidade dos mercados em que se encontra investido.

Adicionalmente, decorre da atividade desenvolvida pela Sociedade Gestora a
exposicdo a riscos de natureza operacional, associados a inadequacgdo de processos
internos ou externos, pessoas e sistemas.

Para efeitos de mensuragdo dos riscos e confronto com os respetivos limites, a
exposicao serd determinada, sempre que possivel, com base no valor de mercado e na
composicdo da carteira.

Riscos de mercado

Risco “taxa de juro” — risco de reducao do poder de compra dos participantes
decorrente da materializacao de eventuais movimentos adversos das taxas de
juro

O risco de taxa de juro é aferido com base na duracdo modificada das carteiras.
Durante o ano de 2012, as carteiras 1 (com agoes) e 1* que constituem o patriménio do
FPCD apresentaram, em média, uma duragdao modificada de 0,6 e 0,7, respetivamente.

Risco acionista — risco de se registar uma reducdo do poder de compra dos
participantes provocada por eventual desvalorizagdo das agoes detidas em
carteira;

A exposicdo média da carteira 1 a ativos sujeitos a risco acionista foi de 3,5%. A
carteira 1* ndo apresentou qualquer exposicao a risco acionista.

Risco cambial - risco decorrente de variagcoes nas cotacgoes relativas das moe-
das estrangeiras face ao Euro e consequente reducdo do poder de compra dos
participantes.

A carteira 1 encontra-se exposta a risco cambial por via da dispersao do investi-
mento em agdes por diversos blocos geogréficos. A exposicdo cambial da carteira 1T em
2012, foi em média, de 2,4% do seu valor total. A carteira 1* ndo apresentou qualquer
exposicao a risco cambial.
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i i a0” — risco de verificar uma reducao do poder de compra dos
Risco “inflacao” d f d d der d d
participantes decorrente da materializagdo de movimento adverso nas taxas
de inflacdo histéricas e/ou esperadas.

Risco de concentracao — risco associado a acumulagao excessiva de exposi-
¢ao a um mesmo ativo ou classe de ativos.

A gestao agregada dos riscos de mercado € feita através da definicio de limites de
exposicao para os diferentes riscos e do cdlculo e monitorizagao didria do value at risk
(perda maxima expectavel, com 95% de confianga, para um dado horizonte temporal,
para o qual se assume que o portfolio se mantém inalterado).

Durante o ano de 2012, as carteiras com e sem agdes que constituem o patri-
monio do FPCD apresentaram, em média, um value at risk mensal de 0,2% e 0,1%,
respetivamente.

Riscos de crédito

Risco de emitente e contraparte —risco de ocorréncia de falhas de pagamen-
tos ou liquidagdes financeiras da parte de um emitente ou contraparte.

A gestao dos riscos de crédito é feita através da afericao da qualidade de crédito
dos emitentes e contrapartes e da definicdo de limites de exposicdo e prazo para a
maturidade dos investimentos, nomeadamente por pais, tipo de emitente ou emis-
sdo, com base nas notagdes de risco atribuidas pelas principais Agéncias de Rating e,
complementarmente, pelo acompanhamento de indicadores de risco de crédito como
o Credit Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianga, para um
dado horizonte temporal, para o qual se assume que o portfolio se mantém inalterado,
decorrente de alteragoes da qualidade crediticia do emitente) e a probabilidade de
default extraida das cotagoes dos Credit Default Swaps.

Exposicao média a emitentes por rating:

Ratin Carteira 1 -% do valor Carteira 1* -% do valor

9 componente de obrigacoes componente de obrigacoes
AAA 42,3% 43,8%
AA 27,1% 26,6%
A 12,0% 11,9%
BBB 13,0% 12,3%

BB 57% 5,4%
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Média da probabilidade de default a 1 ano da componente de divida pdblica:
Carteira1-2,7%
Carteira 1* - 2,6%

Risco de liquidez

O risco de liquidez decorre de dificuldades na venda de determinados ativos por
falta de compradores ou de realizagao de venda a custa de perdas face ao valor justo
dos ativos.

O risco de liquidez é monitorizado através do acompanhamento do spread
bid-ask (diferenca entre as cotagdes de compra e de venda de referéncia), da definicao
de amount outstanding minimo para a elegibilidade das emissoes de obrigacoes e da
definicao de limites maximos de exposicao aos instrumentos transacionados em bolsa,
dependentes do turnover apresentado.

Riscos operacionais

A gestao dos riscos operacionais associados a atividade da Sociedade Gestora
encontra-se balizada pelo Sistema de Gestao de Risco e Controlo Interno em vigor, que
promove a identificagdo, quantificagdo e mitigacao dos riscos associados aos proces-
sos de negdécio desenvolvidos.

A mitigacdo dos riscos de natureza operacional envolve a elaboracao e manu-
tencao de manuais de procedimentos atualizados, a recolha e analise da evolugao de
key risk indicators associados aos principais riscos identificados e a realizagao regular
de Comités de Controlo.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugio

1.

Nos termos do n.° 2 do artigo 56.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, e do artigo
11.° da Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de Junho, examindmos as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 do Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal — Contribui¢do Definida, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensoes do Banco de Portugal, S.A., as quais compreendem a Demonstra¢ao da posigdo
financeira em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 5.132.599,45 euros, um
valor do Fundo de 5.129.600,87 euros e um resultado liquido de 52.979,33 euros), a
Demonstragdo de resultados, a Demonstra¢do de fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e as correspondentes Notas.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio da referida entidade gestora:

a) a preparagdo de demonstra¢Ges financeiras de acordo com as Normas Regulamentares
aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal que
apresentem de forma verdadeira e apropriada, a posigdo financeira do Fundo, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa;

b) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades dos
Fundos de Pensdes; e

¢) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional ¢ independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstra¢des financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes

constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
Jjuizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagao;
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- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

- averifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciag¢do sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordincia da informagéo financeira
constante do relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da
nossa opiniao.

Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam, de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posig¢do financeira do Fundo
de Pensdes do Banco de Portugal — Contribui¢do Definida em 31 de Dezembro de 2012,
o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Regulamentares aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas
pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Enfase

8.  Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengado para o facto de

que as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011,
apresentadas para efeitos comparativos, terem sido examinadas por outra Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, que emitiu a Certificagdo Legal das Contas, datada de 15 de
Margo de 2012, sem reservas e sem énfases. B
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9.  E também nossa opinido que a informagdo constante do relatério de gestdo ¢ concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 13 de Margo de 2013

A d N

KPMG & Associados — |
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Fernando Antunes (ROC n.° 1233)
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