


< Inicio

Il 1. V.

» iNDICE

Dados sobre a Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.
Composicdo dos Orgaos Sociais

Relatoério do Conselho de Administracao
1. Atividade Desenvolvida em 2012

2. Carteira de Ativos da Sociedade Gestora
3. Situagao Patrimonial

4. Proposta de Aplicagao de Resultados

5

. Nota Final

Demonstracdes Financeiras

Balanco

Demonstracao dos Resultados por Naturezas
Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Demonstracao das Alteragdes no Capital Préprio
Anexo ao Balango e as Demonstragdes de Resultados
Certificagao Legal das Contas

Parecer do Fiscal Unico

—_
SO O O N o wv

—_

11
12
13
14
15
17
33
35

LN
Cwow~Noulh~ WN —

W wwwwwwNNNNNNNNNNN - 2 2 s s
OUTDR, WN -~ 00OV NOOUDRWN-OUOVUONOOUL~WN =




o
— .
Indice <l . 1. V.

» DADOS SOBRE A SOCIEDADE GESTORA DOS FUNDOS DE PENSOES DO BANCO DE

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi cons-
tituida em 3 de junho de 1988, tendo por objeto a gestdao dos Fundos de Pensdes do
Banco de Portugal.

O capital social da Sociedade é de 1.000.000 de euros.

S3o seus acionistas:

O Banco de Portugal, com uma participagdo que, a 31 de dezembro de 2012,
correspondia a 97,80% de capital; e

Participantes e Beneficidrios do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal —
Beneficio Definido, com uma participagao que, no seu conjunto, correspondia, na
mesma data, a 2,20% do capital.

A sua Sede e os seus servicos situam-se na Av. da Republica, n° 57, 7°, em Lisboa.

Em 31 de dezembro de 2012:
O Ativo Liquido da Sociedade ascendia a 2.900.395,05 euros;
O Capital Proprio da Sociedade ascendia a 2.773.833,64 euros;

O valor global dos Fundos de Pensdes sob gestao fixou-se em 1.435.940.568,61
euros, correspondendo a 1.430.810.967,74 euros ao Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal - Beneficio Definido e 5.129.600,87 euros ao Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal — Contribuicao Definida.
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Relatério do Conselho de Administracao

Senhores Acionistas,

Em conformidade com as normas legais e estatutdrias, vem o Conselho de Admi-
nistracao submeter a apreciagao de V. Exas. o Relatério e Contas e demais documentos
relativos ao periodo de 2012.

1

» ATIVIDADE DESENVOLVIDA EM 2012

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. é a enti-
dade responsavel pela gestao do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio
Definido (FPBD) e do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribuicao Definida
(FPCD).

Compete igualmente a esta Sociedade a elaboracao das avaliagoes atuariais rela-
tivas ao célculo das responsabilidades inerentes ao plano de beneficios e aos encargos
financiados pelo FPBD.

No ambito da gestao do FPCD, assumiu relevancia, em 2012, a disponibilizacao
aos participantes da possibilidade de escolha entre uma carteira exclusivamente cons-
tituida por instrumentos de taxa de juro e uma carteira constituida por instrumentos de
taxa de juro e agdes. Dada a persisténcia da instabilidade dos mercados de divida, e
como forma de mitigagao do risco de crédito, decidiu-se continuar a limitar os instru-
mentos de taxa de juro a aplicagdes de curto prazo.

Continuou a merecer particular atengdo a proximidade entre a gestao financeira
e os participantes. Nesse sentido, assumiu relevancia a finalizagao do processo de
constituicao da Comissao de Acompanhamento e a realizagdo da sua primeira reuniao.
Foi ainda promovida uma sessao de esclarecimento aos participantes do FPCD com
énfase na politica de investimento do Fundo.

No ambito da gestdao do FPBD mereceu destaque, em 2012, o facto de terem
sido retomadas as reunides periddicas da Comissao de Acompanhamento e de se ter
procedido a alteragao da composicao da mesma.

F ainda de destacar a concretizacdo da exposicdo a futuros sobre obrigacdes do
Tesouro, que se insere no ambito do ajustamento dos procedimentos de liability driven
investment, e a incorporacdo, no modelo atuarial, da reducao do Subsidio por Morte
decorrente da aplicagdo do Decreto-Lei n.° 133/2012, de 7 de junho.
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Em 2012, foram alcangados progressos na reforma do sistema de gestao de risco
e controlo interno da Sociedade Gestora, com relevancia para a gestao dos dois Fundos
de Pensoes. Neste contexto, foram iniciadas reunides periddicas do Comité de Con-
trolo, com o objetivo de coordenar o periodo das funcoes de gestao de risco, atuarial e
de compliance. Foi ainda adotado um relatério de key risk indicators suportado por uma
estrutura de reporte multi-disciplinar de riscos, bem como implementado um modelo
de mensuracao de risco de crédito.

Na drea de sistemas e tecnologias de informagao, prosseguiu o processo de pre-
paracdo da infraestrutura tecnolégica de suporte ao site alternativo (disaster recovery
site), de acordo com as recomendacdes do Plano de Continuidade de Negécio, bem
como os trabalhos de modernizacao e reforco da infraestrutura, sobretudo na area da
seguranca e resiliéncia dos sistemas.

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi dis-
tinguida pela World Finance, revista internacional focada em temas de Economia e
Finangas, que a considerou como a melhor gestora de ativos em Portugal. A distincao,
denominada World Finance Best Investment Management Company of the year 2012, foi
atribuida no inicio de 2012.

2

» CARTEIRA DE ATIVOS DA SOCIEDADE GESTORA

Adicionalmente aos dois Fundos de Pensdes, a Sociedade Gestora gere uma car-
teira de ativos préprios, incluindo caixa e depésitos, cujo valor era de 2,3 milhdes de
euros em dezembro de 2012.

Durante o ano de 2012 a carteira da Sociedade Gestora foi constituida, na sua
totalidade, por divida soberana de curto prazo da Area do Euro.

Ao longo do ano, a carteira apresentou uma reparticao geografica que traduz o
objetivo de preservar um elevado grau de diversificacao por pais e de limitar o risco
de crédito.
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Estrutura da carteira por pais a 31-12-2012

P> Reino Unido 2,0% P> Bélgica 32,6%

P> Portugal 16,3% Espanha 15,7%

> Italia 10,2% P Franga 23,2%

A composicao da carteira por rating revela que a mesma estd preponderante-
mente investida na classe de “investment grade”.

Composicao da carteira por rating a 31-12-2012

» BB 16,3% » AA 23,2%

P> BBB 27,9% A 32,6%
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> SITUACAO PATRIMONIAL é
4

5

6

7

Os proveitos decorrentes da prestagdo de servigos, no valor de 2.840.000 euros, 8
registaram uma reducgao de 382.780 euros (-11,88%) face a 2011, em resultado sobre- 9
tudo da diminuigdo da comissdo de gestao paga pelo Associado. 1?
A reducgdo dos gastos com o pessoal, face a 2012, ascendeu a 363.299 euros g
(-20,93%), em resultado da aplicacao de medidas de contencao salarial, de ajustamen- 12
tos ao nivel da reparticao de encargos relativos ao acordo de cedéncia e, em menor 15
grau, dos movimentos de entrada e saida de colaboradores. 1?
Os encargos com Fornecimentos e Servicos Externos (FSE) reduziram-se em 12
7,3%, face ao ano anterior, devido a gestao cuidada de aquisi¢cdes e de renovagao de 20
contratos. 21
22

Conforme pratica seguida nos ultimos anos, o decréscimo de encargos, tem sido 23
refletido na diminuigcdo da comissao de gestao da Sociedade Gestora, permitindo trans- ;‘5‘
ferir para o Banco de Portugal parte dos ganhos de eficiéncia obtidos. %
A evolucao da remuneragdo de gestdo foi a seguinte: ;;

29

: = 30

Periodo Valor recebido Taxa de variacao anual 31
2010 3.572.780,00€ 1,5% >
2011 3.222.780,00€ -9,8% 34
2012 2.839.999,92€ -11,88 % ig

Os resultados liquidos e os capitais proprios situaram-se em 136.382,94 euros e
2.773.833,64 euros, respetivamente, pelo que a margem de solvéncia da Sociedade
Gestora, no final de periodo, apresentava um nivel de cobertura de 128,96%.
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4

» PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Considerando que o resultado liquido de impostos da Sociedade Gestora dos
Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. foi 136.382,94 euros, no periodo de
2012, propde-se a seguinte aplicagdo do mesmo:

Reserva legal: 6.819,15 euros

Reservas livres: 129.563,79 euros

5

» NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do periodo de 2012, o Conselho de Adminis-
tracao entende ser de destacar a confianga e o espirito de colaboragcdo demonstrados
pelo Banco de Portugal.

Ao Instituto de Seguros de Portugal expressa-se o reconhecimento pela forma
como acompanhou a atividade da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco
de Portugal, S.A..

Por dltimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicacdo de todos os
Colaboradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 4 de marco de 2013

O Conselho de Administracao

Presidente José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Administrador Jodo José Amaral Tomaz

Administrador Delegado  Joaquim Martinez da Silva
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Balan¢o em 31 de Dezembro de 2012

1V.

RUBRICAS Notas 31/Dez/12 31/Dez/11
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 4 256.270,84 270.689,41
Ativos Intangiveis 4 51.495,65 70.694,64
307.766,49 341.384,05
Ativo Corrente
Outras contas a receber 9 8.857,92 1.058,20
Diferimentos 10 243.031,69 220.835,15
Ativos financeiros detidos para negociacao 5 2.143.388,90 2.099.386,35
Caixa e depdsitos bancarios 6 197.350,05 80.380,95
2.592.628,56 2.401.660,65
Total do Ativo 2.900.395,05 2.743.044,70
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Préprio
Capital realizado 1.000.000,00 1.000.000,00
Reservas Legais 139.260,00 133.470,58
Qutras reservas 1.498.190,70 1.388.191,65
Resultados Transitados 0,00 0,00
Resultado liquido do periodo 136.382,94 115.788,47
Total do Capital Préprio 7 2.773.833,64 2.637.450,70
Passivo
Passivo nao corrente
Passivos por impostos diferidos 8 0,00 4.456,05
0,00 4.456,05
Passivo Corrente
Fornecedores 9 29.129,72 36.246,26
Estado e outros entes publicos 8 61.988,99 40.537,41
Outras Contas a Pagar 9 35.442,70 0,00
Diferimentos 10 0,00 24.354,28
126.561,41 101.137,95
Total do Passivo 126.561,41 105.594,00

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

2.900.395,05

2.743.044,70

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

(em Euros)

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz
Joaquim Martinez da Silva
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Demonstracdes Financeiras

1V.

Demonstracao dos Resultados por Naturezas — Periodo findo em 31 de Dezembro de 2012

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 31/Dez/12 31/Dez/ 11
Vendas e servicos prestados 12 2.839.999,92 3.222.780,00
Fornecimentos e servico externos 13 -1.099.590,82  -1.186.138,11
Gastos com pessoal 11 -1.372.124,61 -1.735.423,58
Aumentos/Redugdes de justo valor 15 6.645,55 17.824,20
Outros rendimentos e ganhos 14 89.729,62 39.951,85
Outros gastos e perdas 16 -155.659,35 -89.998,20
Resultado antes de deprecia¢oes,
Gastos de financiamento e impostos 309.000,31 268.996,16
Gastos/reversdes de depreciagao e de amortizacdo -123.815,20 -115.237,79
Resultado Operacional
(antes de gastos de financiamento e impostos) 185.185,11 153.758,37
Juros e rendimentos similares obtidos 17 3,40 3.306,79
Resultado antes de impostos 185.188,51 157.065,16
Imposto sobre rendimento do periodo 18 -48.805,57 -41 .276,69
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 136.382,94 115,788,47
(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz
Joaquim Martinez da Silva

peccoce

ONO U~ WN —

O

11

12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
7AC)
30
31
32
33
34
35
36




< indice

@ecccece

Demonstracdes Financeiras

1V.

Demonstra¢ao de Fluxos de Caixa — Periodo findo em 31 de Dezembro de 2012

RENDIMENTOS E GASTOS 31/Dez/12 31/Dez/ 11
Recebimentos de clientes 2.845.593,75 3.223.766,18
Pagamentos a fornecedores -968.665,03  -1.059.815,48
Pagamentos ao pessoal -1.341.708,38  -1.633.803,36
Caixa gerada pelas operacoes 535.220,34 530.147,34
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -44.104,82 -43.789,13
Outros recebimentos/pagamentos -262.893,97 -259.571,84
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) 228.221,55 226.786,37
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis -59.240,48 -88.539,63
Ativos intangiveis -21.035,46 -17.048,60
Investimentos financeiros -3.611.979,91 -2.813.950,75
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos financeiros 3.581.000,00 2.574.310,00
Juros e rendimentos similares 3,40 88,16
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) -111.252,45 -345.140,82
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 0,00 0,00
Variacao de caixa e seus equivalentes (1+2+3) 116.969,10 -118.354,45
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 80.380,95 198.735,40
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 197.350,05 80.380,95
(em Euros)
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Demonstrac¢des Financeiras

1. 1V.

Demonstragao das Alteragoes no Capital Proprio em 31 de Dezembro de 2011

Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

- Resultado Total
N o, Renesieous Q0TS igldod T doCapial
POSICAO A 1 DE JANEIRO DE 2011 6 1.000.000,00 129.563,69 1.317.877,98 -3.917,27 78.137,83 2.521.662,23 2.521.662,23
Alteragoes no periodo
Primeira adocao de novo referencial contabilistica
Realizacdo de excedente de revalorizacdo de ativos
fixos tangiveis e intangiveis
Excedentes de revalorizacdo de ativos fixos tangiveis
e intangiveis e respetivas variacoes
Ajustamentos por impostos diferidos
Outras alteracoes reconhecidas no capital préprio
7 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado liquido do periodo 8 115.788,47 115.788,47 115.788,47
Resultado integral 9=7+8 115.788,47 115.788,47
Operacoes com detentores de capital no periodo
Distribuicoes 3.906,89 70.313,67 3.917,27 -78.137,83 0,00 0,00
Outras operacoes
10 0,00 3.906,89 70.313,67 3.917,27 -78.137,83 0,00 0,00
POSICAQ A 31 DE DEZEMBRO DE 2011 6+7+8+10 1.000.000,00  133.470,58 1.388.191,65 0,00 115.788,47 2.637.450,70 2.637.450,70

(em Euros)
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Demonstrac¢des Financeiras

Demonstracao das Alteragoes no Capital Proprio em 31 de Dezembro de 2012
Capital Proprio atribuido aos detentores do capital

V.

- Resultado Total
N o, Renesieons Q0TS igldode T doCapial
POSICAO A 1 DE JANEIRO DE 2012 6 1.000.000,00 133.470,58 1.388.191,65 0,00 115.788,47 2.637.450,70 2.637.450,70
Alteragoes no periodo
Primeira adocao de novo referencial contabilistica
Realizacdo de excedente de revalorizacdo de ativos
fixos tangiveis e intangiveis
Excedentes de revalorizacdo de ativos fixos tangiveis
e intangiveis e respetivas variacoes
Ajustamentos por impostos diferidos
Outras alteracoes reconhecidas no capital préprio
7 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado liquido do periodo 8 136.382,94 136.382,94  136.382,94
Resultado integral 9=7+8 136.382,94  136.382,94
Operacoes com detentores de capital no periodo
Distribuicoes 5.789,42 109.999,05 0,00 -115.788,47 0,00 0,00
Outras operacoes
10 0,00 5.789,42 109.999,05 0,00 -115.788,47 0,00 0,00
POSICAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2012 6+7+8+10 1.000.000,00  139.260,00 1.498.190,70 0,00 136.382,94 2.773.833,64 2.773.833,64

(em Euros)
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> ANEXO AO BALANCO E AS DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

Introducao

A Sociedade Gestora do Fundo de Pensoes do Banco de Portugal, S.A., foi cons-
tituida em 3 de julho de 1988, por escritura notarial lavrada da folha 74 a 76 do livro
de notas para escrituras diversas n.° 677 — C do 9° Cartério Notarial de Lisboa, tendo
atualmente por objeto a administragao, gestao e representagao dos Fundos de Pensoes
do Banco de Portugal.

A sua constituicdo foi autorizada pela Portaria n.° 245/88, de 20 de abril, do
Ministério das Financas.

Em 26 de abril de 2010, procedeu-se a alteragao da respetiva denominagao social
para Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes do Banco de Portugal, S.A..

A Sociedade gere o Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Beneficio Definido
e, desde dezembro de 2010, o Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribuicao
Definida.

Nota 1
BASE DE APRESENTAQAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Com a entrada em vigor, em 1 de janeiro de 2010, do Decreto-lei n.° 158/2009,
de 13 de julho, a Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.
ficou abrangida pela obrigatoriedade de adogao do normativo contabilistico nacional
(SNC - Sistema de Normalizacao Contabilistica), que se baseia nas Normas Internacio-
nais de Contabilidade, emitidas pelo IASB (International Accounting Standards Board) e
adotadas pela Unido Europeia.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas pela primeira vez em 2010, de
acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que fazem parte
integrante do SNC.

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Admi-
nistracado em 4 de margo de 2013.

oooooo
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Demonstracdes Financeiras

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstra-
¢oes financeiras foram as seguintes:

Ativos Fixos Tangiveis

Sao contabilizados pelo respetivo valor de custo, deduzidos das depreciagoes
acumuladas. As depreciagdes sao registadas numa base duodecimal, a partir do
momento em que os bens estao disponiveis para a utilizagao para a finalidade preten-
dida. As taxas de depreciagado estdo definidas tendo em vista amortizar totalmente os
bens até ao fim da sua vida Gtil. Os prazos de vida Gtil esperada sdo os seguintes:

Periodo de vida util

Equipamento basico 10
Equipamento administrativo: escritério, mobilidrio e artigos de decoracéo e social 3a10
Outros ativos tangiveis 10

(em Anos)

Os eventuais ganhos ou perdas provenientes do abate ou da alienagao sao deter-
minados pela diferenca entre os valores efetivamente recebidos e a quantia escriturada
do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos nas demonstragdes finan-
ceiras.

Ativos Intangiveis

As vidas Gteis dos ativos intangiveis sdo avaliadas entre infinitas ou finitas:

Os ativos intangiveis com vidas Uteis infinitas ndo sdo amortizados mas, quando
aplicavel, sdo testados anualmente quanto a imparidade, independentemente de haver
ou nao indicagdo de que possam estar em imparidade.

Os ativos intangiveis com vidas Uteis finitas sdao amortizados durante o periodo
de vida econémica esperada e avaliados quanto a imparidade, sempre que existe uma
indicagao de que o ativo pode estar em imparidade.

A rubrica é composta essencialmente por aplicagdes informaticas, nomeada-
mente, programas e licencas, registadas inicialmente pelo custo de aquisi¢do, incluindo
todos os encargos necessdrios para colocar cada aplicagao em condicoes de ser usada
pelo utilizador.

Apbs o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis apresentam-se ao custo
deduzidos de amortizagdes acumuladas e de perdas por imparidades acumuladas.

@ecccoe
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Demonstracdes Financeiras

O registo das amortizagdes é efetuado, em base duodecimal, ao longo da vida
atil estimada dos ativos, variando no caso das aplicagdes informaticas entre 3 e 6 anos.

Ativos e Passivos por Impostos Diferidos

Os ativos por impostos diferidos sdo calculados com base no resultado tributavel,
considerando a tributacao diferida. Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos,
na medida em que seja provavel que serdao gerados resultados futuros para utilizar a
respetiva diferenca tempordria.

Os impostos diferidos ativos sdo recalculados numa base anual e ajustados ao
valor expectavel de utilizacao, usando-se as taxas fiscais em vigor na data do fecho do
balanco, aplicdveis no periodo de realizagdo dos ativos por impostos diferidos.

Estado e Outros Entes Publicos

Os saldos ativos e passivos desta rubrica sao apurados com base na legislacao
em vigor.

Outras Contas a Receber

Os valores registados na rubrica de outras contas a receber encontram-se valori-
zados ao custo deduzidos de imparidades.

Diferimentos Ativos e Passivos

Nesta rubrica estdo refletidas transacoes e outros acontecimentos relativa-
mente aos quais ndo é adequado o integral reconhecimento nos resultados do
periodo em que ocorreram, mas que devem ser reconhecidos nos resultados de
periodos futuros.

Ativos Financeiros Detidos para Negociacao

Estes ativos sao adquiridos com o intuito de venda no curto prazo e de realizagao
de ganhos, quer tendo por base os rendimentos, quer através da flutuacao de valores.

As compras e vendas de ativos financeiros sao registadas no momento da transa-
¢do e sao imediatamente reconhecidas ao justo valor.

Os ganhos e as perdas, realizados ou nao realizados, decorrentes das alteragoes
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ao justo valor, sdo incluidos nas demonstragdes financeiras no periodo a que respei-
tem, nas respetivas contas de resultados.

O justo valor dos investimentos é calculado com base em precos de mercado.
No caso de titulos cotados, cuja cotagdo se afaste de forma significativa do justo valor
de realizagao, é utilizada, para efeito de valorizagao, uma metodologia econémica
ajustada ao tipo de ativo financeiro em causa. Assim, recorre-se a pregos utilizados em
transacgoes recentes de ativos semelhantes, efetuadas entre partes independentes, bem
como a analise do fluxo de caixa descontado.

A valorizacao de titulos cotados, que apresentem reduzida liquidez nos merca-
dos regulamentados e que sejam maioritariamente transacionados em operagoes fora
de bolsa, é efetuada através de recurso a precos disponibilizados pelos principais
fornecedores de informagao financeira.

Os juros e os encargos sao registados nas respetivas contas no momento em que
é estabelecido o direito ao seu recebimento ou pagamento, respetivamente, exceto no
caso dos dividendos, que apenas sao registados no momento do seu recebimento efetivo.

Caixa e Depositos Bancarios

Os montantes incluidos nesta rubrica correspondem aos valores de Caixa e outros
depositos, venciveis a menos de 3 meses e que possam ser imediatamente mobilizaveis
com risco insignificante de alteracao de valor.

Fornecedores

As contas a pagar a fornecedores sdo reconhecidas inicialmente pelo respetivo
justo valor.

Outras Contas a Pagar

As contas a pagar estdo mensuradas ao custo.

Reconhecimento de Rendimentos e Gastos

O registo dos rendimentos e gastos € efetuado de acordo com o regime contabi-
listico do acréscimo, segundo o qual estes sao reconhecidos a medida que sao gerados
ou incorridos, independentemente do momento em que sao recebidos ou pagos, res-
petivamente.
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Os rendimentos apenas sdo reconhecidos desde que seja provavel que fluam
para a Sociedade os beneficios econédmicos futuros, associados a cada transacao e que
a quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Nota 2
PRESSUPOSTOS, JUIiZOS DE VALOR E ESTIMATIVAS UTILIZADAS NA PREPA-
RA(;AO DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS

Na preparacao das presentes demonstracdes financeiras foram elaboradas esti-
mativas e adotados pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos, passivos,
réditos e gastos, bem como os passivos contingentes, se aplicavel.

Na elaboragdo dos pressupostos e das estimativas utilizadas foi considerada a
informacao disponivel até a data de aprovagao das contas pelo Conselho de Adminis-
tracao, em 4 de marco de 2013.

Nota 3
GESTAO DOS RISCOS FINANCEIROS

A Sociedade Gestora estd sujeita a varios riscos financeiros, nomeadamente, de
mercado (cambial e de taxa de juro), de crédito, de liquidez e operacional:

) O risco cambial, dada a inexisténcia de ativos denominados em moeda
estrangeira, decorre da aquisicao de bens e servicos em moedas diferentes
do euro, ndo se justificando a negociacdo de contratos de cobertura;

i) O risco associado a taxa de juro decorre de aplicagdes financeiras, a taxa
fixa ou variavel, que sao geridas por forma a assegurar a adequada liquidez
e o baixo risco de contraparte;

iii) O risco de crédito, atendendo a natureza da atividade desenvolvida, esta
assegurado através da existéncia de relagdes contratuais com o principal
acionista; o risco de crédito decorrente das aplicagdes financeiras é man-
tido em niveis toleraveis através da diversificacdo do investimento e da
preponderancia da exposicao a emitentes de elevada qualidade crediticia;

iv) O risco de liquidez é gerido de forma prudente, através da manutencao
de disponibilidades em montante adequado para a atividade desenvol-
vida, bem como da negociagado de aplicagbes financeiras de muito curto
prazo.

ooooo

0O LVWONOU B~ WN —

U\)UJUJUJWUUUJNNNNI\JNNNgN—\—\AAAA—\—\
OUTh, WN OOV UT B~ WN O LVWONOU b WN



indice

@ecccece

Demonstracdes Financeiras

v) A gestao dos riscos operacionais associados a atividade da Sociedade
Gestora encontra-se balizada pelo Sistema de Gestao de Risco e Controlo
Interno em vigor, que promove a identificacao, quantificacdo e mitigagao
dos riscos associados aos processos de negdcios desenvolvidos.

A mitigacdo dos riscos de natureza operacional envolve a elabora¢ao e manu-
tencao de manuais de procedimentos atualizados, a recolha e andlise da evolugao de
key risk indicators associados aos principais riscos identificados e a realizacao regular
de Comités de Controlo.

Nota 4

MOVIMENTOS OCORRIDOS NOS ATIVOS FIXOS

No quadro seguinte apresentam-se os movimentos ocorridos na rubrica de ativos
fixos tangiveis e ativos intangiveis, incluindo as respetivas depreciagdes e amortizagoes

1V.

peccoce

acumuladas:
Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final
INVESTIMENTOS
ATIVOS FIXOS TANGIVEIS
Equipamento Basico 324.615,31 35.571,26 91.657,61 268.528,96
Equipamento Administrativo 634.762,36 22.941,30 92.816,53 564.887,13
Outros Ativos Tangiveis 73.936,48 7.825,28 0,00 81.761,76
1.033.314,15 66.337,84 184.474,14 915.177,85
ATIVOS INTANGIVEIS
Projetos de Desenvolvimento 0,00 0,00 0,00 0,00
Programas de Computador 772.042,98 23.635,34 10.137,60 785.540,72
772.042,98 23.635,34 10.137,60 785.540,72
1.805.357,13 89.973,18 194.611,74 1.700.718,57
DEPRECIAGOES
ATIVOS FIXOS TANGIVEIS
Equipamento Basico 173.620,76 32.181,90 91.657,61 114.145,05
Equipamento Administrativo 535.107,70 41.792,08 92.816,53 484.083,25
Outros Ativos Tangiveis 53.896,28 6.782,43 0,00 60.678,71
762.624,74 80.756,41 184.474,14 658.907,01
ATIVOS INTANGIVEIS
Projetos de Desenvolvimento 0,00 0,00 0,00 0,00
Programas de Computador 701.348,34 42.834,33 10.137,60 734.045,07
701.348,34 42.834,33 10.137,60 734.045,07
1.463.973,08 123.590,74 194.611,74 1.392.952,08
341.384,05 -33.617,56 0,00 307.766,49

(em Euros)
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Nota 5
ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAgAO

A composicdo da carteira de titulos, no final do periodo de 2012, era composta
conforme o quadro seguinte:

31/Dez/12 31/Dez/11
Moeda Quantidade  Custo médio Valias Juro Valor de Valor de
Corrido Balanco Balanco

Ativos Financeiros Detidos

para Negociagcao

Bilhetes do Tesouro EUR  2.147.000,00 2.136.743,35 6.645,55 0,00 2.143.388,90 2.099.386,35
Titulos do Tesouro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total EUR  2.147.000,00 2.136.743,35 6.645,55 0,00 2.143.388,90 2.099.386,35
(em Euros)

Nota 6
CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

O detalhe desta rubrica é o seguinte:

31/Dez/12 31/Dez/11

Depdsitos a ordem 196.600,05 79.630,95
Depositos a prazo 0,00 0,00
196.600,05 79.630,95

(em Euros)

Aos valores supra mencionados, acresce o montante referente ao fundo fixo de
caixa, que correspondeu, em 2012 e 2011, a 750 euros.

Nota 7
COMPOSIQAO DO CAPITAL PROPRIO

O capital social da Sociedade Gestora encontra-se totalmente subscrito e reali-
zado, sendo representado por 200.000 agdes com o valor nominal de 5 euros cada.
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A lista de acionistas, conforme o estipulado no n.° 4 do art.° 448 do cédigo das 1
Sociedades Comerciais, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, € a seguinte: é
4
5
Titularidade Accbdes Detidas % 6
7
Banco de Portugal 195.609 97,80% g
9
10
A variagdo na estrutura de capitais proprios consta do mapa da demonstragao das 1;
alteragdes no capital préprio. 13
14
15
16
Nota 8 17
. 18
ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS 19
20
Os saldos detalhados desta rubrica do balanco, em 31 de dezembro de 2012 e 5;
2011, sdo os seguintes: 23
24
25
31/Dez/12 31/Dez/ 11 26
27
Estado e Outros Entes Publicos 28
Estimativa de Imposto 53.261,62 34.992,04 20
Pagamentos por conta e Retencoes na Fonte -28.098,88 -23.808,00 30
IRC a pagar 25.162,74  11.184,04 31
Retencao de Impostos 512,24 546,56 32
Imposto sobre o Valor acrescentado 35.365,12 28.118,86 33
Outros Impostos 259,14 0,00 34
Contribuicdes para a Seguranca social 689,75 687,95 22

61.988,99 40.537,41

(em Euros)

Nos termos da legislacdo em vigor, a Sociedade Gestora estd sujeita ao Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), encontrando-se enquadrada como
exercendo “Atividades de Gestao de Fundos”, sujeita ao regime geral de tributacao de
rendimentos.

Adicionalmente, em cada periodo de tributagao incide ainda uma derrama, sobre
o lucro tributavel ndo isento de IRC, fixada pelo Municipio de Lisboa, até ao valor
maximo de 1,5%.

Os registos contabilisticos referidos sao efetuados nas demonstragdes financeiras
do periodo de acordo com o preconizado pela “NCRF 25 Impostos sobre o Rendi-
mento”.
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Conforme os termos legais, a Sociedade Gestora procedeu a liquidagao por conta
deste imposto, nos meses de julho, setembro e dezembro de 2012, no montante total
de 27.089,25 euros. A este valor acrescem ainda retencoes na fonte, no montante
1.009,63 euros, relativas a rendimentos obtidos em territério portugués.

As declaracoes fiscais da Sociedade Gestora podem ser revistas e corrigidas, por
parte das autoridades fiscais, durante um periodo de 4 anos, com excecao das decla-
ragOes para a Seguranca Social, que podem ser revistas durante um periodo de 5 anos,
em ambos os casos, com as excegdes previstas na Lei.

No final de 2012, estas excegdes ndo eram aplicaveis a Sociedade Gestora,
nomeadamente, pela inexisténcia de prejuizos fiscais ou de beneficios fiscais, ou por
ndo estarem em curso inspecoes fiscais, reclamagdes ou impugnagdes fiscais que,
dependendo das circunstancias, possam alargar ou suspender os referidos prazos.

As autoridades fiscais podem ainda efetuar corregoes, sempre que existam rela-
¢Oes especiais que tenham sido estabelecidas em condicdes diferentes das que seriam
normalmente acordadas com entidades independentes.

A Administragao da Sociedade considera que eventuais corregdes resultantes de
revisoes fiscais, aplicaveis aos periodos passiveis de revisao, nao deverao ter impacto
significativo nas demonstragdes financeiras apresentadas.

Apenas sao registados ativos por impostos diferidos se existirem expetativas
razodaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar.

Na transicao para o SNC foram reconhecidos os impostos diferidos associados
aos ajustamentos de transicdo, bem como os impostos diferidos ativos e passivos ndo
reconhecidos de acordo com as regras do POC.
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Nota 9
OUTRAS CONTAS A RECEBER, A PAGAR E DE FORNECEDORES

Estas rubricas decompdem-se essencialmente da seguinte forma:

31/Dez/12 31/Dez/11

Ativo Corrente

Banco de Portugal-Associado 1.276,57 0,00
Fundo de Pensdes 7.057,13 0,00
Caucdes Prestadas 524,22 692,29
Assinaturas e Documentacao Técnica 0,00 365,91
8.857,92 1.058,20

Passivo Corrente
Fornecedores c/c 29.129,72 36.246,26
Fornecedores de Investimentos 9.921,70 0,00
Remuneragdes a Liquidar 4.719,28 0,00
Servicos de Auditoria 13.776,00 0,00
FSE a Liquidar 2.733,24 0,00
Instituto de Seguros de Portugal 4.292,48 0,00
64.572,42 36.246,26
(em Euros)

O montante de fornecedores regista os respetivos movimentos das contas correntes.

Nota 10
DIFERIMENTOS ATIVOS E PASSIVOS

Os gastos a reconhecer estdo a ser mensualizados e discriminam-se como segue:

31/Dez/12 31/Dez/11

Seguros 0,00 12.054,16
Rendas 40.992,60 19.534,50
Equipamento Informatico e outros 202.039,09 73.828,32
Custos de manutencéo e software 0,00 109.614,54

243.031,69  215.031,52

(em Euros)
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Os rendimentos reconhecidos, por receber, discriminam-se como se segue:

31/Dez/12 31/Dez/11
Sub-arrendamentos 0,00 5.593,63
Outras 0,00 210,00
0,00 5.803,63
(em Euros)
Diferimentos Activos
A rubrica de diferimento ativo detalha-se da seguinte forma:
31/Dez/12 31/Dez/11
Gastos a reconhecer 243.031,69 215.031,52
Rendimentos reconhecidos 0,00 5.803,63
Diferimentos ativos 243.031,69 220.835,15
(em Euros)
Diferimentos Passivos
A rubrica de Diferimento passivo detalha-se da seguinte forma:
31/Dez/12 31/Dez/11
Gastos a reconhecer
Custos de auditoria 0,00 22.447,50
Provisdo sub. Férias 0,00 1.906,78
Diferimentos passivos 0,00 24.354,28

(em Euros)
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Nota 11 =k
.......... GASTOS COM PESSOAL =
4
Esta rubrica decompde-se da seguinte forma 2
7
8
31/Dez/12 31/Dez/ 11 9
Remuneracdes do Pessoal 1.339.595,22 1.691.268,24 1?
Encargos com Remuneracdes 8.443,06 6.567,27 12
Outros 24.086,33  37.588,07 13
1.372.124,61 1.735.423,58 14
(em Euros) 15
16
~ T 17
O valor das remuneragdes corresponde maioritariamente aos montantes reem- 18
bolsados ao Banco de Portugal, relativos aos encargos liquidados aos colaboradores ;g
da Sociedade Gestora, pertencentes aos quadros do Banco e signatdrios do respetivo 1
acordo de cedéncia de trabalhadores. 22
23
Os outros gastos correspondem, essencialmente, a custos de formacao suporta- 24
dos pela Sociedade Gestora. ;(53
27
28
Nota 12 29
VENDAS E SERVICOS PRESTADOS i
32
A prestagao de servicos reporta-se apenas a comissao de gestao, cujo montante é gi
estabelecido anualmente, de acordo com o contrato de gestao celebrado entre o Banco =
de Portugal e a Sociedade Gestora. 36

Por decisao do Conselho de Administracao da Sociedade Gestora, a comissao de
gestao de 2012 ascendeu a 2.840.000 euros.
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Nota 13
FORNECEDORES E SERVICOS EXTERNOS

No final dos periodos de 2011 e 2012, a composigao desta rubrica era a seguinte:

31/Dez/12 31/Dez/11
Fornecimentos e Servicos Externos

Servicos Especializados 678.974,66  761.196,04
Materiais 4.567,35 6.820,72
Energia e Fluidos 33.458,05 25.954,85
Deslocacdes e Estadas e Transportes 18.788,79 16.826,68
Servicos Diversos 363.801,97 375.339,82
1.099.590,82 1.186.138,11

(em Euros)

Nota 14
OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

A rubrica de outros rendimentos e ganhos apresentava o seguinte detalhe em 31

de dezembro de 2011 e 2012:

31/Dez/12 31/Dez/11

Outros rendimentos e ganhos
Rendimentos e ganhos em alienacdes 6.463,98 10.726,21
Rendimentos Suplementares 0,00 7.453,83
Correccdes de exercicios anteriores 10.725,40 8.286,89
Excesso de estimativa de impostos 0,00 2.198,33
Outros 72.540,24 11.286,59
89.729,62 39.951,85
(em Euros)

O montante registado, em 2012, em Correcdes de exercicios anteriores é refe-

rente ao reembolso de prémios do seguro multirriscos.
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Nota 15
AUMENTOS/REDU(;OES DE JUSTO VALOR

1V.

As perdas e os ganhos provenientes do justo valor dos instrumentos financeiros
detidos para negociagao encontram-se evidenciados no mapa seguinte:

31/Dez/12 31/Dez/11
Aumentos/Reducoes Justo Valor
Perdas por reducao do justo valor 71,71 0,00
Ganhos por aumentos do justo valor 6.717,26 17.824,20
6.645,55 17.824,20
(em Euros)
Nota 16
.......... OUTROS GASTOS E PERDAS
Esta rubrica decompode-se da seguinte forma:
31/Dez/12 31/Dez/11
Outros Gastos e Perdas
Impostos Indirectos 68.201,54 62.797,35
Taxas 71.542,21 10.668,80
Gastos e perdas em alienacdes 86,00 765,00
Correccdes de exercicios anteriores 2.859,33 3.424,65
Quotizacoes 8.842,50 8.425,00
Insuficiéncia na estimativa de impostos 326,14 0,00
Multas e Penalidades 331,44 149,94
Taxas e outras despesas financeiras 3.470,19 3.767,46
155.659,35 89.998,20
(em Euros)

O valor das taxas em 2012 regista o montante imputado a gastos no periodo e
inclui o valor a receber do Associado, na componente relativa as contribuigdes extra-

ordindrias.
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Nota 17
JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

No final dos periodos de 2011 e 2012, a composicao destas rubricas era a
seguinte:

31/Dez/12 31/Dez/11

Juros e Rendimentos Obtidos

Juros obtidos em depdsitos 3,56 88,16
Juros obtidos em aplicacoes 0,00 3.218,63
3,56 3.306,79
Juros e Gastos Similares

Juros de mora e compensatérios 0,00 0,00
Outros 0,16 0,00
0,16 0,00

3,40 3.306,79

(em Euros)

Nota 18

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO PERIODO

A taxa efetiva de imposto sobre rendimento de capitais (IRC) em 2012 e 2011 foi

a seguinte:

31/Dez/12 31/Dez/11
Resultados antes de impostos 185.188,51 157.065,16
IRC 53.261,62 34.992,04
Impostos diferidos (4.456,05) 6.284,65
Resultado liquido 136.382,94 115.788,47
Taxa efectiva de imposto 26,35% 26,28%
(em Euros)

Nota 19

REMUNERACAO DOS ORGAOS DE GESTAO E DE FISCALIZACAO

Em cumprimento do disposto no artigo 3.° da Lei n.° 28/2009 de 19 de junho,
assinala-se que os membros do Conselho de Administracao da Sociedade Gestora dos
Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A. ndo auferiram qualquer remuneragao
em 2012.
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O érgao de fiscalizacdo da sociedade, constituido por um Fiscal Unico, é repre-
sentado pela KPMG & Associados, SROC, S.A., que auferiu uma remuneracao no valor
de 11.200 euros, sendo 9.600 euros referentes ao servigo de revisao legal de contas e
1.600 euros para remunerar a realizacao do relatério de auditoria ao sistema de con-
trolo interno, com referéncia ao periodo de 2012.

Nota 20
PARTES RELACIONADAS

A Sociedade Gestora realizou as seguintes transagdes com entidades relacionadas:

31/Dez/12 31/Dez/11

Valores Liquidados ao Banco de Portugal

Cedéncia de Pessoal 1.301.180,68 1.661.186,92
Valores Recebidos do Banco de Portugal
Remuneracao de Gestao 2.839.999,92 3.222.780,00
Reembolso de encargos 25.792,38 37.472,40
Rendas suportadas
Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Beneficio Definido 241.268,65 241.773,60
(em Euros)

Os montantes referentes aos reembolsos de encargos, por parte do Banco de
Portugal, estao relacionados com o pagamento da taxa a favor do Instituto de Seguros
de Portugal.

Nota 21
CONTAS DE ORDEM

Conforme determinado pelas Normas emitidas pelo Instituto de Seguros de
Portugal, as contas dos Fundos de Penses do Banco de Portugal, geridos pela Socie-
dade Gestora, encontram-se relevadas nas seguintes contas extra patrimoniais:

01 — Fundos de Pensdes do Banco de Portugal
02 — Gestao dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal

O valor global dos Fundos de Penses sob gestao fixou-se em 1.435.940.568,61
euros, correspondendo 1.430.810.967,74 euros ao Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal - Beneficio Definido e 5.129.600,87 euros ao Fundo de Pensdes do Banco
de Portugal — Contribuicao Definida.
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RIns

KPMG & Associados - Sociedade de Revisoras  Telefone: +351 210 110 000

Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edilicio Monumental Internet. www.kpmg. pt
Av. Praia da Vitora, 71 - A, 11°

10639-006 Lisboa

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introduc¢iao

1

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensoes do Banco de Portugal, S.A. as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 2.900.395,05 euros e um total de capital
proprio de 2.773.833,64 euros, incluindo um resultado liquido de 136.382,94 euros), a
Demonstra¢do dos resultados por naturezas, a Demonstra¢do das alteragdes no capital
préprio e a Demonstragdo dos fluxos de caixa do periodo findo naquela data, e o
correspondente Anexo.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagao de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da
Empresa, o resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio e os fluxos de
caixa, bem como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manuten¢@o de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado ¢ executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstrages financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunsténcias;

e averificagido da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

e a apreciagdio sobre se ¢é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstrag¢des financeiras.
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5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressido da
nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstra¢gdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira da Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.
em 31 de Dezembro de 2012, o resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital
proprio e os fluxos de caixa no periodo findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Enfase

8 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengdo para o facto de

que as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2011, apresentadas para efeitos comparativos, terem sido examinadas por outra Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, que emitiu a Certificagdo Legal das Contas, datada de 15
de Margo de 2012, sem reservas e sem énfases. A nossa aceitagdo como revisores ocorreu
em 11 de Maio de 2012, para efectuarmos a auditoria das contas relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2012.

Relato sobre outros requisitos legais

9

E também nossa opinido que a informagao constante do relatorio de gestio € concordante
com as demonstragdes financeiras do periodo.

Lisboa, 13 de Margo de 2013
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Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt
Av. Praia da Vitéria, 71 - A, 11°

1063-006 Lisboa

Portugal

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Accionistas da
Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do namero 1 do artigo 420° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensdes do Banco de Portugal, S.A., apresentar o Relatério da nossa ac¢do fiscalizadora, bem
como o parecer sobre o relatério de gestdo, contas e proposta apresentados pelo Conselho de
Administragdo relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragdo, bem como de
esclarecimentos e de informagdo recolhida junto dos servigos competentes, informamo-nos
acerca da actividade da Sociedade e da gestdo do negdcio desenvolvida e procedemos a
verificagdo da informagdo financeira produzida ao longo do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2012, efectuando as andlises julgadas convenientes.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos a verificagio da
regularidade da escrituragdo contabilistica e da respectiva documentagio de suporte,
verificdmos se as politicas contabilisticas adoptadas pela Sociedade e as divulgagdes incluidas
no Anexo conduzem a uma correcta representagdo do patrimoénio e dos resultados e levamos a
cabo outros procedimentos julgados necessarios nas circunstincias.

Apbés o encerramento das contas aprecidmos os documentos de prestagdo de contas,
nomeadamente, o relatorio de gestdo, elaborado pelo Conselho de Administragdo, bem como as
demonstra¢bes financeiras apresentadas que compreendem o Balango, a Demonstragdo dos
resultados por naturezas, a Demonstragdo das alteragbes no capital proprio, a Demonstragdo
dos fluxos de caixa e o correspondente Anexo.

Procedemos ainda a emissdo da respectiva Certificagio Legal das Contas sem reservas e com
uma énfase, decorrente do exame realizado.

Do Conselho de Administragdo e dos servigos competentes obtivemos sempre a documentagéo
e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a) As demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreensdo da situagdo
financeira e dos resultados da Sociedade;

b) As politicas contabilisticas adoptadas e as divulgagdes efectuadas sdo adequadas; e

¢) O relatorio de gestdo apresenta a evolugdo dos negécios e da situagio da Sociedade, em
conformidade com as disposi¢Ges legais e estatutarias.
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Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral Anual da
Sociedade aprove:

a) O Relatorio de Gestdao e as Contas referentes ao exercicio findo em 31de Dezembro de
2012;

b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado Relatério de Gestio.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar ¢ agradecer a excelente colaboragdo recebida no
desempenho das suas fungdes do Conselho de Administragdo da Sociedade e dos servigos com
os quais tivemos oportunidade de contactar.

13 de Margo de 2013

O FISCAL UNICO

KPMG & Associadoy
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Fernando Antunes (ROC n.° 1233)
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