Relatério e Contas 2013

Fundo de Pensoes do Banco de Portugal - Contribui¢io Definida



Relatorio de Gestao
Sumario Executivo
Enquadramento Macroecondmico e Evolugao dos Mercados
Planos de Pensoes
Caracterizacao
Populacao Abrangida
Contribuicdes
Beneficios e Encargos
Politica de Investimento
Estrutura da Carteira e Controlo de Riscos
Estrutura por Classes de Ativos
Estrutura por Zona Geografica
Value-at-Risk
Duracao Modificada
Estrutura da Carteira de Obrigagoes por Rating
Credit Value-at-Risk e Probabilidade de Default
Exposicao ao Risco Cambial
Resultados

Nota Final



indice 1

INDICE 25

Demonstracao da Posicao Financeira e Demonstracao de Resultados

Demonstracao de Fluxos de Caixa

V.

Notas

V.

Certificacao do Revisor Oficial de Contas

omoowowmbbvw_x<>

11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44



< indice

M. IV. V.

Sumario Executivo

Enguadramento Macroeconémico e Evolugcao d
Planos de Pensoes

Politica de Investimento

Estrutura da Carteira e Controlo de
Resultados
Nota Final




O Fundo de Pensbes do Banco de Portugal - Contribuigcao Definida (FPCD) criado em
2010, € um fundo fechado, destinado aos empregados do Banco de Portugal admitidos
no sistema bancario a partir de 3 de marco de 2009 e inscritos no regime geral da Segu-
ranca Social por forca do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco.

Em 2013 assistiu-se a um crescimento expressivo do nimero de participantes que
traduz uma opcao generalizada dos novos colaboradores do Banco de Portugal pelo
Fundo de Pensoes de Contribuicao Definida gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos
de Pensoes do Banco de Portugal, S.A.. Em 31 de dezembro de 2013, o nimero de par-
ticipantes do Fundo ascendia a 391, mais 115 do que no final de 2012.

Em 31 de dezembro de 2013, o patriménio do Fundo totalizava 5,2 milhoes de
euros, dos quais 4,5 milhdes de euros correspondiam ao valor da Conta Reserva Asso-
ciado criada na sequéncia da contribuicao inicial do Banco de Portugal para o Fundo de
Pensoes e 0,7 milhoes de euros eram respeitantes ao valor total das contas individuais
dos participantes do Fundo.

A politica de gestao financeira do FPCD adotada em 2013 teve como objetivo
maximizar a rentabilidade real dos fundos sob gestao, mantendo limitados os riscos
incidentes sobre os ativos.

Com o objetivo de limitar a exposicao aos riscos de mercado e de crédito, manteve-
se a decisao de adiar a implementacao plena da abordagem de ciclo de vida na gestao
do Fundo, tendo-se mantido a disponibilizacao aos participantes da possibilidade de
escolha entre uma carteira exclusivamente constituida por instrumentos de taxa de juro
de curto prazo e uma carteira constituida por instrumentos de taxa de juro de curto prazo
e agoes.

Mereceu particular atencao a proximidade entre a gestao financeira e os parti-
cipantes, reforcada em 2013 através da disponibilizacdo de uma newsletter mensal
relativa a evolugao dos mercados financeiros e dos ativos sob gestao.

Dos 5,2 milhoes de euros que constituiam o patriménio do Fundo em 31 de dezembro
de 2013, 50,6% encontravam-se alocados a carteira composta por instrumentos de taxa
de juro e por acoes. Os restantes 49,4% estavam investidos na carteira composta exclu-
sivamente por instrumentos de taxa de juro.
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ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E EVOLUCAO
DOS MERCADQOS

Apés seis trimestres consecutivos de contracdo, a atividade econémica na Area
do Euro comecou a dar sinais de recuperacao no segundo trimestre do ano, com o PIB
a registar uma variagdo em cadeia positiva de 0,3%, sucedendo-se um crescimento de
0,1% no trimestre seguinte e de 0,5% no Gltimo trimestre do ano.

0O ano de 2013 ficou marcado pelo regresso de Portugal e da Irlanda aos mercados
primarios de divida de longo prazo, cerca de dois anos ap0s o inicio dos respetivos pro-
gramas de assisténcia econémica e financeira.

Em Portugal, a primeira emissao de divida de longo prazo teve lugar em 23 de
janeiro, tendo sido emitidos 2,5 mil milhdes de euros de obrigacdes com maturidade em
outubro de 2017, a uma taxa de 4,891%.

A 7 de maio, o Tesouro portugués regressou novamente ao mercado de emissao
de divida de longo prazo, com uma obrigacao a 10 anos, no montante de 3 mil milhoes
de euros, tendo-se apurado uma taxa de 5,669%.

Finalmente, a 3 de dezembro, o Tesouro portugués realizou uma operacao de troca
de obrigacoes com maturidades em 2014 e 2015 por obrigacées com maturidades em
2017 e 2018. Esta ultima operacao permitiu diferir as necessidades de financiamento
do Estado portugués em cerca de 6,6 mil milhdes de Euros.

O Tesouro irlandés regressou aos mercados em janeiro de 2013, tendo emitido
2,5 mil milhdes de euros a 5 anos, a uma taxa de juro de 3,32%. Em marco emitiu uma
obrigacao a 10 anos, tendo colocado 5 mil milhoes de euros a uma taxa de 4,15%.

Para além do regresso aos mercados, Portugal e a Irlanda beneficiaram de ajusta-
mentos aos respetivos programas de assisténcia econémica e financeira.

Em marco, na sequéncia da sétima avaliagcao ao programa de ajustamento, foi
concedido a Portugal um ano extra para atingir a meta de défice orcamental de 3%.

Em abril, foi aprovada a extensao, por sete anos, das maturidades dos emprés-
timos europeus concedidos a Portugal e a Irlanda, permitindo-lhes assim suavizar a
trajetoria das necessidades de financiamento pés-programa.

Ainda em abril, o Eurogrupo e o Chipre chegaram a um acordo quanto a um pro-
grama de ajustamento macroeconémico, em contrapartida de assisténcia financeira. O
acordo alcangado contou com o apoio da Comissao Europeia, do Fundo Monetario Inter-



nacional e do Banco Central Europeu. A Troika comprometeu-se a conceder um pacote
de assisténcia financeira de 10 mil milhoes de euros. Ainda ao abrigo do acordo foi
decidido reestruturar o maior banco do pais - o Bank of Cyprus - e aplicar medidas de
resolugao ao segundo maior banco - o Cyprus Popular Bank.

Em dezembro, concluiu-se o programa de assisténcia econémica e financeira a
Irlanda e o programa de assisténcia financeira ao setor bancario em Espanha. A Irlanda
tornou-se o primeiro Estado-membro a sair do programa de assisténcia da Troika.

Ao longo do ano, em particular na segunda metade, assistiu-se a diversas altera-
coes de notacoes de rating e de outlook atribuidos pelas principais agéncias de notacao
financeira a varios Estados-membros.

A ltalia viu o rating que lhe é atribuido pela Standard & Poor’s (“S&P”) ser alterado
de BBB+ para BBB. O rating atribuido pela mesma agéncia ao Estado francés foi alterado
de AA+ para AA, ao passo que o rating da Holanda passou de AAA para AA+.

Relativamente a Portugal, a S&P colocou o rating (BB) em watch negative enquanto
a Moody’s melhorou o outlook do rating (Ba3) de negativo para estavel. A Irlanda teve
uma melhoria do outlook de estavel para positivo atribuido pela agéncia S&P. Final-
mente, ha a destacar a melhoria do outlook de Espanha pela Fitch Ratings e pela S&P,
de negativo para estavel.

Em 2013 merecem ainda destaque as medidas de politica monetaria adotadas por
diversos Bancos Centrais e o0 acordo orcamental alcancado nos EUA.

O Banco Central Europeu (BCE) procedeu a descida das suas taxas de referéncia
em duas ocasioes, a primeira a 2 de maio e a segunda em 7 de novembro, tendo fixado,
nesta Ultima data, a taxa das operacoes principais de refinanciamento em 0,25%. Adi-
cionalmente anunciou, pela primeira vez, um compromisso explicito de manutencao de
taxas de juro baixas por um longo periodo de tempo (o denominado forward guidance).

A Reserva Federal norte americana (FED) anunciou em 18 de dezembro que a
partir de janeiro de 2014 iria dar inicio a reducao gradual do programa de quantitative
easing, através da diminuicao do ritmo de compras mensais de ativos, num total de
10 mil milhdes de USD por més (i.e. de um total de 85 mil milhdes de USD para 75 mil
milhoes de USD por més). A FED justificou esta decisdo com o facto de se observarem
melhorias na atividade econdmica e no mercado de trabalho desde que foi iniciado o
programa de estimulos monetarios. Nao obstante, a FED reforgou a intencao de manu-
tencao de taxas de juro baixas por um longo periodo de tempo.

No Reino Unido, Mark Carney, que proferiu em 28 de agosto o seu primeiro dis-
curso publico enquanto Governador do Banco Central (BoE), anunciou o compromisso de
prossecucao de uma politica monetaria acomodaticia até que os sinais de recuperacao
da economia britanica sejam sustentaveis no médio prazo. Marcando uma viragem na



orientacao da sua politica monetaria seguida até a data, o Banco de Inglaterra passou a
assumir o compromisso de manutencgao das taxas de juro de referéncia em niveis baixos
enquanto a taxa de desemprego continuar acima de 7%, desde que a estabilidade finan-
ceira esteja assegurada e as expectativas de inflagao de médio prazo estejam contidas.

No Japao, Haruhiko Kuroda, o novo Governador do Banco Central, nomeado em
margo, anunciou um conjunto de medidas com vista a impulsionar a atividade econdmica
do pais, que tem sido afetada pela deflacao e estagnagao econémica. Assim, adotou um
novo objetivo para a taxa de inflagao fixando-o em 2%, face aos iniciais 1%, a ser atin-
gido até 2015. Com vista a alcancar a meta definida para a inflacao foi anunciado um
programa de compra de obrigacoes de longo prazo que, a ser cumprido na integra, ira
duplicar a base monetaria num horizonte de dois anos.

Nos EUA, o Senado e a Camara dos Representantes chegaram a acordo, em 16 de
outubro, quanto ao limite de divida, colocando assim um ponto final na paralisacao de
varios servicos publicos norte-americanos. Em dezembro o Congresso norte-americano
chegou a acordo sobre o orcamento do Estado provisério para o periodo de dois anos.

Em 2013 assistiu-se também a um reforgo da arquitetura de regulacao e super-
visdo europeia. O projeto da Unido Bancaria deu um passo decisivo para o reforco da
confianga no sistema bancario europeu e para a robustez da resposta das autoridades a
crise europeia, tendo sido adotado pelo Parlamento Europeu, em 12 setembro, o Regu-
lamento que procede & criacdo do Mecanismo Unico de Supervisdo e que confere ao
BCE poderes especificos no que diz respeito as politicas de supervisao prudencial das
instituicoes de crédito.

Em dezembro foi alcangado o acordo entre os ministros das Finangas relativa-
mente a outro pilar fundamental da Unido Bancaria, tendo sido aprovado uma versao
preliminar da Diretiva europeia que procede a constituicdo do Mecanismo Unico de
Resolucao. Prevé-se que a versao final da Diretiva seja aprovada no Parlamento Europeu
antes de maio de 2014.

A melhoria gradual do sentimento relativamente a resolugao da crise das dividas
soberanas, associada aos sinais ainda ténues mas graduais de recuperacao econémica
conduziram a uma subida das taxas de juro da divida publica emitida pelos paises da
Area do Euro com notacdes de rating mais elevadas (cfr. Grafico 1 que ilustra a evolucdo
da curva de taxas de juro da divida publica alema).



Relatério de Gestao — Enquadramento Macroeconémico e Evolu¢dao dos Mercados

Grafico 1 - Evolugao das Curvas de Taxas de Juro da Divida Publica Alema Durante o Ano de 2013
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Fonte: Thomson Reuters e SGFPBP

As subidas verificadas nas taxas de juro reais (extraidas de obrigacoes indexadas
a inflagao da Area do Euro emitidas pela Alemanha) foram superiores as registadas nas
taxas de juro nominais, para segmentos de maturidade equiparaveis. Assim, as taxas
de inflacao “break-even”, extraidas da diferenga entre as taxas de juro nominais e reais,
registaram um movimento descendente.

Beneficiando da melhoria do sentimento, verificaram-se descidas significativas
nas taxas de juro das dividas publicas emitidas pela Italia, Espanha, Portugal, Irlanda e
Grécia, 0 que contribuiu para o forte estreitamento dos diferenciais de taxa de juro des-
tas dividas relativamente as congéneres alemas (Grafico 2).

No caso particular de Portugal, as taxas de juro a 10 anos iniciaram o ano em
6,68%. Em julho estabeleceram o maximo do ano nos 7,37%, tendo iniciado, em setem-
bro, um movimento de descida que permitiu que as taxas terminassem o ano em niveis
inferiores aos observados no inicio de 2013, em torno dos 6%.
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Grafico 2 - Diferencial de Taxas de Juro entre Dividas Publicas Europeias e Alema
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O euro valorizou-se relativamente a generalidade das moedas em 2013. Do
universo das principais moedas, é de destacar a valorizacao de cerca de 26% que apre-

sentou face ao iene japonés.

A manutencao de politicas monetarias acomodaticias por parte dos Bancos
Centrais como suporte a recuperacao das economias, contribuiu para sustentar a gene-
ralidade dos mercados acionistas que apresentaram fortes valorizacées no ano de 2013:
o indice norte-americano S&P500 valorizou 29,6%, o japonés Nikkei 225 valorizou 52,4%
e o indice da zona euro Eurostoxx50 subiu 13,3% (rentabilidades em moeda local). Nao
obstante, os mercados emergentes nao acompanharam esta tendéncia tendo, ao invés,
apresentado desvalorizagdes em torno dos 5%, para as quais tera contribuido a expecta-

tiva da reducao gradual das politicas de estimulo monetario nos EUA.
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Gréfico 3 - Evolucdo dos Principais indices Acionistas Durante o Ano de 2013
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PLANO DE PENSOES

3.1
CARACTERIZACAO

O Plano Complementar de Pensdes de Contribuicdo Definida - Acordo de Empresa
(adiante designado por Plano de Contribuicao Definida - AE) é um plano de pensodes
criado na sequéncia das alteracoes aos Acordos de Empresa do Banco de Portugal publi-
cadas em 22 de junho de 2009 no Boletim de Trabalho e Emprego, abrangido pela
legislacao aplicavel aos fundos de pensdes (nomeadamente o Decreto-Lei n.° 12/2006,
de 20 de janeiro, e respetivas alteracoes).

A adesao ao Plano de Contribuicao Definida - AE é facultativa para o trabalhador
e obrigatéria para o Banco de Portugal em caso de adesao do trabalhador. A escolha do
fundo de pensoes no qual as contribuicoes do plano sao aplicadas é da responsabili-
dade do trabalhador, podendo ser alterada anualmente.
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Neste contexto, o FPCD, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes
do Banco de Portugal, S.A., € um veiculo de financiamento do Plano de Contribuicao
Definida - AE.

3.2
POPULACAO ABRANGIDA

O Plano de Contribuicao Definida - AE destina-se aos empregados do Banco de
Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de margo de 2009 e inscritos no
regime geral da seguranca social por for¢ca do Decreto-Lei n°® 54/2009 de 2 de margo.

Em 31 de dezembro de 2013, o FPCD abrangia 391 participantes, mais 115 do
que em 31 de dezembro de 2012.

31/12/2012 31/12/2013 Variacdo 2012/2013

Participantes 276 391 115

3.3
CONTRIBUICOES

O FPCD é financiado através de contribuicoes mensais, no total de 3,0% da base
de incidéncia (1,5% a cargo do trabalhador, e 1,5% a cargo do Banco de Portugal).

A base de incidéncia das contribuicoes consiste na retribuicao mensal efetiva do
participante, nos termos da convencao coletiva de trabalho aplicavel.

O participante pode transferir para a sua conta saldos acumulados provenientes
de outros instrumentos similares de poupanca para a reforma, que detenha em seu
nome, no ambito de um Plano Complementar de Pensdes criado em convencgao coletiva
de trabalho.

Cada participante tem em seu nome uma, duas ou trés das seguintes contas:

Conta Participante - AE/BdP: aprovisionada pelas contribuicdes mensais do
Banco de Portugal, no ambito do Plano de Contribuicao Definida - AE e por
eventual transferéncia de saldos acumulados no ambito de planos comple-



mentares de pensoes externos, criados no ambito de convencgao coletiva de
trabalho vigente no setor bancario, na parte que decorra das contribuicoes
de entidade patronal;

Conta Participante - AE/Trabalhadores: aprovisionada pelas contribuicoes
mensais do trabalhador, no ambito do Plano de Contribuicao Definida - AE;

Conta Participante - AE/Instituicoes de Crédito: aprovisionada pelos saldos
provenientes de planos complementares de pensodes externos, criados no
ambito de convencao coletiva de trabalho vigente no setor bancario, na parte
que decorra das contribuicoes de entidade patronal e sempre que nao seja
compativel com a conta Conta Participante - AE/BdP.

A gestao operacional das contas de cada participante é realizada com discrimina-
cao pelas trés contas acima mencionadas, uma vez que existem diferentes condi¢oes de
atribuicao dos beneficios, diferentes formas de pagamento e diferentes enquadramentos
juridico-legais.

As situacoes que determinam o direito aos beneficios sao:

Reforma (por velhice ou invalidez, atribuida pelo regime geral de Seguranca
Social);

Pré-reforma;
Falecimento do participante.

No que diz respeito aos valores registados na Conta Participante - AE/Trabalhado-
res, acrescentam-se ainda as condicoes de vencimento previstas na lei para os Planos
de Poupanca Reforma (doenca grave, desemprego de longa duracao e incapacidade per-
manente para o trabalho). Nesta Conta, os beneficios podem ser recebidos sob a forma
de pensao, de capital, ou através de qualquer combinacao de ambas.

Relativamente a Conta Participante - AE/BdP e a Conta Participante - AE/Institui-
coes de Crédito, os beneficios podem ser recebidos sob a forma de pensao, dentro das
condicoes estabelecidas nas convengoes coletivas de trabalho aplicaveis.

De acordo com o estabelecido no Plano de Contribuicao Definida - AE, em caso
de cessacao do contrato de trabalho com o Associado por causa diferente da reforma



ou morte, o ex-trabalhador deve transferir o valor acumulado na(s) sua(s) conta(s) para
outro veiculo de financiamento.

A politica de investimento do FPCD encontra-se balizada pelas normas regulamen-
tares emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP) e por normas internas mais
restritivas, estabelecidas pela propria Sociedade Gestora em estreita consonancia com
o perfil de risco aprovado pelo Banco de Portugal.

O seu objetivo consiste em, mantendo limitado o risco de reducao do poder de
compra dos participantes, maximizar a rentabilidade real dos fundos sob gestao, tendo
presente o horizonte expectavel de exigibilidade dos mesmos.

A prossecucao destes objetivos fica sujeita a salvaguarda da necessidade de asse-
gurar a todo o momento:

A limitacao dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos que compdem o
patrimonio do Fundo, através da adocao de critérios prudenciais de selecao
de instrumentos e instituicoes objeto de investimento;

A diversificacao e dispersao das aplicacoes, de modo a evitar a acumulacao
de riscos bem como a concentracao excessiva em qualquer ativo, emitente
ou grupo de empresas;

A manutencao de um grau de liquidez que permita fazer face a incerteza
quanto ao momento de exigibilidade dos fundos.

A alocacao recomendada dos fundos afetos a cada participante assentara tenden-
cialmente numa perspetiva de ciclo de vida, com base no seu horizonte expectavel de
exigibilidade, tendo presente a data prevista de reforma e a probabilidade de materiali-
zacao das condicoes de vencimento antecipado legalmente estabelecidas.

Atendendo ao contexto de elevada instabilidade dos mercados financeiros sen-
tida ao longo dos Ultimos trés anos, a Sociedade Gestora tem optado pelo adiamento
da implementacao da abordagem de ciclo de vida, como forma de mitigacao do risco
de crédito. Até maio de 2012, a politica de investimento materializou-se numa carteira
de investimento Unica, composta exclusivamente por divida publica da Area do Euro
de curto prazo. ApdOs esta data, e no sentido de conciliar a limitagao do risco de crédito
com a aproximacao da gestao financeira ao perfil de risco do participante, foi dada aos
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participantes a possibilidade de escolha entre o investimento numa carteira composta
por instrumentos de taxa de juro de curto prazo e por acoes, denominada carteira A, e 0
investimento numa carteira composta apenas por instrumentos de taxa de juro de curto
prazo, denominada carteira B.

ESTRUTURA DA CARTEIRA E CONTROLO DE RISCOS

Ao longo de 2013, a estrutura da carteira continuou a ser objeto de analise e
acompanhamento permanente com vista a identificacao do grau de exposicao a diferen-
tes tipos de risco, bem como da respetiva forma de mitigacao através da imposicao de
limites e do acompanhamento da evolucao de medidas de risco, nao tendo sido deteta-
dos quaisquer incumprimentos dos principios e regras prudenciais aplicaveis ao fundo
de pensoes.

51
ESTRUTURA POR CLASSES DE ATIVOS

Ao longo de 2013 foi reforcada de forma gradual a exposicao da carteira A a acoes.

Em 31 de dezembro de 2013, a exposicao a esta classe de ativos ascendia a
cerca de 14,7% da carteira. A referida exposicao resultou, na sua totalidade, do investi-
mento em unidades de participacao de fundos de investimento mobiliario (em concreto,
Exchange Traded Funds) que replicam o desempenho de indices acionistas de referéncia.
O recurso a este tipo de instrumento permite uma elevada diversificacado da exposicao
ao mercado acionista, promovendo a mitigacao do risco especifico associado ao inves-
timento direto.

Exposicao média em 2013

Obrigagdes Acoes
Carteira A 88,2% 11,8%
Carteira B 100,0% 0,0%

FPCD 94,1% 5,9%
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Carteira A - Peso do investimento em a¢des (% do total da carteira)
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No que respeita a reparticao geografica, continuou a privilegiar-se, na componente
obrigacionista, um elevado grau de diversificacao das duas carteiras, que apresenta-
ram, em média, uma distribuicao por emitente semelhante.

A exposicao a emitentes soberanos representou em média 97,8% do total da com-
ponente de obrigacoes da Carteira A e 97,3% do total da componente de obrigacoes da
Carteira B.

Carteira A - Estrutura média da carteira Carteira B - Estrutura média da carteira
de obrigagdes por emitente em 2013 de obrigagdes por emitente em 2013
Alemanha 12,0% Alemanha 12,1%
Austria 1,1% Austria 3,9%
Franca 16,1% Franca 14,7%
Holanda 5,6% Holanda 5,7%
Supranacional 2,2% Supranacional 2,6%
Bélgica 19,1% Bélgica 22,0%
Espanha 11,3% Espanha 10,0%
Itdlia 11,2% Itdlia 9,9%
Irlanda 10,3% Irlanda 9,1%

Portugal 11,2% Portugal 9,9%



A componente acionista da carteira A apresentou igualmente uma composicao
geografica bastante diversificada

Carteira A - Estrutura geografica da componente acionista

América do Norte 33,5%
Asia-Pacifico 12,7%

Zona Euro 26,3%

Europa exceto Zona Euro 21,6%

Mercados Emergentes 5,9%

O risco de reducao do valor dos ativos do FPCD decorrente de movimentos de
mercado € avaliado e controlado com base no calculo do Value-at-Risk a 1 més para um
nivel de confianca de 95%.

Esta medida de risco corresponde, em cada momento, a reducao do valor dos
ativos, em pontos percentuais, no horizonte temporal de 1 més, que se estima ter uma
probabilidade de 5% de ser ultrapassada, no pressuposto de estabilizacao da composi-
cao da carteira.

A evolucao do Value-at-Risk da carteira sem acoes ao longo de 2013 refletiu, por
um lado, a volatilidade das taxas de juro e, por outro, a evolug¢ao da estrutura por emi-
tente e prazos de investimento.

A reducao, na segunda metade do ano, da volatilidade dos mercados acionistas
contribuiu para uma diminuicao do VaR da carteira A, observada em simultaneo com um
aumento da exposicao a esta classe de ativos.
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Value-at-Risk mensal a 95%

1,40%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40% \/

0,20%
0,00%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
== Carteira A Carteira B
5.4

DURACAO MODIFICADA

0 grau de sensibilidade dos ativos a variacdes de taxas de juro é avaliado com
base na duracao modificada.

Em 2013, este indicador situou-se, em termos médios, em 0,9 na carteira Ae 1,0
na carteira B, indicando, que o valor dos ativos apresentou, em qualgquer dos casos, uma
reduzida sensibilidade a variacoes de taxas de juro.

5.5
ESTRUTURA DA CARTEIRA DE OBRIGACOES POR RATING

0 controlo do risco de crédito é assegurado através da restricao do investimento
a instrumentos de reconhecida seguranca e idoneidade financeira, bem como por um
acompanhamento da notacao de rating atribuida pelas principais agéncias financeiras
internacionais de referéncia, complementado por uma atengcao permanente a informa-
cao de mercado disponivel.
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Durante o0 ano de 2013, tanto a componente de obrigacoes da carteira A como a

carteira B mantiveram uma exposicao maioritaria a emissdes com rating igual ou supe-
rior a AA (em média, 56,0% do valor da componente de obrigacoes da carteira A e 61,0%
do valor da carteira B).

Carteira A - % média do valor da componente
de obrigagoes

Composicao da componente de obrigacoes da carteira A por rating

AAA 18,7%
AA 37,4%
A 0,0%
BBB 32,7%
BB 11,2%

Carteira B - % média do valor da componente

de obrigacoes

AAA 21,8%
AA 39,2%
A 0,0%
BBB 29,8%
BB 9,9%
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Composicdao da componente de obriga¢oes da carteira B por rating

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
AAA AA A BBB BB

5.6.
CREDIT VALUE-AT-RISK E PROBABILIDADE DE DEFAULT

0 acompanhamento da exposicao da carteira ao risco de crédito é efetuado por
recurso ao Credit Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianca, para
um dado horizonte temporal, para o qual se assume que a carteira se mantém inal-
terada, decorrente de alteracoes da qualidade crediticia do emitente) da carteira de
obrigacoes e a probabilidade de default média da carteira de divida publica para um
dado horizonte temporal, extraida das cotagdes dos Credit Default Swaps.

O Credit Value-at-Risk a 1 ano da componente de obrigacoes situava-se, em 31 de
dezembro, em 0,2% tanto na carteira A como na carteira B.

A probabilidade de default média a 1 ano da componente de divida publica situava-
se, a mesma data, em 1,1% para a carteira A e 1,0% para a carteira B, tendo registado,
em ambos os casos, uma descida consideravel ao longo do ano de 2013, em resultado
da reavaliacdo em baixa, pelos investidores, do risco de crédito atribuido aos emitentes
da Area do Euro.

De notar que a probabilidade de default média estimada através das cotacoes dos
credit default swaps relativos aos varios emitentes em carteira é superior a que resul-
taria da utilizacao de dados histéricos de default compilados pelas agéncias de rating.
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5.7
EXPOSICAO AQO RISCO CAMBIAL

O risco cambial assumido pelo Fundo de Pensoes resultou, na sua totalidade, da
exposicao ao mercado de acdes na carteira A. A percentagem dos ativos desta carteira
expostos a este risco atingiu um nivel médio anual de 8,6%. A carteira B nao registou, em
2013, qualquer exposicao a risco cambial.

Exposicao média da carteira A a risco cambial

Délares canadianos 0,4%
Francos suicos 0,9%
Libras 1,.5%
Coroas suecas 0,1%
Dodlares norte-americanos 5,8%

Exposicao total 8,6%

RESULTADOS

A politica de investimentos do FPCD privilegiou a mitigacao dos riscos de mercado
e de crédito, o que se traduziu na limitagao do prazo do investimento em obrigacoes e na
preponderancia da exposicao a emitentes com elevada qualidade crediticia.

0 reduzido nivel das taxas de juro de curto prazo dos emitentes de divida soberana
da Area do Euro com maior qualidade crediticia, bem como o movimento de subida das
referidas taxas, condicionou o valor das emissoes no mercado e a rentabilidade da car-
teira B em 2013, que se fixou em 0,04%.

A carteira A beneficiou do desempenho positivo dos mercados de acgoes, tendo
atingido uma rentabilidade acumulada deste o inicio do ano de 2,03%.

No seu conjunto, o FPCD atingiu uma rentabilidade de 1,04% em 2013.

Rentabilidade do Fundo de Pensbes de Contribuicao Definida

FPCD 1,04%
Carteira A 2,03%
Carteira B 0,04%
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NOTA FINAL

Ao concluir o Relatério e Contas do exercicio de 2013, o Conselho de Administra-
cao entende ser de destacar a confianga e o espirito de colaboracao demonstrados pelo
Banco de Portugal.

Ao Instituto de Seguros de Portugal expressa-se o reconhecimento pela forma
como acompanhou a atividade do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal - Contribui-
cao Definida.

Por ultimo, salienta-se o elevado profissionalismo e a dedicacao de todos os Cola-
boradores da Sociedade Gestora.

Lisboa, 26 de fevereiro de 2014
José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz

Joaquim Martinez da Silva
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Demonstracéo da Posicdo Financeira e Demonstracdo de Resultados

Demonstracao da Posicao Financeira

RUBRICAS Notas

31/dez/13

31/dez/12

APLICACOES DO FUNDO

Ativo
Investimentos Financeiros
De Divida Publica
De outros Emissores Publicos
Unidades de Participacao de Fundos de Investimento Mobiliario
Numerario e Depositos Bancarios
Acréscimos e Diferimentos

Passivo
Estado e outros entes Publicos
Acréscimos e Diferimentos

Total das Aplica¢oes do Fundo

o ul M D

10

5.185.367,44
5.140.951,92
4.665.033,51
89.214,39
386.704,02
8.302,12
36.113,40

-2.783,56
-28,36
-2.755,20

5.182.583,88

5.132.599,45
5.096.018,36
4.621.111,21
242.299,50
232.607,65
5.090,51
31.490,58

-2.998,58
-160,51
-2.838,07

5.129.600,87

VALOR DO FUNDO
Unidades de participacdaoo (Valor nominal)
Conta Reserva Associado
Contas Individuais Participantes
Resultados Acumulados de Exercicios Anteriores
Resultado do Exercicio

"
11
1
11

4.343.643,92
656.356,16
129.600,78
52.983,02

4.600.273,26
399.726,83
76.621,45
52.979,33

Total do Valor do Fundo

5.182.583,88

5.129.600,87

VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO

1,04

1,03

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

(em Euros)

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz
Joaguim Martinez da Silva
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Demonstracéo da Posicdo Financeira e Demonstracdo de Resultados

Demonstracao de Resultados

RUBRICAS Notas 31/dez/ 13 31/dez/12
ACRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO

Transferéncias de outros Fundos 6 2.254,63 0,00

Rendimentos 8 54.193,21 55.353,16

Ganhos de Investimento 7 98.956,46 65.896,48

Total dos Acréscimos do Fundo 155.404,30 121.249,64
DECRESCIMOS AO VALOR DO FUNDO

Transferéncias para outros Fundos 6 2.350,82 2.701,26

Perdas de Investimento 7 89.127,29 59.007,84

Qutras despesas 9 10.674,15 6.400,69

Impostos 269,02 160,52

Total dos Decréscimos do Fundo 102.421,28 68.270,31

RESULTADOS DO EXERCICIO 52.983,02 52.979,33

(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho
Jodo José Amaral Tomaz

Joaguim Martinez da Silva
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Demonstracado de Fluxos de Caixa

Demonstracao de Fluxos de Caixa

31/dez/13 31/dez/12
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Contribuicoes
Transferéncias de outros Fundos 2.254,63 0,00
Transferéncias para outros Fundos -2.350,82 0,00
Pensdes, Capitais e Prémios Unicos Vencidos
Remuneracoes
Remuneracado de Depdsito e Guarda de Titulos -6.725,79 -3.442,86
Outros Rendimentos e Ganhos 0,00 0,00
Qutras Despesas -4.362,86 -6.528,99
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS -11.184,84 -9.971,85

Recebimentos
Alienagdo/Reembolso dos Investimentos
Rendimentos dos Investimentos

Pagamentos
Aquisicao de Investimentos

20.694.201,22 18.325.411,82

49.570,38

55.755,72

-20.729.313,79 -18.374.123,54

FLUXO DE CAIXA LiQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 14.457,81 7.044,00
Variacao de Caixa e seus Equivalentes 3.272,97 -2.927,85
Efeito das Diferencas de Cambio -61,36 -5,79
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 5.090,51 8.024,15
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 8.302,12 5.090,51

(em Euros)

O Técnico de Contas

Paulo José Antunes Jorge

O Conselho de Administracao

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Jodo José Amaral Tomaz
Joaguim Martinez da Silva
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CONSTITUICAO E ATIVIDADE

O Fundo de Pensodes do Banco de Portugal - Contribuicao Definida (Fundo) foi
constituido através de contrato celebrado, a 22 de dezembro de 2010, entre o Banco de
Portugal, na qualidade de Associado Fundador, € a Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensoes do Banco de Portugal, S.A., enquanto entidade gestora.

O Fundo é o veiculo de financiamento de um Plano complementar de pensoes de
contribuicao definida e de direitos adquiridos, financiado através das contribuigcdes dos
trabalhadores e do Banco de Portugal sobre a remuneracao mensal efetiva.

O Fundo é constituido por um patriménio autbnomo e exclusivamente afeto:
a) Ao financiamento dos planos de pensoes previstos no contrato;

b) Ao pagamento de prémios de rendas que assegurem os beneficios decorren-
tes dos planos que o integrem;

c) Ao pagamento de capitais de acordo com o respetivo contrato.

E um fundo fechado, no qual podem participar os trabalhadores do Associado inte-
grados no regime geral de Seguranca Social, por forca da aplicacao do Decreto-Lei n.°
54/2009, de 2 de marco, que adiram aos planos de contribuicao definida, conforme o
previsto nas convencoes coletivas de trabalho aplicaveis.

Sao beneficiarias do Fundo as pessoas singulares com direito as prestacoes pecu-
niarias estabelecidas nos planos de pensoes que o integram, nos termos definidos pelo
contrato.

0 patriménio do Fundo é representado por unidades de participacao, inteiras ou
fracionadas, de cada uma das carteiras disponibilizadas, as quais sdo atribuidos valores
ou cotacoes de venda e de compra.

O Fundo iniciou a sua atividade efetiva em 27 de dezembro de 2010, sendo consti-
tuido inicialmente apenas por uma carteira de investimento constituida exclusivamente
por titulos de divida publica da Area do Euro.

Devido as condigdes de instabilidade nos mercados de divida publica, a politica de
investimentos em 2013 materializou-se em duas carteiras de investimento, uma delas
com exposicao a acoes.
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Notas

De acordo com o estabelecido no Plano de Contribuicao Definida - AE, em caso
de cessacao do contrato de trabalho com o Associado por causa diferente da reforma
ou morte, o ex-trabalhador deve transferir o valor acumulado na(s) sua(s) conta(s) para
outro veiculo de financiamento.

Em 2013 ocorreu o resgate de 2.293,19 unidades de participacao, no valor de
2.350,82€, por transferéncia para outros instrumentos de poupanca, decorrente da exo-
neragao de um participante.

Ocorreram ainda duas transferéncias para o Fundo, provenientes de outras enti-
dades gestoras, no montante de 2.254,63€, através da subscricao de 2.194,54 novas
unidades de participacao.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS APRESENTADAS

As contas anexas foram preparadas de acordo com os registos contabilisticos exis-
tentes na Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes do Banco de Portugal, S.A..

Estas contas sumarizam as transacoes e o patrimonio liquido do Fundo.

PRINCIPIOS CONTABILISTICOS, METODOS E PRESSUPOS-
TOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS

a) Geral

As demonstracgoes financeiras foram preparadas de harmonia com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal e em conformidade com as normas ema-
nadas pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP).

As contas foram preparadas segundo a convencao dos custos histéricos (modifi-
cada pela adocao do principio do valor atual relativamente aos investimentos financeiros)
e na base da continuidade das operacoes, em conformidade com os principios contabi-
listicos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializacdo dos exercicios.
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b) Investimentos Financeiros

Todos os investimentos financeiros em carteira a data de 31 de dezembro de 2013
encontram-se valorizados ao justo valor, em conformidade com a Norma n.° 9/2007, de
28 de junho, do Instituto de Seguros de Portugal.

Nos termos da legislacao aplicavel, a valorizacao da carteira de titulos cotados,
que apresentem reduzida liquidez nos mercados regulamentados e que sejam maiorita-
riamente transacionados em operacgoes fora de bolsa, é efetuada através do recurso a
precos disponibilizados pelos principais fornecedores de informacao financeira.

A diferenca entre o justo valor dos titulos e o respetivo custo médio de aquisicao
é registada nas rubricas Mais e Menos Valias, consoante o caso, da Demonstracao de
Resultados. A diferencga entre o produto da venda dos titulos e o valor pelo qual se encon-
tra contabilizado &, também, registada nas mesmas rubricas.

c) Contribuicoes

0 patriménio inicial do Fundo foi constituido através da entrega, pelo Associado, de
uma contribuigao em numerario, no valor de 5.000.000 euros. Nos termos do contrato
constitutivo foi criada uma Conta Reserva Associado, tendo também sido instituida a
forma da respetiva utilizacao (ver Nota 6).

d) Rendimentos

Os rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam, exceto
no caso de dividendos, que apenas sao reconhecidos quando recebidos.

e) Comissoes

As comissoes sao contabilizadas na respetiva rubrica da Demonstracao de Resul-
tados, no periodo a que se referem, independentemente da data do seu pagamento.

As comissdes ainda nao liquidadas sao registadas por contrapartida da rubrica de
Acréscimos de Custos e as comissoes pagas antecipadamente em relacao ao periodo a
que se referem sao registadas na rubrica de Custos Diferidos.
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f)  Regime fiscal aplicavel

Os Fundos de Pensoes estao isentos de pagamento de IRC e de Imposto Municipal
sobre Iméveis (IMI), de acordo com o Estatuto dos Beneficios Fiscais, em vigor a 31 de
dezembro de 2013.

Os Fundos encontram-se sujeitos a imposto de selo sobre as comissoes de custo-
dia liquidadas.

g) Opera¢oes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros
com base nos cambios indicativos a vista divulgados pelas principais agéncias de infor-
macao. As diferencas de cambio que sejam apuradas sao registadas em contas de
resultados.

h) Produtos derivados

A politica de utilizacao de derivados em 2013 materializou-se no investimento
em contratos de forwards cambiais em trés divisas distintas - libras esterlinas, ddla-
res norte-americanos e francos suicos. O recurso a estes contratos teve como objetivo
exclusivo fazer face a aquisicoes futuras de Exchange Traded Funds, tendo sido contra-
tualizados com datas de mercado superiores em apenas 1 dia as datas convencionadas
para operacoes cambiais a vista.

Os contratos de forward cambiais sdo reavaliados as taxas de cambio correspon-
dentes ao prazo remanescente, implicitas nas cotacoes cambiais forward divulgadas
pelos sistemas de informacao financeira internacionalmente reconhecidos, sendo uti-
lizado o valor médio das ofertas de compra e venda divulgadas a data da reavaliacao.

As diferencas entre os contravalores em euros as taxas de reavaliacao a prazo
aplicadas e os contravalores em euros as taxas contratadas representam o proveito ou
o custo das reavaliacoes, sendo registadas numa conta de acréscimos ou decréscimos
ao valor do fundo, respetivamente, nomeadamente na rubrica de Ganhos e Perdas dos
investimentos, por contrapartida da conta Acréscimos e Diferimentos.

A 31 de dezembro de 2013 nao existiam posicoes de forwards cambiais em aberto.
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l. v
Notas
31/dez/13 31/dez/12
Valor de . Valor de Valor de
Aquisicao ABETIENOS Mercado Mercado
Unidades de Participacdo
Em Fundos de Investimento 344.339,12 42.364,90 386.704,02 232.607,65
De Divida Publica
Bilhetes Tesouro 1.349.855,22 313,41 1.350.168,63 2.149.985,56
Obrigacoes Tesouro 3.341.083,66 -26.218,78 3.314.864,88 2.471.125,65
Total de Divida Publica 4.690.938,88 -25.905,37 4.665.033,51 4.621.111,21
De outros Emissores Publicos
Obrigacoes 89.557,60 -343,21 89.214,39 242.299,50
5.124.835,60 16.116,32 5.140.951,92 5.096.018,36
(em Euros)

O valor dos ajustamentos corresponde aos ganhos ou perdas potenciais apurados
pela diferenca entre o valor de mercado e o valor de aquisicao histérico. Os ajustamentos

nao incluem rendimentos.

NUMERARIO E DEPOSITOS BANCARIOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/dez/13 31/dez/12

Numerario 0,00 0,00
Depositos a ordem 8.302,12 5.090,51
Depésitos a prazo 0,00 0,00
8.302,12 5.090,51

(em Euros)
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Notas

CONTRIBUICOES

As contribuicoes, para além da componente relativa ao Associado, incluem também
as efetuadas pelos colaboradores do Banco de Portugal, nas condicoes contratualmente
definidas.

Em 2013 ocorreram transferéncias com origem em outras entidades gestoras no
montante de 2.254,63€, que deram origem a 2.194,54 novas unidades de participacao.
Foram ainda resgatadas 2.293,19 unidades de participacdo no montante de 2.350,82€.

0O movimento de contribuicoes ao abrigo do Acordo de Empresa (clausula 140°),
efetuadas por contrapartida da venda de Unidades de Participacao da Conta Reserva
Associado, e da transferéncia de unidades de participacao para outras sociedades ges-
toras foi 0 seguinte:

QUANTIDADE DE UNIDADES PARTICIPAGAO EM CIRCULACAO

31/dez/ 13 31/dez/12
Quantidade de UP da CRA 4.343.643,92 4.600.273,26
Quantidade de UP - Participantes 653.605,02 397.074,32
Quantidade de UP em circulacao 4.997.248,94 4.997.347,58
UP resgatadas -2.293,19
Subscricao de UP 2.194,54
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GANHOS LIQUIDOS RESULTANTES DA AVALIACAO E

ALIENACAO OU REEMBOLSO DOS INVESTIMENTOS

Os ganhos liquidos de investimento registados no exercicio desdobram-se como

se segue:

31/dez/13 31/dez/12
MAIS E MENOS VALIAS POTENCIAIS
Investimentos Financeiros
Mais valias 47.925,35 20.053,16
Menos valias 35.835,70 12.041,57
12.089,65 8.011,59
Derivados
Mais valias 0,00 193,51
Menos valias 0,00 540,42
0,00 -346,91
Outros
Mais valias 78,27 79,59
Menos valias 141,37 85,38
-63,10 -5,79
MAIS E MENOS VALIAS REALIZADAS
Investimentos Financeiros
Mais valias 50.513,83 44.979,32
Menos valias 52.922,39 45.174,42
-2.408,56 -195,10
Derivados
Mais valias 224,86 590,89
Menos valias 112,94 1.166,05
111,92 -575,16
Outros
Mais valias 214,15 0,01
Menos valias 114,89 0,00
99,26 0,01
Total das Mais Valias 98.956,46 65.896,48
Total das Menos Valias 89.127,29 59.007,84
Valor Liquido 9.829,17 6.888,64

(em Euros)
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RENDIMENTQOS

Esta rubrica apresenta os rendimentos obtidos, com a seguinte natureza:

31/dez/ 13 31/dez/12
De Divida Publica

Obrigacbes Tesouro 45.805,35 51.040,66

De outros Emissores Publicos
Obrigagdes 1.847,86 1.649,47
Dividendos 6.540,00 2.663,03
54.193,21 55.353,16
(em Euros)

OUTRAS DESPESAS

Esta rubrica engloba as despesas financeiras suportadas pelo Fundo de Pensoes,

com a seguinte desagregacao:

31/dez/13 31/dez/12

Bancarias 954,40 97,61
Custodia 6.725,79 3.442,86
Auditoria 2.755,20 2.755,20
Comissdes corretagem 69,68 105,02
Outras 169,08 0,00
10.674,15 6.400,69

(em Euros)
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ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

31/dez/13 31/dez/12
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ATIVOS
Juros a Receber
De Divida Publica:
Obrigacoes Tesouro 34.820,52 29.592,82
De outros emissores publicos
Obrigacoes 1.292,88 1.897,76
36.113,40 31.490,58
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS
Acréscimos de custos -2.755,20 -2.838,07
-2.755,20 -2.838,07
(em Euros)

Os juros a receber de divida publica e de outros emissores publicos, respeitam aos

juros corridos com referéncia a 31 dezembro 2013.

A rubrica acréscimos de custos refere-se aos custos com a auditoria externa, as
demonstracoes financeiras de 2013 (2.755,20€), que serao liquidados no decurso de

2014.
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VALOR DO FUNDO

As variacdes do valor do Fundo apresentam-se como se segue:

Valor do Fundo 31/dez/13 31/dez/12 Variacao
Unidades de participa¢ao (Valor nominal)
Conta Reserva Associado 4.343.643,92 4.600.273,26 -256.629,34
Contas individuais Participantes 656.356,16 399.726,83 256.629,34
Resultados Acumulados de Exercicios Anteriores 129.600,78 76.621,45
Resultado do Exercicio 52.983,02 52.979,33

Total do Valor do Fundo 5.182.583,88 5.129.600,87

VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO 1,04 1,03

(em Euros)

DEVEDORES E CREDORES

A rubrica de devedores e credores refere-se ao imposto de selo sobre as comissoes
de custodia a liquidar em 2014 (28,36€).

OBJETIVOS, PRINCIPIOS E PROCEDIMENTOS DE GESTAO
DE RISCOS

Tendo como objetivo a maximizacao da rendibilidade real dos fundos sob gestao,
€ em consonancia com os principios assumidos de manutencao de um grau adequado
de liquidez, diversificacao e limitacao dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos, a
Sociedade Gestora coloca em pratica um conjunto de procedimentos de gestao de risco,
destacando-se:

Orientacao da gestao financeira para a preservagao do poder de compra dos
participantes no horizonte expectavel de exigibilidade dos fundos;
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Valorizacao diaria dos ativos em carteira a luz de principios mark-to-
-market;

Reavaliacao da politica de investimento, com uma periodicidade mensal,
ou com maior frequéncia sempre que as circunstancias o aconselhem, pelo
Comité de Investimentos;

Producao de relatérios e analises mensais de performance, controlo de ris-
CoS e perspetivas para os mercados financeiros;

Utilizacao de um sistema de informacao facilitador da monitorizacao diaria
das posicoes em carteira e acompanhamento, em tempo real, do cumpri-
mento dos varios limites estabelecidos.

Configuracao, no sistema de informacao, de todos os instrumentos objeto de
investimento;

Reuniao periddica do Comité de Controlo com vista a coordenagao do exerci-
cio das fungoes de gestao de risco e de compliance;

Recolha e anélise semestral de key risk indicators associados aos principais
riscos operacionais.

ORIGEM, EXPOSICAO E GESTAO DOS RISCOS

O Fundo de Pensdes encontra-se exposto, por via dos investimentos que realiza
no ambito da prossecucao dos seus objetivos, a riscos de mercado, consubstanciados
na volatilidade do valor de mercado dos investimentos realizados, a riscos de crédito,
decorrentes da possibilidade de incumprimento de contrapartes e emitentes e a risco
de liquidez, dependente do grau de profundidade dos mercados em que se encontra
investido.

Adicionalmente, decorre da atividade desenvolvida pela Sociedade Gestora a expo-
sicao a riscos de natureza operacional, associados a inadequacao de processos internos
ou externos, pessoas e sistemas.

Para efeitos de mensuracgao dos riscos e confronto com os respetivos limites, a
exposicao € determinada, sempre que possivel, com base no valor de mercado € na
composicao da carteira.
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Riscos de mercado

Risco “taxa de juro” - risco de reducao do poder de compra dos partici-
pantes decorrente da materializacao de eventuais movimentos adversos das
taxas de juro

O risco de taxa de juro é aferido com base na duracao modificada das carteiras.
Durante o ano de 2013, as carteiras A (com acoes) e B que constituem o patriménio do
FPCD apresentaram, em média, uma duracao modificada de 0,9 e 1,0, respetivamente.

Risco de preco das acoes - risco de se registar uma reducao do poder de
compra dos participantes provocada por eventual desvalorizacao das acoes
detidas em carteira;

A exposicao média da carteira A a ativos sujeitos a risco de preco das acoes foi de
11,8%. A carteira B ndao apresentou qualquer exposicao a este risco.

Risco cambial - risco decorrente de variagcdoes nas cotacoes relativas das
moedas estrangeiras face ao Euro e consequente reducao do poder de com-
pra dos participantes.

A carteira A encontra-se exposta a risco cambial por via da dispersao do investi-
mento em acdes por diversos blocos geograficos. A exposicao cambial da carteira A foi
em 2013, em média, de 8,6% do seu valor total. A carteira B nao apresentou qualquer
exposicao a risco cambial.

Risco “inflacao” - risco de verificar uma redug¢édo do poder de compra dos
participantes decorrente da materializacao de movimento adverso nas taxas
de inflacao histéricas e/ou esperadas.

Risco de concentracao - risco associado a acumulacao excessiva de exposi-
¢ao a um mesmo ativo ou classe de ativos.

A gestao agregada dos riscos de mercado € feita através da definicao de limites de
exposicao para os diferentes riscos e do calculo e monitorizacao diaria do value at risk
(perda maxima expectavel, com 95% de confianca, para um dado horizonte temporal,
para o qual se assume que a carteira se mantém inalterada).

Durante o ano de 2013, as carteiras com e sem acoes que constituem o patri-
monio do FPCD apresentaram, em média, um value at risk mensal de 0,6% e 0,2%,
respetivamente.

Riscos de crédito

Risco de emitente e contraparte - risco de ocorréncia de falhas de paga-
mentos ou liquidacoes financeiras da parte de um emitente ou contraparte.
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A gestao dos riscos de crédito € feita através da afericao da qualidade de crédito
dos emitentes e contrapartes e da defini¢cao de limites de exposicao e prazo para a matu-
ridade dos investimentos, nomeadamente por pais, tipo de emitente ou emissao, com
base nas notacoes de risco atribuidas pelas principais Agéncias de Rating e, comple-
mentarmente, pelo acompanhamento de indicadores de risco de crédito como o Credit
Value-at-Risk (perda maxima expectavel, com 95% de confianca, para um dado horizonte
temporal, para o qual se assume que o portfolio se mantém inalterado, decorrente de
alteragoes da qualidade crediticia do emitente) e a probabilidade de default extraida das
cotacoes dos Credit Default Swaps.

Exposicao média a emitentes por rating:

Rating Carteira A -% do va_lor Carteira B -% do va_Ior

componente de obrigacbes componente de obrigacoes
AAA 18,7% 21,8%
AA 37.4% 39,2%
A 0,0% 0,0%
BBB 32,7% 29,8%
BB 11,2% 9,9%

Média da probabilidade de default a 1 ano da componente de divida publica:
CarteiraA - 1,1%
CarteiraB- 1,0%

Risco de liquidez

O risco de liquidez decorre de dificuldades na venda de determinados ativos por
falta de compradores ou de realizacao de venda a custa de perdas face ao valor justo
dos ativos.

0 risco de liquidez € monitorizado através do acompanhamento do spread bid-
ask (diferenca entre as cotacoes de compra e de venda de referéncia), da definicao
de amount outstanding minimo para a elegibilidade das emissoes de obrigacoes e da
definicao de limites maximos de exposicao aos instrumentos transacionados em bolsa,
dependentes do turnover apresentado.
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Riscos operacionais

A gestao dos riscos operacionais associados a atividade da Sociedade Gestora
encontra-se balizada pelo Sistema de Gestao de Risco e Controlo Interno em vigor, que
promove a identificacao, quantificacao e mitigacao dos riscos associados aos processos
de negocio desenvolvidos.

A mitigacao dos riscos de natureza operacional envolve a elabora¢do e manuten-
cao de manuais de procedimentos atualizados, a recolha e analise da evolucao de key
risk indicators associados aos principais riscos identificados e a realizacao regular de
Comités de Controlo.
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Certificacdo do Revisor Oficial de Contas

A

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores

Oficiais de Contas, S.A.
Edificio Monumental

Telefcne: +351 210 110 000

Fax. +351 210 110121
Internet:. www kprng. pt

Av. Praia da Viténa, 71 - A, 11°
1068-006 Lisboa
Partugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introducgio

1.

Nos termos do n.° 2 do artigo 56.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, e do artigo
11.° da Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de Junho, examindmos as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 do Fundo de Pensoes do Banco
de Portugal — Contribui¢do Definida, gerido pela Sociedade Gestora dos Fundos de
Pensdes do Banco de Portugal, S.A., as quais compreendem a Demonstragio da posi¢do
financeira em 3| de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 5.185.367,44 euros, um
valor do Fundo de 5.182.583,88 euros e um resultado liquido de 52.983,02 euros), a
Demonstragio de resultados, a Demonstragdo de fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e as correspondentes Notas.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragao da referida entidade gestora:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Regulamentares
aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal que
apresentem de forma verdadeira e apropriada, a posigio financeira do Fundo, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa;

b) a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, atentas as especificidades dos
Fundos de Pensodes; e

¢) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4.

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distor¢oes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
Juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparag

KFMG & Assocados - Socedede de Revisoras Oficas de KPMG & Associados- SROC, S A Matriculada na Consanatona do
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- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes
financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

Opiniao

W Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam, de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posig¢do financeira do Fundo
de Pensdes do Banco de Portugal — Contribui¢io Definida em 31 de Dezembro de 2013,
o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Regulamentares aplicaveis aos Fundos de Pensdes, emitidas
pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informag@o constante do relatério de gestdao ¢ concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 18 de Margo de 2014

KPMG & Associadef— -
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Fernando Antunes (ROC n.° 1233)
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