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1. RESUMO

A Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.* (SGFPBdP) considera
os principais impactos negativos das suas decisGes de investimento nos fatores de
sustentabilidade.

O presente documento constitui a declaragao consolidada dos principais impactos negativos das
decisGes de investimento nos fatores de sustentabilidade da SGFPBdP, em cumprimento dos
requisitos do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de
novembro de 2019, sobre a divulgacdo de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no
setor dos servicos financeiros.

Esta declara¢do abrange o periodo de referéncia de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2025. Os
resultados apresentados sdo referentes ao patrimdnio sob gestdo da SGFPBdP, que engloba os
patrimdnios do Fundo de PensGes do Banco de Portugal — Beneficio Definido (FPBD) e do Fundo
de Pensbes do Banco de Portugal — Contribuicdo Definida (FPCD).

Para efeito da afericdo dos principais impactos negativos das decisGes de investimento nos
fatores de sustentabilidade, foram considerados os 18 indicadores de divulga¢do obrigatéria,
nos termos dos Regulatory Technical Standards estabelecidas no Regulamento Delegado (EU)
2022/1288 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de abril de 2022%, bem como 2
indicadores de divulgacdo voluntaria (1 de natureza ambiental e 1 de natureza social).

Quadro 1 - Indicadores considerados na quantificagao dos principais impactos negativos das
decisdes de investimento para os fatores de sustentabilidade

Natureza dos ativos Categoria Indicador

Emissdes de Gases de Efeito de Estufa (GEE)

Pegada de carbono

Intensidade de GEE

Exposicdo ao setor dos combustiveis fésseis

Ambiental Quota-parte do consumo e produgdo de energias ndo renovéveis

Intensidade do consumo de energia por setor com elevado impacto climatico

Atividades com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade

Empresas beneficiarias de
investimento Emisses para o meio aquatico

Récio de residuos perigosos e de residuos radioativos

Violagdes dos principios UN Global Compact (UNGC) e das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais

Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principios UNGC ou com as Diretrizes da OCDE
para as Empresas Multinacionais

Social Disparidades salariais entre homens e mulheres
Diversidade de género nos Conselhos de Administragdo

Exposi¢do a armas controversas (minas antipessoais, muni¢des de fragmentagdo, armas quimicas e armas bioldgicas)

Intensidade de emissdo de GEE

Ambiental
Emitentes soberanos e Adicional - Titulos verdes
supranacionais Paises sujeitos a violagdes de cariz social
Social
Adicional - Pontuagdo média das desigualdades de rendimento
Exposi¢do a combustiveis fosseis através de ativos imobilidrios
Ativos imobiliarios Ambiental

Exposicdo a ativos imobilidrios ineficientes do ponto de vista energético

0 calculo dos niveis dos indicadores & efetuado de acordo com as férmulas expressamente previstas nos Regulatory Technical Standards estabelecidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1288

! Legal Entity Identifier 549300KWL65KWWO7FY68.
2 Que complementam o Regulamento (EU) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, no que
se refere ao conteuldo e apresentagdo das informagdes a disponibilizar.
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Para cada um dos indicadores, apresenta-se, no ponto 2, a respetiva métrica, nivel e forma de
calculo, bem como o grau de cobertura da informacgado disponivel para as diferentes entidades
objeto de investimento, expresso em percentagem do total do valor de mercado dos
investimentos em cada natureza de ativos.

O grau médio de cobertura da informacdo disponivel para os indicadores apresentados é de
88%, o que se traduz num aumento de 2pp face a 2024. O conjunto de indicadores relativos a
emissdes de gases de efeito de estufa apresenta um grau de cobertura préximo dos 100%.

Os niveis apurados para os diferentes indicadores correspondem a média dos observados no
final de cada trimestre de 2025. Na sua determinagdo foram considerados os investimentos
diretos e indiretos (através de fundos de investimento) realizados pelos Fundos sob gestdo, bem
como a exposicdo a instrumentos derivados. A SGFPBAP assume a opcdo estratégica de
concretizagdo, nos Fundos por si geridos, da exposi¢ado a instrumentos dos mercados de acles e
de divida privada por intermédio de instrumentos que replicam de forma passiva indices de
referéncia (exchange-traded funds e futuros sobre indices de a¢des), promovendo a mitigacdo
do risco especifico. Assim, a exposicdo a empresas beneficiarias do investimento foi, na sua
guase totalidade, concretizada de forma indireta.

No ponto 6 é analisada a evolugdo dos niveis dos indicadores de referéncia no periodo entre
2022 e 2025.

Da andlise da evolucdo dos niveis registados destaca-se a estabilidade ou reducdo, entre 2022 e
2025, dos impactos negativos dos investimentos realizados para a generalidade dos indicadores
considerados. Para a evolugdo registada contribuiu a reducdo dos impactos negativos para a
sustentabilidade da generalidade dos indices de acBes e de divida privada objeto de
investimento, bem como o refor¢o do investimento em fundos que replicam indices que
privilegiam critérios de sustentabilidade na sele¢do das empresas objeto de investimento.
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2. DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS NOS FATORES DE SUSTENTABILIDADE

ez o

Quadro 2 - Indicadores aplicaveis aos investimentos em empresas beneficidrias do investimento

a) Indicadores sobre o clima e outros indicadores relacionados com o ambiente

. L. Impacto . Grau de "
Indicador Métrica Explicacao Acoes tomadas e planeadas
cobertura
2023 2024
Emissdes de GEE categoria 1 16,169 13,180 11,769 7,734 100%
O investimento dos Fundos sob gestao da SGFPBAP nos mercados de agdes e de divida
Emissoes de GEE categoria 2 3,197 2,330 1,975 2,125 100% privada ¢ concretizado de forma indireta, através da exposicao a instrumentos que
L . replicam de forma passiva indices diversificados de referéncia.
Expresso em toneladas de diéxido de carbono equivalente
Emissoes de Gases de Efeito de Estufa (GEE) 1 (tCO2e). Uma vez que se trata de uma medida dependente Ao nivel da Géo estratégica de ativos, séo estabelecidos objetivos de exposi¢ao
do volume de ativos sob gestdo, este indicador ndo permite . . " P -
> - através de instrumentos que replicam indices constituidos por empresas que se
acomparabilidade entre entidades gestoras destacam pelo desempenho alcangado em matérias de sustentabilidade. A exposicdo a
Emissoes de GEE categoria 3 126,218 121,885 114,232 109,353 100% i com estas caracteristicas foi reforcada de 2022 para 2023 e de 2024 para
2025, tendo apresentado estabilidade entre 2023 e 2024.
A SGFPBdP assume comos objetivos no seu programa de descarbonizacao:
- manter uma exposicao significativa a ativos com caracteristicas de sustentabilidade,
- incluindo exchange-traded funds com filtros ESG e green e social bonds, e prosseguir o
Total das emissées de GEE 145584 | 137,304 | 127,976 | 119211 100% & ° 0sESGeg onds, & prosseg
estudo de alternativas de investimento neste dominio
- assegurar, para a exposi¢do dos Fundos sob gestao a instrumentos do mercado de
acgdes, uma pegada de carbono média inferior a correspondente a um investimento do
mesmo montante nos indices genéricos representativos dos mercados de agoes objetivo
) Expresso em tCO2e por milho de euros de investimento dos| de referéncia;
Pegada de carbono Pegada de carbono 104 80 65 62 N 100%
Fundos sob gestao
- assegurar, para a exposi¢ao dos Fundos sob gestdo a instrumentos de divida privada,
uma pegada de carbono média inferior a correspondente a um investimento do mesmo
montante nos indices genéricos de referéncia representativos do mercado de divida
privada emitida em euros.
3 Intensidade de emissé&o de GEE das empresas Expresso em tCO2e por milhdo de euros de vendas das
Intensidade de GEE - K . 211 186 147 140 R . N 100%
beneficidrias do investimento empresas beneficirias do investimento
- o Quota-parte dos investimentos em empresas que operam Expresso em % da exposicao total dos Fundos sob gestdo a
Exposicao ao setor dos combustiveis fosseis P n empresas que op 4% 4% 2% 5% P posieao ‘ 8 100%
no setor dos combustiveis fésseis empresas beneficidrias de investimento
Nota: os calculos apresentados foram efetuados de acordo com as férmulas previstas nos y Technical no Delegado (UE) 2023/1288
1) n valor atual do investimento - .
Z valor atual do investimento, ) ) o ( Talor da empresa beneficria de GEE das categorias 1,2 e 3 da empresa beneﬁuma,)
[— X categoria (x) emissdes de GEE da empresa benefz:larmf) _
valor da empresa beneficidria; valor atual de todos os investimentos (M€)
Emissoes da categoria 1- 5 d pela atividade das bjeto d ( valor atual do investimento « emissdes de GEE das categorias 1,2 e 3 da empresa beneficiaria[)
valor atual de todos os investimentos (M€) receitas da empresa beneficiaria (M€)

Emissoes da categoria 2 - emisso d através da energia consumida pelas empresas objeto de investimento
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. e Impacto L Grau de
Indicador Métrica Explicacao
cobertura
2023 2024
= . ~ . ~ Expresso em % do total do consumo e produgao de energia
Quota-parte do consumo e produgao de energias Quota-parte do consumo e da producéo de energias nao P K ’ - . P i g g
- L .. L. . 1 42% 40% 43% 40% provienente de fontes ndo renovéveis (média ponderada 92%
nao renovaveis renovaveis das empresas beneficidrias do investimento s ) )
para as empresas beneficiarias do investimento)
. ! . . Expresso em gigawatts por hora por cada milhdo de euros
Intensidade do consumo de energia por setor com Consumo de energia em setores com elevado impacto P . 88 P p o . K
. s L 0.7 0.6 0.6 0.4 de receitas das empresas beneficidrias do investimento 92%
elevado impacto climatico climatico -
(média ponderada)
Quota-parte dos investimentos em empresas que possuem
. . X .| instalagdes/operagdes localizadas no interior ou préximo - B
Atividades com impacto negativo em zonas sensiveis L ) . . Expresso em % da exposigéo total dos Fundos sob gestao a
X L i de zonas sensiveis do ponto de vista da diversidade 2% 2% 2% 5% . R K 11%
do ponto de vista da biodiversidade . i . empresas beneficidrias de investimento
(quando as atividades das empresas tiverem um impacto
negativo naquelas zonas)
L . L. Emissdes para o meio aquatico provenientes de empresas Expresso em toneladas de emissdes por cada milhao de
Emissdes para o meio aquatico . K K 10 12 13 5 i i 14%
beneficidrias do investimento euros investido
Récio de residuos perigosos e de residuos Residuos perigosos e residuos radioativos gerados pelas 9 1 1 3 Expresso em toneladas de residuos por cada milhdo de 6%
. . 0
radioativos empresas beneficiarias do investimento euros investido

Nota: os calculos apresentados foram efetuados de acordo com as férmulas expressamente previstas nos Regulatory Technical Standards estabelecidos no Regulamento Delegado (UE) 2023/1288
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b) Indicadores sociais, laborais e referentes aos direitos humanos e a luta contra a corrup¢ao e o suborno

Métrica

Impacto

2023

2024

Explicacao

Grau de
cobertura

Acoes tomadas e planeadas

Violagdes dos principios UN Global Compact

Quota-parte dos investimentos em empresas que

Expresso em % da exposigao total dos Fundos sob gestao a

O investimento em exchange traded funds através dos quais a exposi¢ao a empresas

quimicas e armas bioldgicas)

fabrico ou na venda de armas controversas

empresas beneficiarias de investimento

(UNGC) e das Diretrizes da OCDE para as Empresas |estiveram envolvidas em violagdes dos principios UNGC ou 0% 0% 0% 0% o . N 98% o X . ) X ) . - .
P I R empresas beneficiarias de investimento beneficidrias de investimento é concretizada é precedido de uma anélise de risco
Multinacionais das Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais ) L ) _
elaborada pela Unidade de Avaliagao e Controlo de Riscos e de aprovagao do Conselho
. Quota-parte dos investimentos em empresas que ndo de Administragcao da Sociedade Gestora. O nivel de exposicdo ao indicador é objeto de
Falta de processos e mecanismos de controlo da N . - ~ - A . P L
conformidade com os princinios UNGG ot comas | P°SSUeEM politicas de controlo da conformidade com os 50 50 5% 2% Expresso em % da exposicao total dos Fundos sob gestdo a 8% avaliagao no ambito da referida andlise, sendo relevante para a determinagao da
onfor p! P €Omas | incipios UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as o o o o empresas beneficidrias de investimento. ° elegibilidade e dos limites de investimento aplicaveis a cada instrumento.
Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais o
Empresas Multinacionais
0O investimento em exchange traded funds através dos quais a exposicao a empresas
beneficiarias de investimento é concretizada é precedido de uma analise de risco
elaborada pela Unidade de Avaliagao e Controlo de Riscos e de aprovagao do Conselho
. ~ - - N L L de Administragdo da Sociedade Gestora. O nivel de exposi¢ao ao indicador é objeto de
. . - . |Diferenca entre as remunerag6es horarias médias brutas Expresso em % da remuneragao horaria média bruta dos L P R . o
Disparidades salariais entre homens e mulheres ndo L o avaliagdo no &mbito da referida andlise, sendo relevante para a determinago da
. dos homens e das mulheres, expressa em % da 9% 9% 11% 13% homens (média ponderada para as empresas beneficiarias 35% - e ) " o )
ajustadas ~ L L | ) elegibilidade e dos limites de investimento aplicaveis a cada instrumento.
remuneragao horaria média bruta dos homens do investimento)
A SGFPBdP assume como objetivo no seu programa de descarbonizagao o reforgo do
grau de cobertura da informacéo disponivel para o indicador para as diferentes entidades
objeto de investimento
0O investimento em exchange traded funds através dos quais a exposicao a empresas
beneficiarias de investimento é concretizada é precedido de uma analise de risco
N N . L Expresso em % de mulheres no total dos membros do ) L ) ~
Diversidade de género nos Conselhos de Representatividade de mulheres nos Conselhos de . B L elaborada pela Unidade de Avaliacao e Controlo de Riscos e de aprovagéo do Conselho
. ~ . ~ 31% 31% 35% 34% conselho de administragao (média ponderada para as 99% o ~ A . N L L
Administragdo (CA) Administragdo L . . de Administragao da Sociedade Gestora. O nivel de exposi¢do ao indicador é objeto de
empresas beneficiarias do investimento) o - ] . o
avaliagao no ambito da referida analise, sendo relevante para a determinacao da
elegibilidade e dos limites de investimento aplicaveis a cada instrumento.
0O investimento em exchange traded funds através dos quais a exposicao a empresas
beneficiarias de investimento é concretizada é precedido de uma analise de risco
elaborada pela Unidade de Avaliacéo e Controlo de Riscos e de aprovacéo do Conselho
- . de Administragado da Sociedade Gestora. O nivel de exposi¢ao ao indicador é objeto de
Exposicéo a armas controversas (minas . ) X - R o L ’ - S
_ X . ~ Quota-parte dos investimentos em empresas envolvidas no Expresso em % da exposicao total dos Fundos sob gestdo a avaliagao no ambito da referida analise, sendo relevante para a determinagao da
antipessoais, muni¢oes de fragmentacao, armas 0% 0% 0% 0% 98%

elegibilidade e dos limites de investimento aplicaveis a cada instrumento.

A desagregacao dos investimentos dos Fundos sob gestdo por setor de atividade (em
particular a exposicdo a subsetores poluentes e ndo consentaneos com principios de
sustentabilidade social) é objeto de acompanhamento regular.

Nota: os calculos apresentados foram efetuados de acordo com as férmulas expressamente previstas nos Regulatory Technical Standards estabelecidos no Regulamento Delegado (UE) 2023/1288
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Quadro 3 - Indicadores aplicaveis aos investimentos em organizacoes soberanas e supranacionais

L Grau de _
. _ Impacto Explicacao Acoes tomadas e planeadas
Indicador Métrica cobertura
2023 2024
Aintensidade de GEE das carteiras de obrigagdes soberanas e supranacionais dos
. L " Intensidade de emissao de GEE dos paises beneficiarios do " ) Fundos sob gestao € monitorizada pela Unidade de Avaliagao e Controlo de Riscos e
Intensidade de emissdo de GEE . . 143 133 121 118 Expresso em tCO2e por milhado de euros de PIB 100% - ~
investimento reportada ao Conselho de Administragao da SGFPBAP numa base mensal.
Paises beneficiarios do investimento que registam
B - | N . . violagdes de normas sociais, tal como preconizadas em Expresso em % do niimero total de paises emitentes de
Paises sujeitos a violagdes de cariz social L N N L 0 0 0 0 L . ) ) 100%
tratados e convengdes internacionais, nos principios das divida publica objeto de investimento
Nagdes Unidas e, quando aplicavel, na legislagdo nacional
Considerado para o efeito o indice de Gini, varidvel entre 0 e
. _ L, . Distribuicao do rendimento e desigualdade econdmica 100, em que 100 corresponde & desigualdade méxima de
Adicional - Pontuagdo média das desigualdades de ¢ . g ) L N q " P g ! X
endimento entre os agentes das economias dos paises beneficiarios 31 31 32 31 rendimento - média ponderada para os emitentes objeto de 100%
rendi . .
de investimento investimento
(fonte: Banco Mundial)
Os Fundos sob gestao tém a apresentar ao nivel da alocacao estratégica de ativos,
Quota-parte dos investimentos em titulos que nao foram . ) ) exposicdo a green e sﬁocial bonds . Q\ipo de projetos sociais admissiveis para
L " . . . . " Expresso em % da exposicao total dos titulos de divida investimento em consequéncia da emissao deste tipo de ativos, o respetivo processo de
Adicional - Titulos verdes emitidos de acordo com a legislagédo sobre obrigacdes 95% 86% 85% 86% . 100% . . o
. L. soberana e supranacional selecdo, o acompanhamento do seu desenvolvimento e a forma de reporte sdo objeto de
ambientalmente sustentaveis andlise prévia ao investimento, em conformidade com as melhores praticas
idas nos green bond principles da Capital Markets Association .

Nota: os célculos apresentados foram efetuados de acordo com as férmulas expressamente previstas nos Regulatory Technical

Delegado (UE) 2023/1288

no

1)
( valor atual do investimento; emissdes de GEE das categorias 1,2 e 3 do pais )
valor atual de todos os investimentos (M€) PIB;(M€)
2) os impactos as is foram apurados tendo como referéncia a ponderagao de cada pais na sua chave de capital

Indicador

Quadro 4 - Indicadores aplicaveis aos investimentos em ativos imobiliarios

Métrica

Impacto

2023 2024

Explicacao

Grau de
cobertura

Acoes tomadas e planeadas

Exposicdo a combustiveis fésseis através de ativos

Quota-parte dos investimentos em ativos imobiliarios

Expresso em % da exposigao total dos Fundos sob gestdo a

Pela sua natureza, estes ativos ndo se enquadram na estratégia de investimento

. o envolvidos na extragdo, armazenamento, transporte ou 0% 0% 0% 0% o o 100% ) o -
imobilidrios = R ativos imobiliarios imobilidrio dos Fundos sob gestao
producédo de combustiveis fdsseis
A SGFPBdP assume como objetivo no seu programa de descarbonizagao a
Valor de dos ativos i 105 com . implementagao de uma estratégia de sustentabilidade para a carteira de imoveis de
Exposicéo a ativos imobilidrios ineficientes do ponto |Quota-parte dos investimentos em ativos imobilidrios L ) ! rendimento detidos, consubstanciada na methoria da sua eficiéncia energética e na
41% 39% 38% 38% energética igual ou inferior a C em % do valor de mercado 100%

de vista energético

ineficientes do ponto de vista energético

total de ativos imobilidrios

certificagao da mesma em matéria de sustentabilidade. Até ao final de 2025 foi
assegurada a certificagcdo de cerca de 2/3 da érea detida pelo FPBD, prevendo-se a
certificacdo da totalidade da carteira até ao final de 2026

Nota: os cdlculos apresentados foram efetuados de acordo com as férmulas expressamente previstas nos Regulatory Technical

no

Delegado (UE) 2023/1288
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3. DESCRICAO DAS POLITICAS RELATIVAS A IDENTIFICACAO E MITIGACAO DOS
PRINCIPAIS IMPACTOS NEGATIVOS SOBRE OS FATORES DE SUSTENTABILIDADE

A consideracdo de principios de responsabilidade social, ambiental e de boa governacdo na
tomada de decisdes de investimento encontra-se alinhada com a missdao da SGFPBdAP de gestao
dos planos de beneficios pds-emprego dos trabalhadores do Banco de Portugal com
competéncia, seguranca e responsabilidade, e com os valores que orientam a sua atuacdo, que
incluem expressamente a responsabilidade social e ambiental. A integracdo dos riscos em
matéria de sustentabilidade encontra-se ainda consagrada na politica de remuneragdo da
SGFPBdP.

As Normas Orientadoras da Politica de Investimento dos Fundos de Pensdes sob gestdo da
SGFPBdAP? atendem a principios de responsabilidade social, ambiental e de boa governac3o.

Estes principios sdo incorporados na tomada de decisdo ao longo de todo o processo de
investimento, designadamente:

o Na definigao do universo de ativos elegiveis;

e No estabelecimento de limites de exposicao;

e Na determinacdo da composi¢do das carteiras de ativos;

e Na monitorizacdo permanente dos riscos incidentes sobre os investimentos.

Em cumprimento da Declaragao sobre politicas de diligéncia devida relativamente aos impactos
negativos sobre os fatores de sustentabilidade, aprovada pelo Conselho de Administracdo da
Sociedade Gestora em dezembro de 2023., a SGFPBdP toma em considera¢do, no ambito da
gestdo dos riscos relativos a matérias de sustentabilidade, os principais impactos negativos das
decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade.

Para este efeito, sdo efetuadas, pela Unidade de Avaliagao e Controlo de Riscos, analises das
praticas das instituicdes e entidades objeto de investimento nas areas da responsabilidade
social, ambiental e de boa governagdo, nomeadamente:

e (s setores em que as mesmas exercem a sua atividade, incluindo a exposicdo a
subsetores poluentes ou ndo consentaneos com principios de sustentabilidade social;

e A politica de sustentabilidade e o grau de divulgagao de informacgao nao financeira;

e (O desempenho alcangado em matéria de eficiéncia ambiental e demais indicadores de
referéncia a nivel regulamentar nos ambitos ambiental, social e de boa governagao;

e Asclassificagdes de ratings de sustentabilidade nos dominios social, ambiental e de boa
governacao divulgadas por instituicdes de notagdo de referéncia;

e A adesdo a compromissos internacionais em matéria de desenvolvimento sustentavel
como o Global Compact e os Principios de Investimento Responsavel da Organizagdo
das Nacgbes Unidas e as orientacGes para uma conduta empresarial responsavel da
OCDE;

3 Em 2025 vigoraram, para o FPBD, as Normas Orientadoras da Politica de Investimento aprovadas pelo Conselho de Administracdo
da Sociedade Gestora e pelo Conselho de Administragdo do Banco de Portugal em novembro de 2024 e outubro de 2025, e, para o
FPCD, as Normas Orientadoras da Politica de Investimento aprovadas por aqueles érgdos em dezembro de 2023. A verificagdo do
cumprimento das referidas Normas é assegurada pela Unidade de Avaliagdo e Controlo de Riscos.
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e Demais informacdo relevante recolhida em agéncias noticiosas ou féruns
especializados.

No caso particular do investimento em instrumentos do mercado de a¢Ges e de divida privada,
a SGFPBAP assume a opc¢ao estratégica de concretizacao, nos Fundos por si geridos, da exposicao
a este tipo de ativos por intermédio de instrumentos que replicam de forma passiva indices
acionistas de referéncia (exchange-traded funds e futuros sobre indices de a¢des), promovendo
a mitigacao do risco especifico.

A SGFPBdP estabelece, para cada Fundo sob gestdo, ao nivel da alocacdo estratégica de ativos,
objetivos de exposicdo a instrumentos do mercado de acbes através de fundos que replicam
indices acionistas constituidos por empresas que se destacam pelo desempenho alcangcado em
matérias de sustentabilidade.

As metodologias utilizadas na determinagdo da composi¢do destes indices sdo objeto de analise
interna pelas Unidades de Estratégia de Investimento e de Avaliacdo e Controlo de Riscos
previamente a decisdo de investimento, que também contempla o impacto da sua aplicacdo nas
classificacdes de rating de sustentabilidade (ESG) e demais indicadores de desempenho em
matérias de sustentabilidade, por comparacdo com os indices acionistas genéricos (sem
aplicacdo de filtros ESG) de referéncia.

Os instrumentos que replicam indices acionistas que incorporam principios de responsabilidade
social, ambiental e de boa governacao beneficiam de limites maximos de exposi¢ao superiores
aos estabelecidos para o investimento em instrumentos que replicam indices acionistas
generalistas.

O Programa de Descarbonizacdo da SGFPBdP estabelece, nas perspetivas da gestdo de ativos e
da organizagao interna, objetivos de redugdo de emissdes de gases de efeito de estufa e planos
de a¢do com vista a concretizacao das metas estabelecidas. No plano da gestdo de ativos, o
programa de descarbonizacdo estabelece objetivos relativos a pegada de carbono e a
intensidade das emissdes de gases de efeitos de estufa.

Os indicadores quantitativos de referéncia considerados para a afericdo dos principais impactos
negativos dos investimentos sobre os fatores de sustentabilidade correspondem aos 18
indicadores de divulga¢do obrigatéria, nos termos dos Regulatory Technical Standards
estabelecidas no Regulamento Delegado (EU) 2022/1288, bem como 2 indicadores de
divulgagdo voluntdria.

Quadro 5 - Indicadores de divulga¢ao voluntaria considerados na quantificagdo dos
principais impactos negativos do investimento para os fatores de sustentabilidade

Natureza dos ativos Categoria Indicadores Adicionais Métrica Explicagdo

Quota-parte dos investimentos em titulos que ndo foram
Ambiental Investimentos em titulos "Verdes" emitidos de acordo com a legislagdo sobre obrigagdes Expresso em % da exposicdo total dos Fundos sob gestdo
ambientalmente sustentaveis

Emitentes soberanos e
supranacionais

o " . L Considerado para o efeito o Indice de Gini, variavel entre
B ~ -~ N Distribui¢do do rendimento e desigualdade econdmica entre os R . i
Emitentes soberanos e . Pontuagdo média das desigualdades . B . 0 e 100, em que 100 corresponde a desigualdade maxima
Social agentes das economias dos paises beneficiarios de

supranacionais de rendimento investimento de rendimento - média ponderada para as empresas
Inve il PR N . :
beneficidrias do investimento (fonte: Banco Mundial)
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A opcao por estes indicadores decorreu do elevado grau de cobertura da informacao disponivel
relativamente aos mesmos e da sua aplicacdo a componente de investimento em emitentes
soberanos e supranacionais, que apresenta uma elevada representatividade no total dos ativos
geridos pela SGFPBdP.

A generalidade da informacao utilizada para cédlculo dos niveis dos indicadores é recolhida junto
dos providers de informacao financeira Refinitiv e Bloomberg, bem como das entidades gestoras
dos exchange-traded funds através dos quais é concretizada a exposicdo a empresas
beneficiarias de investimento, com excecdo dos casos em que sdo indicadas, no ponto 2, fontes
de informacao distintas.

4. POLITICAS DE ENVOLVIMENTO

A SGFPBdP assume a opcdo estratégica de concretizacdo, nos Fundos por si geridos, da
exposicdo a instrumentos do mercado de ag¢des e a instrumentos do mercado de divida privada
por intermédio de instrumentos que replicam de forma passiva indices acionistas de referéncia
(exchange-traded funds e futuros sobre indices de agGes), promovendo a mitigacdo do risco
especifico.

Atendendo a esta op¢do, a SGFPBAP nao dispde de uma politica de envolvimento formalizada.

5. REFERENCIAS AS NORMAS INTERNACIONAIS

A SGFPBAP releva, na anadlise das praticas das instituicGes e entidades objeto de investimento
nas dreas da responsabilidade social, ambiental e de boa governacdo, a aderéncia a
compromissos internacionais em matéria de desenvolvimento sustentdavel como o Global
Compact (UNGC) e os Principios de Investimento Responsavel da Organizacdo das Nacgles
Unidas e as orientagdes para uma conduta empresarial responsdvel da Organiza¢dao de
Cooperacdo e de Desenvolvimento Econémicos (OCDE).

O alinhamento das entidades com estes referenciais é avaliada através dos indicadores de
quantificacdo de principais impactos negativos obrigatérios 10 e 11: “Viola¢des dos principios
UNGC e das Diretrizes da OCDE para as empresas multinacionais” e “Falta de processos e
mecanismos de controlo da conformidade com os principios UNGC ou com as Diretrizes da OCDE
para as empresas multinacionais”.

A percentagem da exposicdo total dos Fundos sob gestdo a empresas beneficiarias de
investimento envolvidas em violagdes dos principios UNGC ou das Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais é muito reduzida (0.1%).

O programa de descarbonizacdao da SGFPBdP assume como objetivo a realizacao de stress tests
climdticos, através da utilizacdo de cenarios prospetivos em matéria climatica de referéncia
internacional, com vista a determinar o seu impacto, para um horizonte temporal alargado, na
rentabilidade das carteiras de ativos sob gestdo, encontrando-se em estudo a forma de
concretizagdo da analise.
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6. COMPARACAO EM TERMOS HISTORICOS

A declaragdo abrange o periodo compreendido entre 2022 e 2025.

Da analise da evolucao dos niveis registados destaca-se a estabilidade ou reducao, entre 2022 e
2025, dos impactos negativos dos investimentos realizados para a generalidade dos indicadores
considerados.

Para a evolucdo registada contribuiu a reducdo dos impactos negativos para a sustentabilidade
da generalidade dos indices de acbes e de divida privada objeto de investimento, bem como,
entre 2022 e 2023 e entre 2024 e 2025, o reforco do investimento em fundos que replicam
indices que privilegiam critérios de sustentabilidade na selecdo das empresas objeto de
investimento (entre 2023 e 2024 a representatividade destes fundos apresentou estabilidade).

No caso da pegada de carbono e da intensidade de carbono das empresas beneficiarias de
investimento, indicadores para os quais o plano de descarbonizacdo da SGFPBdP estabelece
objetivos de redugdo, registam-se redugdes significativas entre 2022 e 2025 (-40% e -34%,
respetivamente), o mesmo sucedendo no caso da pegada de carbono das entidades soberanas
e supranacionais objeto de investimento (-17%). Ao longo do periodo de andlise registou-se
ainda um aumento do grau médio de cobertura da informacdo disponivel atingido para os
indicadores apresentados (de 75% em 2022 para 88% em 2025). O conjunto de indicadores
relativos a emissoes de gases de efeito de estufa apresenta um grau de cobertura préximo dos
100%. Nao obstante, subsiste um reduzido conjunto de indicadores para os quais se encontra
disponivel muito pouca informacdo (atividades com impacto negativo em zonas sensiveis do
ponto de vista da diversidade, emissdes para o meio aquatico, rdcio de residuos radioativos e
disparidades salariais entre homens e mulheres). A comparabilidade dos resultados obtidos nos
diferentes anos do periodo de andlise podera ser condicionada para os indicadores em relacdo
aos quais se regista um reduzido grau de cobertura ou uma variagao significativa do mesmo.
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